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EXPORTACOES DE BENS DA INDUSTRIA DE
TRANSFORMACAO: RISCOS A MELHORA DO SALDO

No primeiro semestre de 2016, a balanca comercial registrou superavit
de US$ 23,6 bilhdes, bem acima do saldo positivo em igual acumulado
de 2015, de USS$ 2,2 bilhdes. 2013 e 2014 foram anos de déficit. No
caso dos bens tipicamente produzidos pela industria de transformacao,
seu déficit retrocedeu sobremaneira, ficando em US$ 2.8 bilhdes, o
menor déficit para primeiro semestre desde 2008. Na série iniciada em
1989, os produtos tipicos da industria de transformacdo

experimentaram resultado positivo em primeiro semestre do ano
inicial até 1994 e nos anos de 2002 a 2007.

Em que pese o déficit ter diminuido, as vendas externas dos bens
provenientes da industria de transformacido sofreram a quinta queda
seguida em dolares correntes, taxa de -1,2%. Sairam do patamar de
US$ 69,3 bilhdes no primeiro semestre de 2011 para US$ 57,1 bilhdes
em igual periodo de 2016. No mesmo acumulado de 2015, o Brasil
exportou US$ 57,8 bilhdes. Portanto, a menor grandeza do déficit
refletiu mais a retracdo nas importacdes nao sé desses itens, mas
também dos demais bens — agropecudrios, minerais etc. — que formam
o intercambio externo brasileiro.

Na comparac¢io entre acumulados até junho, em especial perante 2015,
e utilizando a classificacdo da industria de transformacdo por
intensidade tecnoldgica da OCDE, alguns aspectos relevantes do
comércio exterior brasileiro podem ser observados:

. O intercambio externo de bens produzidos por atividades de
alta intensidade tecnoldgica teve déficit de US$ 8,9 bilhdes
até junho do ano, menor do que o experimentado em igual
acumulado nos seis anos anteriores. Alids, logrou exportacoes
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superiores as de igual periodo de 2015, incremento de 6,0%,
chegando a US$ 4,8 bilhoes. Mas, apesar do acréscimo, ainda
¢ a faixa de intensidade tecnoldgica que menos exporta. Os
produtos da industria aerondutica continuam sendo os Unicos
superavitarios dessa faixa, tendo também conseguido ampliar
suas vendas para o exterior. Os bens do complexo eletrénico
tiveram déficit de vulto ainda que tenha caido em janeiro-
junho de 2016. J4 os produtos farmacéuticos viram seu déficit
subir para US$ 3,1 bilhoes.

. A faixa de média-alta intensidade apresentou o maior déficit
dentre as quatro faixas, de US$ 14,4 bilhdes, mas com
grandeza menor do que a registrada em igual acumulado nos
ultimos seis anos. Tal resultado ocorreu com aumento de
1,2% na exportagdo, perfazendo US$ 15,0 bilhdes. Contribuiu
também para o déficit menor o recuo nas importagcdes. Esta
faixa comporta os materiais de transporte terrestre, parte
expressiva dos bens de capital, além de produtos quimicos.
Nela, as exportacdes de bens da industria de maquinas e
equipamentos mecanicos e ndo especificados noutros ramos,
da industria automotiva e do segmento de material
ferroviarios e outros de transporte cresceram. No caso do
ramo automotivo (veiculos automotores, reboques e
semirreboques), a balanca voltou a condi¢do superavitaria
para primeiro semestre, o que ndo acontecia desde 2008.

. Quanto aos bens tipicamente fornecidos pela industria de
média-baixa intensidade tecnoldgica, presenciaram superdvit
de US$ 1,9 bilhdo, apds seis anos com saldo negativo em
primeiro semestre. Tal melhora, contudo, foi acompanhada de
queda de 9,7% nas exportagdes. As importagdes retrocederam
35,6%. Tais variacOes refletem o comportamento nos fluxos
comerciais dos dois principais tipos de mercadorias desta
faixa: derivados do petrdleo, combustiveis e afins; e produtos
metdlicos, com destaque para commodities industriais. Desta
vez, o superdvit de produtos metalicos, mesmo exportando
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menos, conseguiu mais do que contrabalancar o déficit menor
de derivados do petréleo, combustiveis e afins, cujo déficit
diminuiu vis-a-vis janeiro-junho de 2015.

. Quanto ao grupo de bens tipicos das atividades de baixa
intensidade tecnoldgica, logrou superavit de US$ 18,6
bilhdes, o maior dentre as quatro faixas. Embora maior do
que os observados em 2014 e 2015, foi menor, do que em
anos anteriores para primeiro semestre. Suas exportacoes
cresceram 0,8% em relacdo a igual periodo de 2015, com as
importacdes recuando 29,2%. Tal faixa encampa grosso modo
dois tipos de mercadorias: aquelas cujos processos produtivos
utiliza intensivamente recursos naturais abundantes no Pais; e
bens cuja producdo sio intensivas em recursos humanos e
com mercados mais sujeitos a diferenciacdo de produto (caso
de té€xteis, artigos de vestudrios, calcados etc.). As vendas
externas, quer de alimentos, bebidas e fumo, principal item
da balanca da industria de transformacido do Pais, quer de
produtos madeireiros, de papel e celulose e produtos graficos,
cresceram. Em ambos os casos, o recuo das importagdes
também concorreu bastante para ampliar seus superdvits
frente a janeiro-junho de 2015. A fabricacdo de téxteis,
artigos de vestudrio, couro e calcados também registrou
superavit, mas de pouca monta e com exportagdes cadentes.

Parte expressiva da melhora no saldo comercial como um todo e da
reducdo no déficit dos bens tipicos da industria de transformacao em
particular ainda tem decorrido sobretudo da retracdo do mercado
doméstico, com as importagdes caindo acentuadamente. Pelas faixas
de intensidade tecnoldgica dos produtos da industria de transformacao,
verifica-se que as vendas para o exterior t€m se recuperado, mas nao €
algo generalizado. Aeronaves; veiculos automotivos e afins; e de
mdiquinas mecanicas ou ndo especificadas noutras atividades
ampliaram suas exportacdes. Mas tais produtos tendem a ser mais
sensiveis a taxa de cimbio que as commodities das industrias de
média-baixa e baixa intensidade.
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Com a taxa cambial se apreciando, afora sua excessiva volatilidade,
emergem riscos de que o incremento exportador nao tenha o vulto
necessdrio para uma retomada mais vigorosa da economia. Isso
retardaria a ampliacdo da escala de producgdo, prejudicando o préprio
aumento da produtividade e principalmente os investimentos.

Bens Tipicos da Industria de Transformacdo e a Balanca Comercial

No primeiro semestre de 2016, balanca comercial registrou superdvit de
US$ 23,6 bilhdes, apos saldo positivo de US$ 2,2 bilhdes em igual
acumulado de 2015. 2013 e 2014 foram anos de déficit. No caso do
saldo dos bens tipicamente produzidos pela industria de transformacao,
seu déficit, que foi de US$ 23,5 bilhdes na metade inicial do ano
passado, ficou em US$ 2,8 bilhdes. A dltima vez na qual os bens tipicos
da industria de transformacdo registraram superdvit nesse periodo do
ano foi em 2007.

Embora o déficit destes bens tenha caido, foi acompanhado por queda
nas exportacoes, a quinta queda consecutiva, saindo do patamar de US$
69,3 bilhdes no primeiro semestre de 2011 para US$ 57,1 bilhdes no
mesmo periodo de 2016. No mesmo acumulado de 2015, o Brasil
exportou US$ 57,8 bilhdes. Ou seja, a magnitude do déficit diminuiu
mais por conta do substantivo declinio das importacdes. As
importagdes também retrocederam para os demais produtos da balanca
comercial brasileira.

Em termos de primeiro semestre, 0 aumento no superdvit comercial
teve a contribuicdo do resultado positivo dos demais bens, mormente
agricolas e minerais, de US$ 26,4 bilhdes, superando ligeiramente o
registrado em janeiro-junho de 2015.

Exportacdes de Bens da Industria de Transformag&o: Riscos a Melhora do Saldo 4
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Brasil - Exportagtes
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Brasil - Importagtes
(Variagao % em relagéo a igual acumulado do ano anterior)
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A Balancga por Intensidade Tecnologica

Tomando-se a classificagdo adotada pela OCDE para a indistria de
transformag¢do por intensidade tecnoldgica, € possivel tratar mais
detidamente os fluxos comerciais do Brasil. Sdo quatro faixas da
industria de transformacdo: de alta intensidade, de média-alta, média-
baixa e de baixa intensidade tecnoldgica. A tabulacdo seguinte especifica
melhor as mesmas.
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Indistria de Transformacao - Classificagio por Intensidade Tecnolégica

Produtos da indiastria de transformacao Codigo CIIU, rev. 3

Indistria de alta tecnologia

Aeronautica e aeroespacial 383
Farmacéutica 2423
Material de escritdrio e informatica 30
Equipamentos de radio, TV e comunicacao 32
Instrumentos médicos de dtica e precisio 33

Indistria de média-alta tecnologia

Maquinas e equipamentos elétricos n. e. el
Veiculos automotores, reboques e semi-reboques 34
Produtos quimicos,excl. farmacéuticos 24 excl. 2423
Equipamentas para ferrovia e material de transpaorte n. e. 352 + 358
Maguinas e equipamentos mecanicos n. e. 29

Indistria de média-baixa tecnologia

Construcdo e reparacio naval 351
Borracha e produtos plasticos 258
Carvdo, produtos de petrdleo refinado e combustivel nuclear 23
Cutros produtos minerais ndo-metalicos 26
Produtos metalicos 27-28

Indistria de baixa tecnologia

Produtos manufaturados n.e. e bens reciclados 36-37
[Madeira e seus produtos, papel e celulose 20-22
Alimentos, bebidas e tabaco 15-16
Téxteis, couro e calcados 17-18

O intercambio externo de bens produzidos por atividades tidas pela
OCDE como de alta intensidade tecnoldgica teve déficit de US$ 8,9
bilhdoes até junho do ano, um déficit de grandeza menor do que o
experimentado em igual acumulado nos seis anos anteriores. Alids,
logrou exportagdes superiores as do periodo equivalente de 2015,
incremento de 6,0%. As vendas externas, assim, chegaram a US$ 4,8
bilhoes. Isto €, apesar do acréscimo, ainda € a faixa de intensidade
tecnoldgica que menos exporta. Os produtos da industria aerondutica
continuam sendo o0s unicos superavitdrios dessa faixa, tendo também
conseguido maior venda para o exterior.

O segmento de média-alta intensidade apresentou o maior déficit dentre
as quatro faixas, de US$ 14,4 bilhdes, mas com grandeza menor do que a
experimentada em igual acumulado dos ultimos seis anos. Tal resultado

Exportacdes de Bens da Industria de Transformag&o: Riscos a Melhora do Saldo 7
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ocorreu com aumento de 1,2% na exportagdo, perfazendo US$ 15,0
bilhoes. Contribuiu também para o déficit menor o retrocesso nas
importagOes. Esta faixa comporta os materiais de transporte terrestre,
parte expressiva dos bens de capital, além de produtos quimicos. Nela, as
exportacdes de bens da industria de maquinas e equipamentos mecanicos
e nao especificados noutros segmentos, da industria automotiva e do
segmento de material ferrovidrios e outros de transporte cresceram. No
caso do ramo automotivo, veiculos automotores, reboques e semi-
reboques, a balanca comercial voltou a registrar superdvit para
acumulado até junho, o que nao ocorria desde 2008.

Quanto aos produtos tipicamente origindrios da industria de média-baixa
intensidade tecnoldgica, estes presenciaram superavit, de US$ 1,9 bilhdo,
apOs seis anos com saldo negativo no primeiro semestre. Tal melhora,
contudo, foi acompanhada de queda de 9,7% nas exportagOes. As
importagdes retrocederam 35,6%. Esses numeros refletem o
comportamento nos fluxos comerciais dos dois principais tipos de bens
desta faixa: derivados do petréleo, combustiveis e afins; e produtos
metalicos, com destaque para commodities industriais.

Passando ao grupo dos bens tipicos das atividades de baixa intensidade
tecnoldgica, este obteve o maior superdvit dentre as quatro faixas, de
US$ 18,6 bilhdes. Mas ja logrou em anos anteriores superavits maiores
em dolares correntes para primeiro semestre. Suas exportacdes até
cresceram, taxa de 0,8% em relacdo a igual periodo de 2015, com as
importagdes recuando de modo mais acentuado, queda de 29,2%. Tal
conjunto de bens encampa grosso modo dois tipos de mercadorias:
aquelas cujos processos produtivos utilizam intensivamente recursos
naturais abundantes no Brasil; e bens cuja producdo € intensiva em
recursos humanos e com mercados mais sujeitos a diferenciacdo de
produto (caso de téxteis, artigos de vestudrios, calcados etc.). As vendas
externas de alimentos, bebidas e fumo - principal item da balanca
industrial do Pais — recuaram, enquanto as de produtos madeireiros, de
papel e celulose e produtos graficos cresceram. Em ambos os casos, o
superavit aumentou devido ao recuo das importagdes.

Exportacdes de Bens da Industria de Transformag&o: Riscos a Melhora do Saldo 8
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao por
Intensidade Tecnologica - Balanga Comercial (US$ milhées FOB)
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracio pripria com base na taxonomia da OCDE/ Standatabase.

Brasil - Produtos da Indistria de Transformacgao
por Intensidade Tecnologica Exportagtes
(Variagao % em relagaoc a igual acumulade do ano anterior)
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao
por Intensidade Tecnologica e Demais Produtos Exportagtes
(Participagao no Total, %)
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdo propria com base na taxenomia da OCDE/! Standatabaze.

Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao
por Intensidade Tecnologica e Demais Produtos Importagtes
(Participagao no Total, %)
70 S

I|II.I.I.I.I|.II|I||I|
G0

50 +
40 1
30 4

100
a0
80 S

20 4

10+
0 4 REC O E-T O I T T I T o EoT I ST I T IR T (R B 12 LECT I - I T I ET B
133 (200 (200|200 | 2000 | 200 | 200 (200|200 | 200|200 ) 201 201 20120 20120 |2
a|an 1 213 ] 4 56 T g 1an 2134 5|6
. Dcmaiz produtos 12,5 14,3 1,8 13,2 16,5)18,5 [ 16,5 | 15,1 16,3 | 17,5 (15,3 13,0 4.1 | 131 41 136( 11,6 | 101
= Indiiztria dx baixa tecnalegia ar|ss| 76|81 |68 (6T 6566 T | 6T|SS|TT |S535 TE|53])94 32
B Indiistria de média-baira teenalagia 123155 (155 | 40 46127 [ 144 (153 | 16,0170 | 4S5 130156 (13,3 15,3 13,3] 15,1 16,2
== Indiistria d= média-alta becnolagia 43,6[35,0140,2| 41,5( 41,1|33,2|33,6) 36,00 35,4 | 33,6) 416/53,3) 41,5 [40,3[ 41,5 40,5 41,6 44,1
e Indiztria e alta becnalagia 215|23,5|24, 51223 21,2|22,9|22,6) 24,00 21,6 | 13,3 21,4 ) 20,5 (17,5 | 17,6 | 17,5 | 15,3 13,2|20,5
= Produtos da indistria de transformagie | ST.7| 85,T|858,2| 86,8] 53,7 1.5 |83,2) 81,3) 83,1 52,5| 56,1| 87,0853 |86,3| 85,3 56, 4|58 4|83,3

Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdo propria com base na taxenomia da OCDE/! Standatabaze.

Bens de Alta Intensidade Tecnologica

O conjunto de bens produzidos pelas atividades intensivas em tecnologia
teve déficit de USS$ 8,9 bilhdes em janeiro-junho, abaixo do observado nos
seis anos anteriores. Ademais as vendas para fora do Pais conseguiram
crescer 6,0%, atingindo em US$ 4,8 bilhdes. Mesmo obtendo a maior taxa
de incremento, permanece como a menos expressiva em vendas externas.
Ja as importacdes ficaram em US$ 13,6 bilhdes, com queda de 23,0%.

Os equipamentos aeronduticos e aeroespaciais conformaram o Unico
grupo dessa faixa a obter superavit, de US$ 1,2 bilhdo, com exportacdes
aumentando 16,3%, alcancando US$ 3,3 bilhGes. As importacdes, a seu
turno, declinaram 8,4%.

Os trés ramos de bens tipicos do complexo eletronico, como tem sido a
tOnica, concorreram sobremaneira para o déficit dos produtos da
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industria de alta intensidade tecnoldgica. Dos trés s6 o de material de
informética e escritério teve aumento em suas exportacdes, de 23,8%,
mas ficando em irrisérios US$ 139 milhGes. Quanto aos equipamentos
de 4udio, video e telecomunicag¢des (inclusive componentes eletronicos)
viram suas vendas externas cairem 21,3%, significando que o Brasil
exportou apenas US$ 259 milhdes, sendo que no mesmo semestre de
2006 chegou a exportar US$ 1,8 bilhdo. Mesmo com queda de 35,2% nas
importacdes, manteve-se como o agrupamento de maior déficit da faixa
de alta intensidade, déficit de US$ 3,3 bilhdes. Ja o terceiro segmento do
complexo eletronico, de equipamentos e instrumentos médico-
hospitalares, 6tico e de precisdo, suas exportacdoes declinaram 8,9% e
suas importacdes retrocederam 22,0%. Isso ndo impediu um déficit de
monta, de US$ 2,1 bilhdes, mas de menor expressdo do que o registrado
no mesmo acumulado dos seis anos anteriores.

Os produtos farmacéuticos experimentaram saldo negativo de US$ 3,1
bilhdes, sendo o tUnico segmento de alta intensidade cujo resultado
comercial piorou frente a0 mesmo periodo de do ano anterior. Suas
exportagdes recuaram de 12,9%, com o Brasil vendendo somente US$ 704
milhdes para outros paises. As importacdes, por sua vez, recuaram 2,5%.

Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de Alta
Intensidade Tecnologica - Balanga Comercial (US$ milhées FOB)
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdoe propria com base na taxonomia da OCDE/ Standatabase.
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de
Alta Intensidade Tecnologica - Exportagoes
(Variagao % em relagao a igual acumulado do anc anterior)
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdo propria com base na taxenomia da OCDE/! Standatabaze.

Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de Alta
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de
Alta Intensidade Tecnologica - Importagoes
(Variagao % em relagao a igual acumulado do anc anterior)
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdo propria com base na taxenomia da OCDE/! Standatabaze.

Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de Alta
Intensidade Tecnoldgica - Importagées (US$ milhdes FOB)

20.000

15.000

10.000

5.000

]

[y ] o | -— [} [ap] =t L [L=] - [nu] [y ] [ ] — [t [an] =t Ly [L]
[y ] = = = = = = = = = = — — — — — — —
[y ] o | [ ] [} [ ] [} [ ] [ ] [ [ ] o | [ ] [} [ ] [} [ ] ] [
-— (] [t (o] [t (o] [t (1] (1] [t (] [t [} [t (o] [t [t (1]
L I - B B N T B T B B> TR 7 S > B T T 7 B~ B W7 B 7> B 7
s st

N Aeronautica I Farmaceutica

= Informatica e escritdrio C— Audio, video telecom e componentes

B Instrs. precis3o, médicos-hosps. ——Alta

Fonte: Secex/ALICE. Elaboracio propria com base na taxenomia da OCDE/ Standatabaze.
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Bens de Média-alta Intensidade Tecnologica

As vendas externas de produtos das atividades de média-alta intensidade
tecnolégica cresceram 1,2% em janeiro-junho de 2016 frente a igual
periodo do ano passado, situando-se em US$ 15,0 bilhdes. Para
acumulado até junho, o resultado quebrou uma sequéncia de trés anos
consecutivos de declinio nas exportagdes. As importagdes, a seu turno,
declinaram 23,4%. Isso permitiu que o déficit diminuisse de US$ 23,5
bilhdes para US$ 14,4 bilhdes, mas permanecesse ainda como o pior
resultado dentre as quatro faixas de intensidade tecnolégica.

Os produtos quimicos (exclusive farmacéuticos) experimentaram
variacdes negativas quer para as exportacdes — queda de 4,4% — quer
para as importagdes — diminui¢do de 17,3%. Esses bens continuam tanto
com o maior déficit comercial, de US$ 8,4 bilhdes, quanto com o maior
montante importado, US$ 12,3 bilhdes, dentre todos os grupamentos de
mercadorias tipicamente produzidos pela industria de transformacdo. As
exportacdes ficaram em US$ 3,9 bilhdes.

Os equipamentos de transporte fabricados por industrias de média-alta
intensidade tecnoldgica totalizaram discreto superavit. Os produtos
automobilisticos foram os principais responsdveis por essa mudancga de
sinal frente a igual acumulado de 2015. As exportacdes de produtos
automobilisticos aumentaram 3,7%, ficando em US$ 5,5 bilhoes,
enquanto as importagdes retrocederam 35,0%. Quanto ao grupo dos
equipamentos ferroviarios e outros de transporte (motocicletas, entre
outros), suas exportagdes cresceram 75,8%, com as importacdes caindo
43,3%, levando a um resultado negativo de US$ 255 milhdes.

A balanca comercial de miquinas e equipamentos mecanicos ou nao
especificados noutros segmentos € a de mdaquinas elétricas registraram
déficits menores do que em janeiro-junho de 2015, situando-se em US$
4,0 bilhdo e US$ 2,2 bilhdes, respectivamente. Atendo-se as maquinas e
equipamentos mecanicos € ndo especificados noutros segmentos, suas
exportagdes cresceram 5,3%, chegando a US$ 4,1 bilhGes, com suas
importagdes declinando 20,7%. Quanto as madaquinas elétricas, suas
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vendas externas retrocederam 9,6% nessa metade inicial do ano, ficando

em US$ 1,2 bilhdo, enquanto suas importagdes recuaram 25,4%.

Brasil - Produtos da Indastria de Transformagao de Média-Alta
Intensidade Tecnolégica - Balanga Comercial (US$ milhdes FOB)
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdoe propria com base na taxenomia da OCDE/ Standatabase.

Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de
Meédia-Alta Intensidade Tecnologica - Exportagbes
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdoe propria com base na taxenomia da OCDE/ Standatabase.
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de Média-Alta
Intensidade Tecnoldgica - Exportagées (US$ milhdes FOB)
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdo propria com base na taxenomia da OCDE/! Standatabaze.

Brasil - Produtos da Indistria de Transformacgao de
Meédia-Alta Intensidade Tecnologica - Importagbes
(Variagao % em relagéo a igual acumulado do ano anterior)
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de Média-Alta
Intensidade Tecnoldgica - Importagées (US$ milhdes FOB)
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdo propria com base na taxenomia da OCDE/! Standatabaze.

Bens de Média-baixa Intensidade Tecnologica

As exportacdes de géneros tipicos da industria de média-baixa
intensidade tecnoldgica declinaram 9,7% no primeiro semestre de 2016
vis-a-vis igual acumulado de 2015, ficando em US$ 12,6 bilhdes. Ja as
importacdes, também em dolares correntes, declinaram 35,6%. A
superlativa queda das aquisi¢Oes externas concorreu sobremaneira para
a reversdo do sinal da balanca, tornando-se superavitaria, US$ 1,9
bilhdo, apds seis anos no qual janeiro-junho registrava déficit. Vale
lembrar que, para primeiro semestre, até 2009, essas mercadorias
apresentavam saldo positivo pela série iniciada em 1989.

As relagdes de troca dos bens tipicos das industrias de média-baixa
intensidade tecnoldgica sdo muito afetadas por dois agrupamentos de
mercadorias: produtos metdlicos, destacando-se a siderurgia; e bens
derivados de petréleo refinado, outros combustiveis e afins.
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As vendas para o exterior de US$ 631 milhdes em produtos de petréleo
refinado e afins retrocederam 34,6%. Quanto as importagoes,
declinaram 41,0%. Com isso, o déficit caiu de US$ 5.4 bilhdes em
janeiro-junho de 2015 para US$ 3,1 bilhdes em igual periodo do ano
corrente.

Com tal queda na magnitude do déficit em produtos de petrdleo
refinado e afins, estes voltaram a ser mais do que contrabalancados pelo
superdvit em produtos metalicos, mormente da siderurgia, o que mudou
desde 2010. De 2010 a 2015, o primeiro semestre teve saldos negativos
em bens das atividades de média-baixa intensidade, mas, em janeiro-
junho de 2016, o superdvit dos produtos metdlicos e da siderurgia
atingiu US$ 5,2 bilhoes, tornando o segmento de média-baixa
intensidade novamente superavitario. Porém suas exportacdes recuaram
10,1%, ficando em US$ 9,0 bilhdes, menor do que em igual acumulado
dos cinco anos anteriores. Assim, o acréscimo em seu saldo se deve a
queda de 39,5% nas importacoes.

Passando para os de bens de menor expressao, os produtos de minerais
ndo-metdlicos lograram superavit de US$ 455 milhdes. Suas
exportagdes cairam 2,5%, situando-se em US$ 1,0 bilhao,
interrompendo a paulatina recuperacdo das vendas externas pela
comparacdao entre janeiro-junho e equivalente acumulado do ano
anterior. As importagdes de tais bens cairam 36,6%, possibilitando mais
um ano de superavit no primeiro trimestre.

Os produtos plasticos e de borracha, por sua vez, viram suas
exportagdes diminuirem 5,1% em janeiro-junho de 2016, enquanto as
importagdes recuaram 29,7%. Tais variagdes concorreram para que O
saldo desses itens ficasse negativo em US$ 660 milhdes, o menor
déficit desde a primeira metade de 2009.

O intercAmbio de embarcagdes, navios etc. registrou superavit de US$
31 milhdes em janeiro-junho de 2016, bem aquém do resultado positivo
logrado em igual periodo do ano passado. Contudo suas exportagdes
cresceram 9,8%, enquanto suas importacdes aumentaram 45,8%.
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagio de Média-Baixa
Intensidade Tecnoldgica - Balanga Comercial (US$ milhdes FOB)
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdo propria com base na taxenomia da OCDE/! Standatabaze.

Brasil - Produtos da Indistria de Transformacgao de
Meédia-Baixa Intensidade Tecnologica - Exportagoes
(Variagao % em relagao a igual acumulado do ano anterior)
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagio de Média-Baixa
Intensidade Tecnoldgica - Exportagées (US$ milhdes FOB)
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformacgao de
Meédia-Baixa Intensidade Tecnologica - Importagoes
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagio de Média-Baixa
Intensidade Tecnoldgica - Importagées (US$ milhdes FOB)
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Fonte: Secex/ALICE. Elaboracdo propria com base na taxenomia da OCDE/! Standatabaze.

Bens de Baixa Intensidade Tecnolégica

No semestre inicial de 2016, o Pais exportou 0,8% mais bens
tipicamente oriundos de ramos de baixa intensidade tecnoldgica,
vendendo para o exterior, portanto, US$ 24,7 bilhdes. Quanto as
importagdes, declinaram 29,2%. Assim, logrou superavit de US$ 18,6
bilhdes, superior aos de igual acumulado de 2014 e de 2015. Mesmo
com esse superdvit maior e o retorno dos bens tipicos de industria de
média-baixa intensidade a condi¢cdo superavitdria, a balanca comercial
dos produtos tipicos da industria de transformacdo permaneceu
deficitdria.

O saldo positivo do grupamento de bens em questdo decorre sobretudo
da balanca dos produtos industriais de alimentag¢do, bebidas e fumo,
cujo superavit atingiu US$ 14,6 bilhdes. Todavia, tal superdvit ficou
aquém do observado em janeiro-junho de 2011, 2012, de 2013 e de
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2014. Mas a recuperacdo diante do ano anterior € notdria, com suas
vendas externas crescendo 2,2%, galgando US$ 17,3 bilhdes. Pari passu
as importagdes cairam 15,2%.

O intercambio de produtos do segmento madeireiro, de papel e
celulose, impressao grafica e afins teve superavit de US$ 4,2 bilhdes na
metade 1nicial de 2016, sendo o melhor resultado da série iniciada em
1989 para acumulado até junho. As exportagdes contribuiram com
incremento de 1,5%, atingindo US$ 4,8 bilhdes, também recorde.
Quanto as importacdes, estas declinaram 28,9%.

Os dois outros conjuntos de bens tipicos da industria de baixa
intensidade se diferenciam dos anteriores por serem em geral mais
intensivos em mao-de-obra ou sujeitos a diferenciacao de produtos. Ja
os bens das industrias de alimentos, bebidas, madeireiras, a seu turno,
em seus processos produtivos utilizam de modo intensivo recursos
naturais, nos quais o Brasil é notadamente abundante.

Em ambos os casos, houve retrocesso nas exportacdes, embora seus
saldos tenham terminado o semestre com sinais diferentes. No caso das
mercadorias das industrias téxtil, de vestudrio, couro e calgados,
tiveram um encolhimento nas vendas externas de 10,1%, ficando em
US$ 2,1 bilhdes, e recuo nas importacdes de 41,5%. A queda nas
importacdes foi de tal ordem que esse conjunto de bens voltaram a
registrar um diminuto superavit, de US$ 24 milhdes, apds cinco anos de
déficit em janeiro-junho. Quanto as exportacdes de produtos diversos
ou reciclados, retrocederam 2,8%, enquanto as aquisi¢cdoes do exterior
recuaram 32,6%. Esse ramo ficou com déficit de US$ 130 milhdes.
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de Baixa
Intensidade Tecnoldgica - Balanga Comercial (US$ milhdes FOB)
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformacgao de
Baixa Intensidade Tecnologica - Exportagoes
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de Baixa
Intensidade Tecnoldgica - Exportagées (US$ milhdes FOB)
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformagao de Baixa
Intensidade Tecnoldgica - Importagées (US$ milhdes FOB)
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Brasil - Exportactes de Produtos da indistria de Transformagao por Intensidade Tecnologica & Demais Produtos (USS milhoes FOB)
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Brasil - importaghes de Produtos da Industria de Transiormagio por intensidade Tecnologica e Demals Produtes (LSS milhaes FOB)
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Brasil - Balanga Comercial de Produtos da indistria de Transformagio por intensidade Tecnologica e Demails Produtos (USS milhdes FOB)
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MAQUAES £ EQUTIMENTD SMNCCA N & JT8 SES 4TS 501 M 1S 1306 238 2252 242 2% 48 M 21m
N AUk el T T ) JHe dMh e 18N 1M 1 AN A AT R ]
Produlos quimcos escl farmacéutons ASE  25M 2T 2TE AT ATES AW2  EITT 59 H1IE 24N S 0TI AMY
Exqupsbments para emovs & Malenal S ransponie n ¢ ' B3 48 e a3 3 TE e S e SE S
Magueras £ squpamenion mechnos = ¢ AT BT 81 & G118 1 408 S5 e TEM A6 TSM 62T2 T
Irvdtintr it log 21 155 ATEY 4B06 53 236 1T QME U7 463 532 5T 26T 1885
Caralrugio & epariche Akl 2 F-1 L] - -1 17 - A1 48 R L) -2 e n
Bracha & produios plistoos 41 B B R -5 413 b A EA AR M an? a0 £
Cardio, procuices de petien sefnado & combustivel ruciear| 500 3T3 S B2 -10BE 3060 1155 4EN)  S006  TEIE  ABT  TEED  SITD 300
sy, preaulErt stk =il meliican m g e i m wr fie | tall -1 f] 18 188 L~ L]
Provulos mestbiaos ZETY 14T 5066 4554 SEM  SME M9 1M 4585 4200 342 2404 1M 5964
Irvsiatria de Bains beenodagin 55 TIEEA  11SEY 1ED MESTY MEN WS 14N HOE MWl HES WET  MEN HEs
Presdoion ol £ 8 # biv i b an i m £l 1 1] L1 ] ¥ AN EL] An 1%
Paciern ¢ ses produics. paped & cehiese 1369 2380 272 2EBE 12 1MM 2IM JTT 3NS5 29 332 1SN 1A 4982
ARTHHE, Dbt U ATT TEN AS 84S) MM wbE WS W WTE HET) T HEET e S8
Tiduden, coum & CalGados 155 VBN VBT VBT ATM 1S 18 W 4B ST N @ 8 b
Comain produbos 378 46BN 5B G5 S 12332 SE0SE FM1M M9 MW MIT? 06 MR M40
TOTAL M0 HETT WS WBEN NS 1 1505 TEM 2% TAST QM 286 2IM Z1ER2
Forte: SecenidICE Elaborgho propna com base na da OCDE B2
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