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DESACELERAGAO GENERALIZADA, SOBRETUDO NA INDUSTRIA DE ALTA
TECNOLOGIA

Introdugao

A retomada da industria vem perdendo forca desde o comeco de 2018. Embora
tenha permanecido positiva, a taxa de crescimento da producdo fisica se reduziu
trimestre apds trimestre desde a entrada do ano na comparagdo com o mesmo periodo
de 2017. Assim, saimos de um dinamismo satisfatério de +4,9% em out-dez/17 para
apenas +1,7% no segundo trimestre do presente ano. A desacelera¢do foi ainda mais
intensa na industria de transformacao: de +5,8% para +1,7%, respectivamente.

Esta é uma trajetdria nada animadora para o setor, que ainda tem muito a reaver
das pesadas perdas de 2014-2016. Nao custa relembrar que a produgao da industria
geral encontrava-se, no final da primeira metade de 2017, cerca de 14% abaixo de seu
pico historico atingido em marco de 2011. A defasagem de bens de capital e de bens de
consumo durdveis, por sua vez, chega a ser muito superior a este patamar. Em outras
palavras, sobretudo diante do rapido avanco tecnoldgico pelo qual o setor vem
passando no mundo, ndo ha tempo a perder para restabelecer o dinamismo da industria
brasileira.

O estudo sintetizado nesta Carta IEDI traz um panorama da evolugdo industrial
segundo a intensidade tecnoldgica de seus diferentes ramos. A metodologia utilizada
baseia naquela desenvolvida pela OCDE, que agrupa a industria de transformacdo em
guatro faixas distintas: alta, média-alta, média-baixa e baixa intensidade tecnoldgica.
Como veremos a seguir, os resultados minguaram em trés das quatro faixas, sendo que
a Unica excecdo tampouco trouxe algum alento.

A industria de alta intensidade tecnoldgica foi quem teve a pior performance.
Havia recobrado o crescimento e vinha ganhando velocidade, atingindo +13,1% no 12
trimestre de 2018 ante igual periodo do ano anterior, até o segundo trimestre do ano,
guando registrou um tombo de -5,8%. Este foi o pior resultado trimestral entre as quatro
faixas. Todos os seus componentes apresentaram deterioragdao, com destaque para o
setor farmacéutico (+8,4% no 12 trim/18 e -0,6% no 22 trim/18). Equipamentos de radio,
TV e comunicagdo, que cresciam a dois digitos desde final de 2016, atingindo a melhor
marca no 12 trim/18 (+31,6%), arrefeceram para +9,4%. A Unica excec¢do, a preservar o
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mesmo ritmo de crescimento foi material de escritdrio e informatica (+24,1% no 29
trim/18).

Outra faixa a entrar novamente em terreno negativo foi a de baixa intensidade
tecnoldgica. A queda foi de 2,3% no 22 trim/18, representando a etapa mais dramatica
de uma trajetdria de clara e continuada desaceleragdo iniciada ja no 42 trim/17. Neste
caso, nao so6 a perda de dinamismo foi generalizada entre seus ramos, como a maioria
deles também ficou no vermelho em abr-jun/18, notadamente téxteis, couros e
calcados, que registrou o pior resultado: -5,1% frente a igual periodo do ano anterior. O
Unico ramo a preservar o sinal positivo foi madeira e seus produtos, papel e celulose,
com +1%, patamar bem abaixo do primeiro semestre de 2018 (+7,1%).

Ja a industria de média-alta intensidade tecnoldgica evitou a queda, mas nem
por isso se saiu muito bem. Seu ritmo de crescimento que havia atingido +11,3% em out-
dez/17, refluiu para +8,4% em jan-mar/18 e finalmente para apenas +2,8% em abr-
jun/18. Veiculos, reboques e semi-reboques, que tem sido o ramo mais dindmico desta
faixa, continuou crescendo a um ritmo forte no 22 trim/18 (+16,3%), mas ja teve dias
melhores. Maquinas e equipamentos mecanicos também sofreram forte desaceleracao
(de +7,1% para +1,7% do 12 para o 22 trim/18). Maquinas e equipamentos elétricos e
produtos quimicos (exceto farmacéuticos), por sua vez, ja ndo vinham bem e pioraram
ainda mais: -1,1% e -3,1%, respectivamente, no segundo trimestre.

Por fim, a faixa com melhora no resultado: a industria de média-baixa
intensidade tecnolégica. Neste caso, a estabilidade (0%) registrada no acumulado dos
trés primeiros meses de 2018 deu lugar a um crescimento de 2,8% no trimestre seguinte.
Duas ressalvas cabem a este desempenho. Em primeiro lugar, a despeito da aceleracao,
o ritmo do 22 trim/18 ficou abaixo daquele do 42 trim/17 (+3,8%). Em segundo lugar,
apenas um ramo foi responsavel por esta melhora: produtos de petréleo refinado e
outros combustiveis, que reverteu uma queda de -5,9% em crescimento de +7% do
primeiro para o segundo trimestre do ano. Todos os demais ramos perderam
dinamismo, com minerais ndo-metalicos aprofundando sua queda (-1,6% no 29
trim/18).

Desaceleracéo generalizada, sobretudo na indUstria de alta tecnologia 6



Uma visao geral da industria de transformagao

A produgao fisica da industria de transformacgao cresceu 14,4% em junho de 2018
frente a maio, pela série dessazonalizada, mais do que contrabalancando a queda de
12,4% observada na passagem do quarto para o quinto més, decorrente da paralisacdo
dos caminhoneiros. Assim, nessa base de comparacdo, houve trés meses de sinal
negativo — janeiro, fevereiro e maio — e trés de positivo. Em relacdo a junho de 2017,
aumentou 3,7%, com o segundo trimestre do ano crescendo 1,7%. No primeiro
semestre, a industria de transformacao cresceu 2,8%, devendo-se tanto ao desempenho
do primeiro trimestre. Nos doze meses encerrados em junho, cresceu 3,6%.

Producdo da Industria Geral (Industrias Extrativas e Industria de Transformagao)
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Industria Geral Industrias Extrativas Industria de Transformagdo
m11/2015 -6,2 9,2 -8,2
m111/2015 9,1 3.4 -10,8
W IV/2015 -11,7 7,2 -12,3
/2016 -11,4 -14,8 -10,9
MW 11/2016 -6,3 -13,0 -5,3
m111/2016 -4,9 -10,0 -4,2
m1V/2016 3,1 0,5 3,7
m1/2017 1,3 9,7 0,1
/2017 0,4 6,0 -0,4
W 11/2017 31 2,1 3,3
mIV/2017 49 0,4 5,8
m1/2018 3,0 2,7 3,9
m11/2018 1,7 1,2 1,7

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.

No caso da industria geral (ramo extrativo mineral e o de transformacao), pelos
dados dessazonalizados, as variacdes seguiram os efeitos da greve dos caminhoneiros,
declinando 11,0% na passagem de abril para maio, recuperando-se no periodo
subsequente, com taxa de 13,1%. Na comparacao entre meses de junho e segundos
trimestres de 2018 e 2017, a indUstria de transformacdo puxou o desempenho da geral,
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que teve taxas de 3,5% e 1,7%, respectivamente. Nessas duas Uultimas bases
comparativas, a extragao mineral cresceu 1,6% e 1,2%, respectivamente. No acumulado
do ano, a industria geral cresceu 2,3%, e, em doze meses, 3,2%. Vale notar que a maior
variacdo em doze meses frente a comparacdo entre primeiros semestres, seja para a
indldstria geral, seja para a de transformacdo reflete ndo apenas a greve dos
caminhoneiros, mas também um menor dinamismo no decorrer do primeiro semestre.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborago propria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
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A industria de transformagao por intensidade tecnolégica

A produgado fisica da industria de transformagao pode ser tratada de modo mais
pormenorizado mediante sua divisdao em quatro segmentos de intensidade tecnoldgica,
em conformidade com a metodologia da OCDE: alta intensidade, media-alta, média-
baixa e baixa intensidade.

Como ressalva, desde os mais recentes aprimoramentos metodolégicos da PIM-
PF, estd se considerando a industria de transformacdo sem a atividade de manutencdo,
reparacao e instalacdo de maquinas e equipamentos. Tal ramo passou a ser
discriminado em versdo mais recente da Classificacdo Industrial Internacional Uniforme
(ClIU) e, por conseguinte, na versdao 2 da Classificacdo Nacional de Atividades
Econdmicas (CNAE). Na sequéncia, estdo os resultados selecionados para as faixas de
intensidade tecnoldgica, com dados sujeitos a revisado.

Indicadores Conjunturais da Indistria Geral e da
Indistria de Transformagao por Intensidade Tecnolégica em junho de 2018

Segmentos Variagao %
. Igual Igual
E::[&Mnte:rir:)? Trimestre_do Acumuladq do e’:‘nc:gn r':::gs
Ano Anterior | Ano Anterior
Indiistria Geral 3.5 17 23 3.2
Industria Extrativa 1.6 1.2 -07 0.1
Industria de Transformacao 37 1,7 2.8 36
equipamentos 1,2 06 16 42
ME&E 3,6 1.6 27 36
Alta -10,6 -5.8 34 34
Farmacéutica -1,8 -06 36 -1,0
Material de escritdrio e informatica 23,4 241 252 221
Equipamentos de radio, TV e comunicacao -4,2 9.4 203 206
Instrumentos médicos, de dtica e precisdo -6,0 -3,0 -42 3.6
Mema: complexo eletrénico 1.1 107 18,2 18,9
Média-Alta 7.1 28 55 7.2
Maquinas e equipamentos elétricos n. e. -0,3 -11 -13 -0,7
Veiculos automotores, reboques e semi-rebogques 26,7 16,3 183 203
Produtos quimicos, excl. farmacéuticos -0,9 -3,1 -15 05
Maguinas e equipamentos mecanicos n. e. 07 17 43 41
Média-Baixa 5,5 28 14 15
Borracha e produtos plasticos 0,2 -0.0 24 46
Produtos de petrdleo refinado e outros combustiveis 11,4 7.0 0,49 01
Outros produtos minerais nao-metalicos 48 -1,6 -1,0 -0.6
Produtos metalicos 25 22 39 v
Baixa -0.9 -2.3 -01 2,0
Produtos manufaturados n.e. e bens reciclados -10,4 -49 -31 0,3
Madeira e seus produtos, papel e celulose 6,1 1,0 4,0 44
Alimentos, bebidas e tabaco -0,6 =23 -0,2 21
Téxteis, couro e calcados -5.3 -5.1 -34 -04

Fonte: IBGE - Pesguisa Industrial Mensal. Elaburagﬁu Prépria (resuttados preliminares, sujeitos & arteragﬁu}.
Motas: A fabea de atta intenzidade computa também a indistria aeronautica; a faia de média-atta computa também a fabricacdo de equipamentos
ferroviarios e de outros de transporte; a faixa de média-baixa computa também a construcio naval.

Desaceleracéo generalizada, sobretudo na indUstria de alta tecnologia 9



Ao se confrontar o segundo trimestre de 2018 com o mesmo periodo de 2017,
as faixas de média-alta e de média-baixa intensidade lograram expansdo, mesmo com o
més de maio adverso. Os segmentos de alta e de baixa intensidade retrocederam, taxas
de -5,8% e de -2,3%, respectivamente. No comparativo entre meses de junho, esses
sinais se mantiveram para cada faixa. No acumulado do ano, somente o segmento de
baixa intensidade se retraiu, enquanto, em doze meses, todas as quatro faixas
registraram expansdo, com destaque para o de média-baixa intensidade tecnoldgica.

A faixa de alta intensidade registrou declinio de 5,8% no segundo quarto de 2018.
O resultado de junho concorreu sobremaneira para tanto, com retrocesso de 10,6% em
relacao ao sexto més de 2017. Tal desempenho arrefeceu a recuperagao do semestre.
Mesmo assim, a producdo cresceu 3,4% ndo sO na comparacao entre primeiros
semestres de 2018 e de 2017, mas também em doze meses. Em junho, conforme o IBGE,
a fabricacdo de avides também declinou. A industria farmacéutica também puxou o
resultado para baixo no més e no segundo trimestre. Ja o complexo eletrénico como um
todo atuou em sentido contrario em todas as bases de comparacao.

O segmento de média-alta intensidade, por sua vez, logrou expansao de sua
producdo fisica, crescendo 2,8% na comparacdo entre abril-junho de 2018 e igual
periodo do ano passado. A industria automotiva e a de mdaquinas e equipamentos
mecanicos ou nao especificados noutras atividades puxaram tal resultado. O ramo
automobilistico também liderou o incremento de junho, levando a faixa de média-alta
a crescer 7,1%. O desempenho no segundo trimestre, embora positivo, arrefeceu o
impeto no semestre, ainda que tenha sido a maior expansdo dentre as quatro faixas. Em
doze meses, a variacdo atingiu 7,2%, também a melhor performance dentre os quatro
segmentos.

A industria de média-baixa cresceu 2,8% no segundo quarto de 2018 ante igual
trimestre do ano passado. Junto com a faixa de média-alta foi o melhor desempenho
dentre as quatro faixas nessa base comparativa. E junho concorreu para tanto, com
incremento de 5,5% frente ao mesmo més de 2017. A performance no segundo
trimestre mais do que contrabalancou a do primeiro, conduzindo o primeiro semestre a
crescer 1,4%. Em doze meses, a expansao foi de 1,5%, sendo a mais fraca dentre os
guatro segmentos. Tais comportamentos sdo em muito explicados pela fabricacdo de
produtos de petréleo refinado, alcool e afins e pela producdo de bens metalicos,
inclusive siderurgicos. Ambos cresceram bem em junho e no segundo trimestre,
puxando os demais resultados dessa faixa de intensidade tecnoldgica.

Desaceleracéo generalizada, sobretudo na indUstria de alta tecnologia 10



O segmento de baixa intensidade sofreu retragdo em abril-junho de 2017, de
2,3%. Junho apresentou também declinio, de 0,9%, puxado pela fabricacdo de
alimentos, bebidas e fumo e pelas atividades mais intensivas em trabalho. O recuo em
abril-junho concorreu para que o semestre terminasse com ligeira queda, de 0,1%. Em
doze meses, a faixa como um todo ainda registrou expansao, de 2,0%, puxado pela
fabricacdo de alimentos, bebidas e fumo e pela fabricacdo de produtos madeireiros,
papel e celulose, além de impressos. Este ultimo ramo, alids, logrou crescimento nas

guatro bases de comparacao.

Produgao da Industria de Transformagdo por Intensidade Tecnolégica

Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Industria de Transformagdo Alta Média-Alta Média-Baixa Baixa
M 11/2015 -8,2 -19,9 -13,1 -5,6 -4,4
W 111/2015 -10,8 -19,7 -18,1 -8,2 -6,1
m1V/2015 -12,3 -19,0 21,7 -10,8 6,0
m1/2016 -10,9 -14,4 -18,9 9,6 -5.1
m /2016 -5,3 -2,2 -7,5 9,9 -0,5
m 111/2016 42 31 49 7.8 0,9
m1V/2016 -3,7 -6,5 -0,3 -7,5 -2,2
m1/2017 0,1 33 3,8 3,8 0,1
mi1/2017 0,4 -0,5 1,9 -2,5 0,2
m11/2017 3,3 -0,9 6,5 -0,5 4,5
W IV/2017 5,8 81 11,3 38 3,3
/2018 3,9 13,1 8,4 0,0 2,4
M 11/2018 1,7 -5,8 2,8 2,8 2,3

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
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Produgdo da Industria de Transformagdo por Intensidade Tecnolégica
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag3o prépria com base na taxonomia da OCDE/ Standatabase.
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Alta intensidade tecnolodgica

No segundo trimestre, frente ao mesmo periodo de 2017, a producao fisica da

faixa de alta intensidade diminuiu 5,8%. Tal declinio foi puxado pelo préoprio més de
junho que apresentou recuo de 10,6% vis-a-vis igual més do ano anterior, quando a
propria industria aeronautica declinou. Nessas duas bases de comparacao, foi a faixa de

intensidade tecnolégica que mais retrocedeu. Ainda assim, tais performances nao
impediram o crescimento de 3,4% tanto no primeiro semestre frente a igual acumulado

de 2017, quanto em doze meses.

Aindustria farmacéutica, que vinha dando sinais de recuperacgao, sofreu retracao

de 0,6% em abril-junho, queda puxada pelo més de junho, com recuo de 1,8%. Mesmo
assim, o desempenho no acumulado até junho foi de 3,6%. Porém o comportamento d
primeiro semestre como um todo foi insuficiente para uma taxa positiva em doze meses,

variacao de -1,0%.

Produgao da Industria de Transformagao de Alta Intensidade Tecnoldgica

Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Alta Farmacéutica Materl\a\ de E{sclrltorwo e Equipamentos .de rmadwo, TVe mstru’m.entos me.d\;cos, de
informatica comunicagdo Gtica e precisdo
/2015 -19,9 -14,9 -39,3 -25,3 -7,0
M 111/2015 -19,7 -12,0 -51,6 -24,9 -5,0
m1V/2015 -19,0 5,7 -45,0 34,4 15,9
m1/2016 -14,4 1,6 -37,6 35,9 -12,9
m11/2016 22 8,8 -20,9 17,6 -10,5
m11/2016 -31 -0,7 -8,7 -4,7 -15,5
M IV/2016 -6,5 -16,0 -2,5 16,7 -0,5
m1/2017 3,8 3,6 8,3 27,7 11,5
M 11/2017 0,5 9,3 5,0 230 15,7
= 111/2017 0,9 -12,6 15,3 24,0 14,4
mIv/2017 8,1 31 22,7 17,9 10,6
m1/2018 13,1 8,4 26,5 316 -5,5
W 11/2018 -5,8 -0,6 241 9.4 -3,0

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag8o prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
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Quanto ao complexo eletrénico, um dos mais afetados pela crise em 2015 e
2016, cresceu 10,7% no primeiro semestre, mesmo com junho apresentando
incremento modesto de 1,1%. Por conta também de um primeiro trimestre ainda mais
auspicioso, o primeiro semestre registrou aumento de 18,2% frente a igual acumulado
de 2017. Em doze meses, a performance é ainda melhor: 18,9%. A fabricacdo de material
de escritdrio e informatica foi o Unico dos ramos do complexo a crescer em todas as
guatro bases de comparacdo, arrefecendo as retracdes dos demais da faixa de alta
intensidade. Logrou incremento de 24,1% em abril-junho, com junho crescendo 23,4%.
Dado o desempenho de janeiro-marco, o primeiro semestre apresentou expansao de
25,2%, o que puxou o resultado em doze meses, a variacdo de 22,1%.

O maior dos trés ramos do complexo no Pais, a fabricacdo de equipamentos de
radio, TV e comunicacdo, que encampa também partes e componentes eletronicos
empregados nao sé nela, mas numa gama cada vez mais ampla de ramos econémicos,
cresceu 9,4% no segundo trimestre frente a igual periodo de 2017, mesmo com o
declinio de 4,2% em junho. Na comparac¢ao entre primeiros semestres, a expansao foi
de 20,3%, sendo que, em doze meses, foi ligeiramente maior, de 20,6%.

Industria de Transformagao de Alta Intensidade Tecnoldgica - Variagdes (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a indUstria aerondutica, encampada em seu cdmputo.
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Dentre do complexo eletronico, a fabricacdo de equipamentos médico-
hospitalares, instrumentos de precisdo e material 6tico, porém, sofreu queda tanto no
confronto entre meses de junho, taxa de -6,0%, quanto entre segundos trimestres,
variacdo de -3,0%. Tais quedas levaram ao recuo de 4,2% no primeiro semestre. Apesar
de tanto, em doze meses ainda registrou acréscimo, de 3,6%.

Produgdo da Industria de Alta Intensidade Tecnolégica
Acumulado no Ano - Variagdo % Anual
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W 2T/2012 W 2T/2013 W 2T/2014 m2T7/2015 W 2T/2016 W 2T/2017 W 2T/2018

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag3o prépria com base na taxonomia da OCDE/ Standatabase.
Notas: i} Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
i} A faixa de intensidade em quest3o também agrega a indUstria aerondutica, encampada em seu cémputo.
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Média-alta intensidade tecnoldgica

O segmento de média-alta
crescendo 2,8% no segundo trimestre, mesmo com maio adverso devido a paralisacdao
dos caminhoneiros. Junho trouxe a recuperacdo, com aumento de 7,1%. No primeiro
semestre, a faixa de média-alta cresceu 5,5%. Em doze meses, a expansdo foi 7,2%. Em
todas as bases comparativas, a faixa de média-alta logrou os melhores desempenhos.

intensidade tecnoldgica continua dinamico,

Produgao da Industria de Transformagao de Média-Alta Intensidade Tecnoldgica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Média-Alta

Maquinas e equipamentos
elétricos n. e.

Veiculos automotores,
reboques e semi-reboques

Produtos quimicos,excl.

farmacéuticos

Maquinas e equipamentos
mecanicos n. e.

W 11/2015

-13,1

-8,9

-20,3

-4,0

-14,8

W 11/2015

-18,1

-17,9

-28,9

-6,2

-16,2

W 1V/2015

-21,7

-19,2

-34,0

-7,8

-19,8

m1/2016

-18,9

18,5

28,2

3,9

23,4

m11/2016

7.5

1,1

-14,2

0,9

7,4

m 111/2016

4,9

0,6

6,8

03

10,5

m V/2016

-0,3

-8,7

6,3

0,1

-3,6

m1/2017

3,8

-2,7

11,8

0,0

2,6

m11/2017

1,9

-10,4

12,1

1,7

1,2

W 11/2017

6,5

5,4

21,1

0,0

3,6

m1V/2017

11,3

6,0

24,0

4,5

3,9

m1/2018

8,4

1,5

20,3

01

71

m /2018

2,8

-1,1

16,3

-3,1

1,7

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboracdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.

Dentro da faixa, ha diferencas entre as performances dos ramos. A fabricacdo de
veiculos automotores tem liderado a recuperacao dessa faixa. No segundo trimestre,
produziu 16,3% a mais do que no mesmo periodo de 2017, com junho puxando tal
resultado: 26,7%. Com o primeiro trimestre tendo desempenho ainda melhor, o
primeiro semestre cresceu 18,3%. Em doze meses, a expansao atingiu 20,3%. Ressalte-
se gue estas altas taxas por conta dessa industria ter sido uma das mais impactadas pela
crise, logo tendo uma base de comparacdo baixa, tal como foi observado no complexo

eletrdnico.

Desaceleracéo generalizada, sobretudo na indUstria de alta tecnologia
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Os ramos mais associados a industria de bens de capital — fabricacdo de
maquinas e equipamentos elétricos; e fabricacdo de maquinas e equipamentos
mecanicos e ndo especificados em outras atividades — tiveram comportamento
distintos. A produgao de equipamentos elétricos declinou 1,1% no segundo trimestre,
com junho também apresentando taxa negativa, -0,3%. No acumulado do ano, a queda
foi de 1,3%, enquanto, em doze meses, declinou 0,7%. Ja a fabricacdo de maquinas
mecanicas ou ndo especificadas noutros ramos produziu 1,7% a mais em abril-junho de
2018 vis-a-vis 0 mesmo trimestre do ano passado. Em marco, cresceu 0,7%. Com o bom
desempenho com primeiro trimestre, o semestre inicial de 2018 fechou com incremento
de 4,3%, puxando a expansdao em doze meses, de 4,1%.

A induastria quimica, a seu turno, retrocedeu 3,1% no segundo trimestre,
sofrendo declinio de 0,9% em junho. Com isso, no acumulado até junho, sua producao
recuou 1,5%. Apesar dessas quedas, em doze meses, o desempenho foi positivo, 0,5%.
Frisa-se que tal atividade responde por porcdo relevante da producdo de bens
intermediarios.

Indistria de Transformagao de Média-Alta Intensidade Tecnolégica
18 Variagdes (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
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Produgdo da Industria de Média-Alta Intensidade Tecnoldgica
Acumulado no Ano - Varia¢ao % Anual

48,3
s
~
= )
IS o
= N o o
o o0 ~
Q - 5 =1 3 oo
ma < 2 n
v !

12,0

| 39 ~ ‘9" ‘ <+ 9 ;"‘m‘
v o ':: < ﬁ 3?’1 ﬂ’
-37,1
Média-Alta Mdq e equip. elétricos Veiculos automotores, Produtos Méq. e equip.
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2T/2005 2T/2006 2T/2007 2T/2008 m 2T/2009 W 27/2010 m2T/2011
W 2T/2012 W 2T/2013 W 2T/2014 W 2T/2015 m2T/2016 W 2T7/2017 W 2T/2018
Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag3o prépria com base na ia da OCDE/ Standatat

Notas: i} Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.

ii} A faixa de intensidade em questdo também agrega a fabricac3o de equipamentos ferrovidrios e outros de transporte, encampada em seu cdmputo.

Desaceleracéo generalizada, sobretudo na indUstria de alta tecnologia
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Média-baixa intensidade tecnoldgica

A produgdo fisica do segmento de média-baixa intensidade cresceu 2,8% no
segundo trimestre de 2018, com o junho contribuindo para tanto, variacao de 5,6%. Tais
expansoes puxaram o desempenho tanto na comparagdo entre primeiros semestres de
2018 e de 2017, taxa de 1,4%, quanto em doze meses, incremento de 1,5%. A producao
de bens metalicos, que inclui a siderurgia, e a de derivados do refino de petrdleo, alcool
e afins sdo as atividades que tém ditado em boa medida o comportamento da producao

fisica dessa faixa.

Produgdo da Industria de Transformagdo de Média-Baixa Intensidade Tecnolégica
Varia¢do em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

I | gl Il.
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Média-Baixa

Borracha e produtos

Produtos de petréleo
refinado e outros

QOutros produtos minerais

Produtos metélicos

plasticos combustiveis ndo-metélicos
m11/2015 5,6 8,0 3,9 4,2 8,0
m111/2015 8,2 11,8 4,9 8,5 11,2
m1V/2015 -10,8 12,7 7,9 12,5 12,8
m1/2016 9,6 -15,4 -1,2 -12,9 -14,2
m /2016 9,9 -5,9 -9,5 -9,7 -10,4
W 11/2016 -7.8 -0,6 -11,6 -10,8 -2,1
W V/2016 75 -3,6 -10,4 -8,8 -3,5
m1/2017 3,8 36 9,6 43 1,2
m11/2017 2,5 2,0 5,9 7,1 2,7
m111/2017 0,5 41 1,2 1,5 -1,0
m IV/2017 3,8 9,6 0,1 1,3 8,4
m /2018 0,0 4,8 -5,9 -0,4 5,6
W11/2018 2,8 0,0 7,0 -1,6 2,2

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.

Aindustria de bens de petréleo refinado, alcool e outros combustiveis respondeu

em larga medida pelos aumentos quer em abril-junho, alta de 7,0%, quer em junho,
aumento de 11,4%. Assim, sua producao cresceu 0,9% no primeiro semestre e 0,1% em

doze meses.

Desaceleracéo generalizada, sobretudo na indUstria de alta tecnologia
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Quanto a fabricacdo de produtos metalicos, sua producdao aumentou 2,2% no
trimestre em pauta, com o més de junho puxando tal expansdo, com taxa de 2,5%. No
primeiro semestre, a expansao foi ainda superior, 3,9%, sendo que, em doze meses
chegou a variacdo préoxima, 3,7%.

A industria de produtos de minerais nao-metalicos sofreu queda de 1,6% no
segundo trimestre, apesar do bom desempenho em junho, quando cresceu 4,6%. O
declinio em abril-junho concorreu para a retracdo no primeiro semestre, de 1,0%, e o
declinio em doze meses de 0,6%.

Ja a fabricacdo de borracha e produtos plasticos, em abril-junho, ficou
praticamente estavel em abril-junho, com junho crescendo 0,2%. Essa estagnag¢do no
segundo trimestre ndao impediu a expansao de 2,4% no primeiro semestre e de 4,6% em
doze meses.

Industria de Transformagao de Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a construgdo naval, encampada em seu cémputo.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/ Standatabase.

Nota: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a constru¢3o naval, encampada em seu cdmputo.

Desaceleracéo generalizada, sobretudo na indUstria de alta tecnologia



Baixa intensidade tecnoldgica

A produgdo da industria de baixa intensidade tecnolégica sofreu queda de 2,3%
na comparacao entre segundos trimestres de 2018 e de 2017, sendo que em junho o
declinio foi de 0,9%. Desse modo, o primeiro semestre registrou variacao de -0,1%,
retracdo puxada pelo desempenho de abril-junho. Ainda assim, em doze meses, a faixa
de baixa intensidade cresceu 2,0%.

Producgdo da Industria de Transformagao de Baixa Intensidade Tecnolégica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Baixa Produzo;emnzr;:?ct‘z:ios n-e Mad;\;; Zecu; E‘Los(lums' Alimentos, bebidas e tabaco Téxteis, couro e calgados
W 11/2015 -4,4 6,5 -3,5 -4,7 -8,6
11/2015 -6,1 -10,6 -7,6 -3,0 -13,2
M 1V/2015 -6,0 -15,1 -11,2 0,0 -15,6
m1/2016 5,1 14,1 4,5 -1,9 11,6
m11/2016 -0,5 -12,8 -1,7 3,0 -5,3
= 111/2016 0,9 49 1,7 032 2,5
m|V/2016 -2,2 -2,4 0,3 -4,5 3,5
W1/2017 0,1 13 -2,2 -1,0 6,2
m11/2017 0,2 6,6 0,6 1,8 31
M 111/2017 4,5 5,5 3,4 52 2,5
m1V/2017 3,3 1,2 6,3 2.8 2,2
m1/2018 2,4 -1,0 7,1 23 -1,5
mi1/2018 -2,3 -4,9 1,0 -2,3 -5,1

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboracdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.

O agrupamento mais expressivo dentre os ramos desse segmento, o das
industrias de alimentos, bebidas e de fumo, declinou 2,3% em abril-junho, com recuo de
0,6% em junho. Com tal queda no segundo trimestre, o primeiro semestre teve retracao
de 0,2%, sentindo o impacto da paralisacdo dos caminhoneiros em maio. J4 em doze
meses, 0 mais representativo dos ramos cresceu 2,1%.

Desaceleracéo generalizada, sobretudo na indUstria de alta tecnologia 22



O principal destaqgue positivo na faixa de baixa intensidade foi o conjunto dos
ramos madeireiro, de papel e celulose, graficas e afins cuja producdo no segundo
trimestre cresceu 1,0%, puxada pelo més de junho, 6,1%. Dessa forma, logrou expansao
de 4,0% no acumulado até o sexto més e de 4,4% em doze meses.

Os outros dois ramos se caracterizam pelo uso mais intensivo da forca de
trabalho que os demais de baixa intensidade e se retrairam no segundo trimestre. As
atividades de fabricacdo de manufaturados nado especificados noutras inddstrias e de
produtos reciclados sofreram recuo de 4,9% em abril-junho, com o més de junho
concorrendo para tanto, retrocesso de 10,4%. Desse modo, o primeiro semestre
apresentou queda de 3,1%. Ainda assim, em doze meses, registrou expansao de 0,3%.

O agrupamento das industrias téxtil, de vestuario, calcados e artigos de couro
teve retracdo de 5,1% no segundo quarto do ano, tendo o desempenho de junho
concorrendo para tanto, queda de 5,3%. No primeiro semestre, sua producao fisica
diminuiu 3,4%. Tais numeros foram o suficiente para que, em doze meses, o ramo
voltasse a registrar retracdo, de 0,4%.

Industria de Transformagao de Baixa Intensidade Tecnoldgica - Variagées (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.

Notas: Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
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-15,2
Baixa Produtos Madeira e seus
manufaturados n.e. e produtos, papel e
bens reciclados celulose
2T/2005 2T/2006 2T/2007 2T/2008
= 2T/2012 H2T/2013 m2T/2014 H 2T/2015

Alimentos, bebidas e

tabaco

W 2T/2009
H 2T/2016

W 2T/2010
W 2T/2017

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag¢do prépria com base na taxonomia da OCDE/ Standatabase.

Nota: Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
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