A INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO POR
INTENSIDADE TECNOLOGICA:
DA DESACELERACAO A QUEDA

JUNHO/2019



CONSELHO DO IEDI

Conselheiro

Agnaldo Gomes Ramos Filho
Alberto Borges de Souza
Amarilio Proenga de Macédo
Carlos Eduardo Sanchez
Carlos Mariani Bittencourt
Cldudio Bardella
Claudio Gerdau Johannpeter

Cleiton de Castro Marques

Dan loschpe
Vice-Presidente

Daniel Feffer
Décio da Silva
Erasmo Carlos Battistella
Eugénio Emilio Staub
Fabio Hering
Fabio Schvartsman
Fernando Musa
Flavio Gurgel Rocha
Geraldo Luciano Mattos Junior
Hélio Bruck Rotenberg
Henri Armand Slezynger
Horacio Lafer Piva
Ivo Rosset
Ivoncy Brochmann loschpe
Jodo Guilherme Sabino Ometto
José Roberto Ermirio de Moraes

Josué Christiano Gomes da Silva

Empresa

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Caramuru Alimentos S.A.
J.Macédo Alimentos S.A.

EMS - Industria Farmacéutica Ltda
PIN Petroquimica S.A.
Bardella S.A. Industrias Mecanicas
Gerdau Agos Longos S.A.
Biolab Sanus Farmacéutica Ltda
lochpe-Maxion S.A.

Grupo Suzano S.A.

WEG S.A.

BSBio Ind. E Com. de Biodisel Sul Brasil S.A.
Conselheiro Emérito
Companhia Hering S.A.

Vale S.A.

Braskem S.A.
ConfecgOes Guararapes S.A.
M. Dias Branco S.A
Positivo Informatica S.A..
Unigel S.A
Klabin S.A.

Rosset & Cia. Ltda.
Conselheiro Emérito
Grupo Sdo Martinho S.A.
Votorantim Participagdes S.A.

Cia. de Tecidos Norte de Minas-Coteminas



CONSELHO DO IEDI

Conselheiro
Lirio Albino Parisotto
Lucas Santos Rodas
Luiz Aguiar

Luiz Alberto Garcia

Luiz Carlos Cavalcanti Dutra Junior

Luiz Cassiano Rando Rosolen
Luiz de Mendonga
Marco Stefanini
Ogari de Castro Pacheco
Olavo Monteiro de Carvalho
Paulo Cesar de Souza e Silva
Paulo Diederichsen Villares
Paulo Francini
Paulo Guilherme Aguiar Cunha

Pedro Luiz Barreiros Passos

Pedro Wongtschowski
Presidente
Ricardo Steinbruch
Vice-Presidente

Raul Calfat

Roberto Caiuby Vidigal

Rodolfo Villela Marino
Vice-Presidente

Rubens Ometto Silveira Mello
Salo Davi Seibel
Sérgio Leite de Andrade

Victério Carlos De Marchi

Empresa
Videolar S.A.
Companhia Nitro Quimica Brasileira S.A.
Membro Colaborador
Algar S.A. Empreendimentos e Participag¢Ges
Mover Participacdes S/A
Inddstrias Romi S/A
Odebrecht Agroindustrial S.A.
Stefanini S.A.
Cristalia Produtos Quimicos Farmacéuticos Ltda.

Monteiro Aranha S.A.
Embraer S.A.

Membro Colaborador

Membro Colaborador

Conselheiro Emérito
Natura Cosméticos S.A.
Ultrapar Participacdes S.A.
Vicunha Téxtil S.A.
Aché Laboratérios Farmacéuticos S/A
Membro Colaborador
[tausa - Investimentos Itad S.A.

Cosan S.A. Ind. e Com.

Duratex S.A.
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais - USIMINAS

Cia. de Bebidas das Américas - AmBev



A INDUSTRIA DE TRANSFORMAGCAO POR INTENSIDADE TECNOLOGICA:
DA DESACELERACAO A QUEDA

T g Y o Te [T o= To 1R UUURPR 1
Uma visdo geral da industria de transformagao .......ccccuveeeeeiiieeicciiiee e 3
A industria de transformagao por intensidade tecnoldgica........cccceveeviiieiivciieee e, 5
Alta intensidade tECNOIOGICA ... ..uuiiiii i e e e e e e 10
Média-alta intensidade tECNOIOZICA........ccovvcrrireeiie e e e e e e eeanes 13
Média-baixa intensidade teCNOIOZICA .....ccivcuviiiiiiiiiee e 16

Baixa intensidade teCNOIOGICA.........uuiiiii i 19



<

Chugya ¥

A INDUSTRIA DE TRANSFORMAGCAO POR INTENSIDADE TECNOLOGICA:
DA DESACELERACAO A QUEDA

Introdugdo

Depois de assumir uma clara tendéncia de desaceleracdo em 2018, a industria voltou
a acumular dois trimestres seguidos de resultados negativos. Nos trés primeiros meses de
2019, a situagdo se agravou ao registrar -2,2% frente ao mesmo periodo do ano anterior.
Somente na industria de transformacao o recuo foi de -1,4%. Abril, como vimos esta semana,
nao trouxe nenhum alivio: queda de -3,9% ante abr/18.

Este movimento de retrocesso, como o |IEDI ja apontou em outras ocasides, se mostra
bastante difundido do ponto de vista tanto setorial como regional, tornando dificil credita-lo
a causas meramente pontuais e excepcionais. O que falta sdo condi¢des favoraveis para a
produtividade e o custo do produto industrial e, por outro lado, bases sdlidas de dinamizacao
da demanda que possam gerar um processo consistente de recuperacao.

O que ndo se sabia até entdo era o perfil por intensidade tecnolégica desta nova fase
recessiva. Esta Carta IEDI trata do tema a partir da metodologia desenvolvida pela OCDE que
divide a industria de transformag¢do em quatro faixas distintas: alta, média-alta, média-baixa
e baixa tecnologia.

As principais evidéncias do estudo sao sintetizadas a seguir:

¢ A faixa de alta intensidade tecnoldgica foi quem liderou o declinio neste inicio de
ano. Depois de registrar -1,5% no 42 trim/18, mergulhou para -12,5% no 12 trim/19
frente a igual periodo do ano anterior. Essa performance levou ao retrocesso de -
3,2% em doze meses, o pior desempenho dentre os quatro segmentos por
intensidade tecnoldgica. Na origem desta involucdo estd o complexo eletrénico (-
13%), mas que foi seguido de perto pela industria farmacéutica (-10,6%). Nenhum
ramo desta faixa conseguiu crescer agora em 2019.

e Naindustria de média-alta, o quadro tinha sido de virtual estagnagdo no 42 trim/18
(+0,2%), mas passou ao vermelho no 12 trim/19: -1,6% frente ao mesmo periodo
do ano anterior. Todos os seus componentes regrediram, com destaque para
maquinas e equipamentos mecanicos por sua intensidade (-4,6% ante 12 trim/18)
e para maquinas e equipamentos elétricos e produtos quimicos exceto
farmacéuticos por sua duracdo (caem hd dois trimestres). A industria
automobilistica, que ja foi lider da recuperacdo deste grupo assim como da
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industria como um todo, sofreu forte desaceleragdao. Chegou a crescer mais de 20%
em seguidos trimestres e agora em jan-mar/19 registrou -0,8%.

e A faixa de média-baixa intensidade foi a Unica a crescer no 12 trim/19: +1,4%,
embora tenha regredido no 42 trim/18 (-0,6%). Fugiu a regra gragas a produgdo de
coque, produtos de petréleo refinado e afins, que cresceu +4,2%, mas também
devido a minerais ndo metalicos (+2,2%) e produtos metalicos (-0,6%). Quem ndo
esta ajudando é o ramo de borracha e plastico: -3,8% e -3,4% no 42 trim/18 e 12
trim/19, respectivamente.

e Por fim, a indUstria de baixa intensidade tecnolégica ndo caiu tanto, registrando -
1,2% no 12 trim/19. Aqui, a gravidade do quadro se da pela sequencia de quedas
que ja dura quatro trimestres, isto é, um ano todo. E pior ainda em alguns de seus
componentes, como em téxteis, couro e calcados no vermelho desde jan-mar/18.
Alimentos e bebidas também cairam por varios trimestres, mas ao menos
conseguiram se estabilizar (0%) neste inicio de 2019. Madeira, papel e celulose, por
sua vez, foi quem mais caiu no 12 trim/19: -4,7%.
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Uma visao geral da industria de transformacao

Em margo, a produgdo fisica da industria de transformagdo retrocedeu 0,5% frente a
fevereiro pela série dessazonalizada. Ademais, na comparagdo entre meses de marco e de
primeiros trimestres de 2019 e 2018, as retra¢des foram de 5,0% e de 1,4%, respectivamente.
Desse modo, em doze meses, a industria de transformacdo continuou em seu processo de
desaceleracao iniciado em meados de 2018 para encontrar-se estagnada no terceiro més de 2019.

Quanto a industria geral (ramo extrativo mineral e o de transformacao), pelos dados
dessazonalizados, a queda foi maior, de 1,3%, na passagem de fevereiro para mar¢o. No
contraponto entre meses de marco de 2018 e de 2019, sua producdo fisica diminuiu 6,1%,
puxando o retrocesso tanto no primeiro trimestre, de 2,2%, quanto em doze meses, de 0,1%.
Em todas essas bases comparativas, as retracdes foram lideradas pelas industrias extrativas.
No desempenho mensal (série livre de sazonalidade), a extracdo mineral declinou 1,7%. Ja na
comparacao entre meses de marco, recuo de dois digitos, 14%, concorrendo para as retracoes
de 7,5% no acumulado do ano e de 0,4% em doze meses.

Produgdo da Industria Geral (Industrias Extrativas e Industria de Transformag&o)
Variacdo em Relagdao ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Inddstria Geral Industrias Extrativas Industria de Transformagdo
m1/2016 11,4 14,8 -10,9
m1l/2016 6,3 -13,0 53
m11/2016 -4,9 -10,0 -4,2
m1V/2016 3,1 0,5 3,7
mi/2017 1,4 10,2 0,2
m11/2017 0,3 6,2 0,5
m11/2017 31 2,5 32
- |V/2017 50 0,0 59
/2018 2,8 2,8 3,6
m11/2018 1,7 0,7 1,9
m11/2018 1,2 0,9 1,3
m1V/2018 1,2 3,8 1,9
m1/2019 2,3 7,5 1,4

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragio prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragio prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
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A industria de transformacgao por intensidade tecnoldgica

A producdo fisica da industria de transformacdo pode ser abordada com mais detalhe
mediante sua divisdo em quatro segmentos de intensidade tecnolégica, em conformidade
com a OCDE: alta intensidade, media-alta, média-baixa e baixa intensidade.

Ressalte-se que desde os mais recentes aprimoramentos metodoldgicos da PIM-PF, esta
se tratando a industria de transformagdo sem a atividade de manutenc¢do, reparagdo e
instalacdo de mdquinas e equipamentos. Tal ramo passou a ser discriminado em versao mais
recente da Classificagao Industrial Internacional Uniforme (ClIU) e, por conseguinte, na versao
2 da Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE). Na sequéncia, estdo os resultados
selecionados para as faixas de intensidade tecnoldgica, com dados sujeitos a revisdo.
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Indicadores Conjunturais da Indistria Geral e da
Indastria de Transformacgac por Intensidade Tecnologica em dezembro de 2019

Segmentos Variagao %
lgual Més do lgual Acumulado
Ano Anterior Acumuladq do em 12 meses
Ano Anterior

Indistria Geral -6,1 -2.2 -0.1
Indlistria Extrativa -14.0 -5 -0.4
Indistria de Transformacio -5,0 -14 0.0
equipamentos -9.5 -6,0 -2.8
ME&E -4.8 -1,2 0,0
Alta =171 -12.5 -3,2
Farmacéutica 7.7 -106 1,8
Material de escritdrio e informatica -22.4 -116 -1,8
Equipamentos de radio, TV e comunicacio -24.9 -14.0 -8,1
Instrumentos médicos, de dtica e precisao -18,1 77 -6,5
Memo: complexo eletrdnico =237 -130 -6,7
Média-Alta -8.8 -1,6 2.9
Maquinas e equipamentos elétricos n. e. -4.6 -12 -0,3
Veiculos automotores, reboques e semi-reboques -13,3 07 7.6
Produtos quimicos, excl. farmacéuticos -4.4 -1.1 -0.7
Maquinas e equipamentos mecanicos n. . 7.8 -4 B 0,8
Média-Baixa 0.6 14 1,9
Borracha e produtos plasticos -6,7 -3.4 -1,1
Produtos de petrdleo refinado e outros combustiveis 5,0 42 3,3
Outros produtos minerais ndo-metalicos -0,3 2.1 1.0
Produtos metalicos -0,1 0.6 24
Baixa -39 -1,2 -2,9
Produtos manufaturados n.e. e bens reciclados -1,8 458 1,2
Madeira e seus produtos, papel e celulose 74 -4.7 0,4
Alimentos, bebidas e tabaco -1,5 0,0 -4 4
Téxteis, couro e calgados -7.6 -3.5 -3.1

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Men=sal. Elaboracio Propria (resultades preliminares, sujeitos a alteracéo).
Motas: & faixa de atta intensidade computa também a indlstria asrondutica; a faixa de média-ata computa também a fabricacdo de
eguipamentos ferroviarios e de outros de transporte; a faixa de média-baixa computa também a construcdc naval.

Ao se confrontar o primeiro trimestre de 2019 com igual periodo de 2018, as duas
faixas mais intensivas em tecnologia e a de baixa intensidade se retrairam. A queda mais
aguda, de 12,5%, foi na de alta intensidade, puxada pela retracdo de 17,1% na comparacao
entre meses de margo. Tais numeros foram suficientes para que, em doze meses, esse
segmento registrasse taxa negativa, de 3,2%. Voltando ao acumulado do ano, confronto entre
primeiros trimestres, a faixa de média-alta retrocedeu 1,6%, resultado também capitaneado
pelo terceiro més do ano, recuo de 8,8% frente a marco de 2018. Apesar de tanto, em doze
meses, a variacao prossegue positiva, 2,9%. O segmento de baixa intensidade se retraiu 1,2%
no primeiro trimestre, queda também liderada pelo més de marco, concorrendo para o
declinio em doze meses. Assim sd a faixa de média-baixa intensidade cresceu em janeiro-
marco, 1,4%, com marco registrando 0,6% a mais de produc¢do do que em igual més de 2018
e logrando a segunda melhor performance em doze meses dentre as quatro faixas.

A Industria de Transformacéo por Intensidade Tecnoldgica: da Desaceleracéo a Queda 6
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A faixa de alta intensidade foi a que mais declinou no confronto entre primeiros
trimestres de 2019 e de 2018. Segundo o IBGE, a prépria fabricacdo de aviées diminuiu no
periodo. A retragcdo no comparativo entre primeiros trimestres foi puxada pela forte queda na
producao fisica do complexo eletronico, cujo declinio na comparagdo entre meses de marco
passou de 20%. Desse modo, o ramo fechou o periodo de doze meses encerrados em margo
retrocedendo. A industria farmacéutica também atingiu retracdo de dois digitos no primeiro
trimestre, com margo também recuando fortemente, mas sem tal magnitude. Mesmo assim,
em doze meses, o ramo farmacéutico logrou expansao.

O acima exposto decréscimo do segmento de média-alta intensidade no trimestre
inicial do ano foi disseminado: todos seus ramos se retrairam, sobressaindo o forte recuo em
maquinas e equipamentos mecanicos e ndo especificados noutras atividades. A industria
automotiva também retrocedeu por conta principalmente do desempenho ruim em marcgo,
sendo o dessa faixa que mais declinou por essa base comparativa. Ironicamente, esses dois
ramos, os que mais retrocederam em marco e no primeiro trimestre, lideram o incremento
em doze meses da faixa como um todo, em virtude dos trés ultimos trimestres de 2018. A
fabricacdo de maquinas e equipamentos elétricos e a industria quimica produziram menos nas
trés bases de comparacao.

A produc¢do maior no trimestre da industria de média-baixa decorreu de trés de seus
ramos, com destaque para a expansao de 4,2% da fabricacao de coque, produtos de petréleo
refinado e afins, crescimento este puxado pelo desempenho desse ramo em margo. Ja a
producado brasileira de bens metalicos, inclusive da siderurgia, e a de outros produtos minerais
ndo-metalicos cresceram no trimestre a despeito do recuo em margo. A fabricacdo de
borracha e produtos plasticos declinaram nas trés bases comparativas.

A retragado sofrida pela faixa de baixa intensidade de 1,2% no trimestre, foi puxada pela
contracdo dos ramos madeireiro, produtos derivados, papel, celulose e grafica; e de produtos
téxteis, de vestudrio, couro e calcados. Esses dois conjuntos de bens sofreram tal retracao,
com declinios expressivos em marco. A producdo madeireira, de derivados, papel, celulose e
impressos ainda conseguiu crescer em doze meses, diferentemente da industria téxtil, de
vestuadrio e calcadista. O principal ramo dessa faixa, a industria de alimentos, bebida e tabaco,
ficou estavel no primeiro trimestre, em que pese a variagao negativa de marco. No entanto, é
aquele que mais retrocedeu em doze meses dentro dessa faixa. A produc¢do de manufaturados
ndo especificados noutras atividades e de reciclados foi a Unica desse segmento a crescer
tanto em janeiro-marco quanto em doze meses, mesmo com o recuo de marco.
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Producdo da Inddstria de Transformagdo por Intensidade Tecnolégica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Industria de Transformacdo Alta Média-Alta Média-Baixa Baixa
m1/2016 -10,9 -14,4 -18,9 -9,6 5,1
m /2016 5,3 2,2 7,5 9,9 0,5
m11/2016 4,2 31 -4,9 7,8 0,9
m1V/2016 3,7 6,5 0,3 7,5 2,2
mi/2017 0,2 4,9 3,8 -3,8 0,2
/2017 0,5 0,2 1,9 2,6 0,4
m11/2017 3,2 -0,5 6,4 -0,6 4,4
mIV/2017 59 8,6 11,5 3,8 3,4
m1/2018 3,6 12,0 8,8 0,1 1,7
m11/2018 1,9 1,4 5,8 3,6 -2,0
m111/2018 1,3 0,5 7.3 3,3 3,7
m1v/2018 1,9 -1,5 0,2 0,6 4,2
m1/2019 1,4 -12,5 1,6 1,4 1,2

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
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Alta intensidade tecnologica

No trimestre inicial do ano, a faixa de alta intensidade recuou 12,5%, com o marco
concorrendo sobremaneira para tanto, retracao de 17,1%. Segundo exp6s o IBGE, a prépria
fabricacdo de aeronaves declinou em ambas as bases de comparacdo. Dessa maneira, a
industria de alta intensidade experimentou o pior resultado em doze meses dentre as quatro,
variagao de -3,2%.

Produgdo da Industria de Transformagdo de Alta Intensidade Tecnoldgica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Alta Farmacéutica Mater_&a\ de e/st_:r'ttdrio e Equipamentos _de rNa’d'm, Tve \nstri{rr?entos mé_dimcos, de
informatica comunicagao oticae precisao
W /2016 -14,4 1,6 -37,6 -35,9 -12,9
m11/2016 2,2 8,8 -20,9 17,6 -10,5
m111/2016 3,1 0,7 8,7 4,7 15,5
mIV/2016 6,5 16,0 2,5 16,7 0,5
m1/2017 49 1,5 10,1 273 11,5
m11/2017 0,2 -8,0 8,7 21,7 15,6
=111/2017 0,5 12,5 23,6 22,9 14,8
mIV/2017 8,6 3,4 26,8 17,8 10,1
m1/2018 12,0 6,2 28,0 31,0 5,8
=1/2018 1,4 2,8 21,2 8,6 3,5
m11/2018 0,5 9,9 -1,0 -11,3 -4,7
W |V/2018 -1,5 12,4 -10,9 -13,2 -10,2
m1/2019 12,5 -10,6 -11,6 -14,0 7,7

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.

Quanto ao complexo eletronico, retrocedeu impressionantes 13,0% no primeiro
trimestre, sendo que em margo sua produg¢do diminuiu 23,7%. Alids, no contraste entre
trimestre e igual trimestre do ano anterior, desde julho-setembro de 2018, a produgao desse
complexo eletrénico tem caido, levando a uma retracdo de 6,7% em doze meses. O maior dos
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trés ramos do complexo no Pais, fabricacdo de equipamentos de radio, TV e comunicagao, que
abarca também partes e componentes eletrénicos empregados nele e em leque cada vez mais
amplo de atividades econ6micas, teve queda de 14,0%, puxada pela retracao de 24,9% em
margo. Assim, em doze meses, o ramo declinou 8,1%.

A fabricagdo de material de escritéorio e informatica caminhou na mesma
direcdo, retraindo-se em 11,6% no trimestre, com a producdo de marc¢o caindo 17,1%.
Dai o declinio de 1,8% em doze meses. A producdo de instrumentos e equipamentos
médico-hospitalares, o6ticos e de precisdo, por sua vez, sofreu recuo de 7,7% no
trimestre, tendo retracao de 18,1% em marc¢o e culminando na taxa de -6,5% em doze
meses.

A industria farmacéutica também apresentou variacdo negativa de dois digitos, -
10,6%, no contraponto entre primeiros trimestres de 2019 e de 2018. Em margo, a queda foi
de 7,7%. Apesar dessas taxas negativas, em doze meses, o ramo ainda apresenta expansao,
de 1,8%.

Industria de Transformagao de Alta Intensidade Tecnolégica - Variagﬁes (%)

18
16
14
12
10
8
6
a
2
0
-2
-4 /\
-6
-8
-10
-12
-14
-16
-18
-20 A
cumulado em 12 meses
-22 V
-24 \/ =——I|gual més do ano anterior
-26
-28 Acumulado do ano anterior
-30
Sttt L LANWNALN LILNA AL LILALN O O D OO WO OO O WO OIS SIS IS IS IS IS IS IS 1N 00 60 60 60 69 60 60 60 69 60 60 00 A) OY O)
misinisizizisizizizizisizsizisiaisizizisisisizisisisisisizizizsisisizsizizizisizizsizizisizsisisizsisisisisinisizisisisisiaiainl
LS e BCPSNES LS C o 6L P NCS L SC 0L E S HES LS C=OrESNESCLScosCPsEsT
COB535p0300g0Cal53pl00gd 0853l J00g0CO537pU300c OS5 pYI0o0cdE
EOES T gVWOE T+ EBESN T gV OET—+H EOES gV OCT—H+ EBES g0 ECT "+ EMES gV O CO—+ £

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii} A faixa de intensidade em quest3o também agrega a industria aeronautica, encampada em seu cémputo.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o prépria com base na taxonomia da OCDE/ Standatabase.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a ind(stria aeronautica, encampada em seu cémputo.
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Média-alta intensidade tecnoldgica

O segmento de média-alta intensidade tecnoldgica registrou declinio de 1,6% no
primeiro trimestre frente a seu equivalente de 2018, resultado puxado pelo recuo de 8,8% em
marg¢o. Em que pese tanto, dentre as quatro faixas, ainda logrou o melhor resultado em doze
meses, 2,9%.

Producido da Industria de Transformagdo de Média-Alta Intensidade Tecnoldgica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

_IIIIIII - I n l-IIIlI-
TR [ o
Média-lta Mdquinas e.equ\'pamentos Veiculos automotores, Produtos qul’m\';os,exc\. M4dquinas e _equ\'pamentos
elétricos n. e. reboques e semi-reboques farmacéuticos mecanicos n. e.
W 1/2016 -18,9 -18,5 -28,2 -39 -23,4
m1l/2016 7,5 1,1 -14,2 0,9 7,4
m111/2016 -4,9 0,6 -6,8 0,3 -10,5
= |V/2016 -0,3 -8,7 6,3 0,1 -3,6
m1/2017 3,8 2,7 11,8 0,0 2,7
m11/2017 1,9 -10,4 11,9 -1,7 1,2
= [1/2017 6,4 -5,4 208 0,1 3,5
W IV/2017 11,5 5,8 238 5.3 4,0
m1/2018 8,8 1,6 20,2 1,2 7.1
m11/2018 5,8 0,6 16,7 2,1 1,5
mi1/2018 73 1,6 13,5 2,6 5,2
mIV/2018 0,2 -0,9 1,8 -2,3 1,1
m1/2019 -1,6 -1,2 -0,8 -1,1 -4,6

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.

A fabricacdo de veiculos automotores foi o ramo dessa faixa que menos se retraiu, taxa
de -0,7%, com margo trazendo retragdo de 13,3%. Embora sua produgdo tenha se contraido
nas duas bases comparativas, registrou expansao expressiva em doze meses, de 7,6%.

A Industria de Transformag&o por Intensidade Tecnoldgica: da Desaceleragdo a Queda 13



Os ramos mais associados a industria de bens de capital — fabricacdo de
magquinas e equipamentos elétricos; e fabricacdo de mdaquinas e equipamentos
mecanicos e ndo especificados em outras atividades — tiveram em comum a retracao
no primeiro trimestre, puxada pela performance de margo. A fabricagdao de
magquinas mecanicas ou ndo especificadas noutros ramos declinou 4,6% no primeiro
trimestre e 7,8% em marc¢o. Ainda assim, cresceu 0,8% em doze meses. A producao
de equipamentos elétricos experimentou retracdo nas trés bases de comparacao,
declinando 1,2% no primeiro trimestre do ano, 4,6% em marco e 0,3% em doze
meses.

A industria quimica (com excec¢do da farmacéutica) também registrou taxas
negativas nas trés bases comparativas. No acumulado do ano, sua produgdo foi 1,1%
menor, puxada pela queda de 4,4% em margo. Em doze meses, retrocedeu 0,7%.

Industria de Transformacao de Média-Alta Intensidade Tecnologica
20 Variagdes (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em quest3o também agrega a fabricac3o de equipamentos ferrovidrios e outros de transporte, encampada em seu cémputo.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
Natas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.

1T/2016

n. e.

1T/2017 © 17/2018 m 1T/2019

ii) A faixa de intensidade em quest3o também agrega a fabricagdo de equipamentos ferroviarios e outros de transporte, encampada em seu cdmputo.

A Industria de Transformagao por Intensidade Tecnoldgica: da Desaceleragéo a Queda
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Média-baixa intensidade tecnoldgica

O segmento de média-baixa intensidade foi o Unico a crescer nas trés bases de

comparacao. No primeiro trimestre, sua producao aumentou 1,4%, com marco crescendo

0,6%. Em doze meses, a taxa foi de 1,9%.

Producgiao da Industria de Transformac¢do de Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica

Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Borracha e produtos

Produtos de petréleo

Outros produtos minerais

Média-Baixa plésticos refinado e Qut_ros n30-metalicos Produtos metdlicos
combustiveis
/2016 9,6 -15,4 1,2 -12,9 -14,2
mil/2016 9,9 5,9 9,5 9,7 -10,4
m111/2016 7,8 0,6 -11,6 -10,8 2,1
m1V/2016 7,5 3,6 -10,4 8,8 3,5
m1/2017 -3,8 3,5 -9,6 -3,7 1,2
m /2017 2,6 1,6 5,9 6,5 2,4
m11/2017 -0,6 3,9 -1,2 -0,7 -1,4
mIV/2017 3,8 9,5 0,2 2,2 8,2
m /2018 -0,1 4,9 -6,0 -0,1 5,4
m11/2018 3,6 0,7 7,1 -1,7 2,5
m111/2018 3,3 2,0 3,5 1,4 49
m1V/2018 -0,6 -3,8 -1,4 2,0 15
m /2019 1,4 -3,4 4,2 2,2 0,6

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborago prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.

A industria de bens de petréleo refinado, dlcool e outros combustiveis teve o melhor

desempenho dentre os ramos dessa faixa. Em janeiro-margo, produziu 4,2% a mais, com o

terceiro més do ano registrando 5,0% de aumento. Tais numeros contribuiram para a

producdo 3,3% maior em doze meses.

Ja afabricacdo de produtos metdlicos, que inclui a siderurgia, cresceu 0,6% no primeiro
trimestre, mesmo tendo sofrido contracdo em de 0,1% em mar¢o. Em doze meses teve

incremento de 2,4%.

A Industria de Transformag&o por Intensidade Tecnoldgica: da Desaceleragdo a Queda
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) Afaixa de intensidade em questdo também agrega a industria construgdo naval, encampada em seu computo.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag¢3o prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
Nota: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.

ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a construgdo naval, encampada em seu computo.
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A industria de produtos de minerais nao-metalicos também cresceu no primeiro
trimestre, 2,1%, a despeito da variacdo de 0,3% em marco. Nos doze meses terminados em
margo, sua producdo aumentou 1,0%.

Em contraste, conforme o IBGE, a producao de itens importantes da construc¢ao naval
recuou na comparacao entre meses de marcgo e entre primeiros trimestres. Ja a fabricacao de
borracha e produtos plasticos teve produ¢dao menor nas trés bases de comparacao. No
trimestre inicial, houve retrocesso de 3,4% com margo apresentando recuo de 6,7%. Em doze
meses, teve retragdo de 1,1%.

A Industria de Transformag&o por Intensidade Tecnoldgica: da Desaceleragdo a Queda 18



Baixa intensidade tecnologica

A faixa de baixa intensidade tecnolégica, assim como a de alta intensidade, registrou
retracdo nas trés bases de comparacdo. A queda de 1,2% no primeiro trimestre, com uma
produgcdo em margo 3,9% menor do que a do mesmo més de 2018. Em doze meses, o
segmento teve queda de 2,9%.

Produgdo da Inddstria de Transformagdo de Baixa Intensidade Tecnolégica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Produtos manufaturados Madeira e seus produtos,

Baixa ne. e bens reciclados papel e celulose Alimentos, bebidas e tabaco Téxteis, couro e calgados
W 1/2016 51 -14,1 -4,5 -1,9 -11,6
m1l/2016 -0,5 -12,8 1,7 3,0 5,3
m111/2016 -0,9 -4,9 -1,7 0,2 -2,5
m|V/2016 -2,2 -2,4 0,3 -4,5 3,5
mi/2017 0,2 1,5 -2,3 -09 6,6
m11/2017 -0,4 7,0 -0,9 -1,8 2,6
m1/2017 4,4 59 3,2 51 2,1
mIV/2017 3,4 1,6 6,0 3,0 2,0
m1/2018 1,7 0,5 7,0 1,2 21
/2018 2,0 1,1 1,7 2,6 5,1
m111/2018 3,7 1,9 45 6,9 2,8
m1vV/2018 -4,2 0,5 0,0 -6,9 -1,1
m1/2019 -1,2 4,7 -4,7 0,0 -3,5

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.

O desempenho dessa faixa no primeiro trimestre foi puxado por dois conjuntos de
bens: o de produtos madeireiros, seus derivados, papel, celulose e impressos; e o de téxteis,
de vestuario, couro e calgados. O ramo madeireiro, de papel e celulose retrocedeu 4,7% no
primeiro trimestre, tendo um recuo de 7,4% em margo. Mesmo assim, ainda registrou taxa
positiva de 0,4% em doze meses.

A Industria de Transformag&o por Intensidade Tecnoldgica: da Desaceleragdo a Queda 19



As industrias téxteis, de vestudrio, calcadistas e de couro produziram 3,5% menos
trimestre inicial de 2019, sendo que, em margo, a diminui¢ao foi de 7,6%. Tais resultados
concorreram para a queda de 3,1% em doze meses.

O ramo de maior peso da industria de transformacdo, a fabricacdo d alimentos,
bebidas e tabaco, ficou estagnada no contraponto entre primeiros trimestres, més com queda
de 1,5% em marco. Embora ndo tenham sido os piores resultados dentro da faixa, em doze
meses, esse ramo experimentou retracdo mais aguda, de 4,4%.

Em janeiro-margo, o Unico ramo do segmento de baixa intensidade a crescer foi o de
produtos manufaturados nao especificados noutras atividades e reciclados, taxa de 4,8%,
mesmo com recuo de 1,9% em margo. Foi o ramo dessa faixa com melhor performance em
doze meses, incremento de 1,2%.

Industria de Transformagdo de Baixa Intensidade Tecnoldgica - Variagoes (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo prépria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.
Notas: Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
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n.e. e bens reciclados

produtos, papel e
celulose

tabaco

W 1T/2006 W 1T/2007 m1T/2008 m 1T/2009 m 1T/2010 m1T/2011 m 1T/2012 m 1T/2013 m1T/2014 m 1T/2015

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o propria com base na taxonomia da OCDE/Standatabase.

Nota: Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
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