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ESTAGNAGAO INDUSTRIAL NO MUNDO

Introdugao

O mais recente relatério trimestral publicado pela UNIDO (United Nations Industrial
Development Organization) mostra que a industria mundial concluiu a primeira metade de
2023 em um quadro de estagnacgao.

No 22 trim/23, tal como no 12 trim/23, a producdo manufatureira global registrou
variacao de -0,1% em relagdo ao trimestre anterior, ja descontados os efeitos sazonais. Juntos,
estes dois trimestres anularam o pouco que o setor havia crescido no ultimo quarto do ano
passado (+0,2% no 492 trim/22).

Em comparagao com o mesmo periodo do ano passado, a industria de transformacao
mundial apresentou uma taxa positiva de crescimento, que chegou a +1,8% no 29 trim/23
depois da virtual estagnagdo do 19 trim/23 (+0,1%). Mas esta melhora na comparacdo
interanual se deve basicamente a um efeito estatistico.

No 29 trim/22, uma onda adicional de contagio pela Covid-19 e a entdo politica de
tolerancia zero do governo chinés comprometeram o desempenho da industria na China,
gerando, agora, uma base de comparacdao muito baixa, que ajudou na obtencdo da alta de
+6,8% no 22 trim/23.

As economias industrializadas de alta renda ainda sd3o o principal freio da producao
industrial no mundo, ainda que a situagdo ndo seja necessariamente das melhores nos demais
paises.

Frente ao periodo imediatamente anterior, a manufatura das economias
industrializadas de alta renda ndo saiu do lugar: 0%, com ajuste sazonal, apds dois trimestres
seguidos de recuo. A rigor, nao ha crescimento industrial neste grupo de paises desde o inicio
de 2022, quando eclodiu a guerra na Ucrania. Frente ao mesmo periodo do ano anterior, o
sinal foi novamente negativo: -1,5%.

Do ponta de vista regional, a evolucdao deste grupo de paises condiciona a fraqueza
industrial tanto na Europa como na América do Norte. A producdo industrial dos europeus
recuou mais uma vez na passagem do 12 trim/23 para o0 22 trim/23: -0,4%, com ajuste sazonal,
consistindo no pior resultado entre as regides identificadas pela UNIDO.

Na América do Norte, ndo se pode afirmar que houve expansdo industrial, mas ao
menos evitou-se o terreno negativo, variando +0,2% em relacdo ao trimestre anterior, isto €,
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uma melhora em comparagdo com os periodos anteriores: 0% no 12 trim/23; -0,9% no 42
trim/22 e 0% no 32 trim/22, sempre com ajuste azonal.

J4 no grupo de paises industrializados de renda média, excluida a China, a producdo
manufatureira no 22 trim/23 ganhou um pouco de vigor, mas ndo passou de uma alta de +0,7%
frente ao 12 trim/23. Embora baixo, este resultado foi o melhor desde o 12 trim/22. Na
comparacao interanual, o resultado também foi de +0,7%, mas neste caso sé superou o recuo
de -0,2% do trimestre anterior.

Embora o nimero de paises deste grupo seja amplo, o recorte regional sugere que esta
recente aceleracdo ndo se veio da América Latina e Caribe, cuja producdao manufatureira
variou somente +0,1% ante o 12 trim/23 e recuou -0,7% em relagdo ao 22 trim/22, muito em
funcdo do Brasil.

Cabe lembrar que a industria de transformacdo brasileira, a excecdo do imediato
periodo apds o primeiro choque da Covid-19 em 2020, quando um conjunto de medidas foram
adotadas pelo governo para sustentar a atividade econémica, nem tem consigo crescer.

Desde a segunda metade de 2021, quando as bases de comparacdo deixaram de ser
tdo favoraveis, que os resultados do Brasil vém ficando abaixo dos da industria mundial. A
defasagem se manteve agora no 22 trim/23 frente ao 22 trim/22, quando nossa producdo
manufatureira recuou -1,5% ante a alta de +1,8% no agregado mundial, como visto
anteriormente. Na margem, também ficamos estagnados.

Com esse resultado, a industria brasileira ocupou a 682 posicdo no 22 trim/23 no
ranking de 112 paises que o IEDI construiu a partir da base de dados trimestrais da UNIDO. No
trimestre anterior, o Brasil havia ficado na 642 posicao.

Um destacado fator por trds da diferenca de desempenho da industria de
transformacdo do Brasil e do Mundo diz respeito aos ramos de maior intensidade tecnoldgica.
A UNIDO pontua a lideranca da alta e média-alta tecnologia no 22 trim/23, cuja produgdo
avangou +3,5% ante o 29 trim/22, isto é, o dobro do agregado industrial no periodo,
impulsionada pelo setor automobilistico e de equipamentos elétricos.

Ja no Brasil, como mostra a Carta IEDI n. 1225, a indUstria de transformacado de alta e
média-alta intensidade tecnoldgica, juntas, recuaram -6,4% no 29 trim/23 frente ao mesmo
periodo do ano anterior, notadamente sob a influéncia da média-alta (-7,6%), devido
justamente a atividades que crescem no mundo, como veiculos (-3,3%), maquinas e
equipamentos (-8,2%) e maquinas e aparelhos elétricos (-14,7%), entre outros ramos.
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A industria de transformacdo mundial no 2° trim/2023

O relatério mais recente divulgado pela UNIDO (United Nations Industrial Development
Organization), contendo dados do segundo trimestre de 2023 mostra estagnacao da industria
de transformagao mundial. Uma situacao que vem se verificando desde final do ano passado.

De acordo com a analise da UNIDO, considerando o contexto socioecondmico
desafiador, a industria de transformacdo conseguiu manter uma resiliéncia relativa, porém
nos ultimos meses foi observado o aumento da incerteza.

Além do elevado nivel de inflagdo mundial; recuperacdo lenta da demanda;
persistentes interrupcdes na cadeia de abastecimento; ramificacdes do conflito na Ucrania
para as cadeiras produtivas e o crescente aumento de desastres naturais em todo o mundo,
que as empresas industriais ja vinham enfrentando, atrair e reter mao de obra qualificada tem
sido uma dificuldade adicional.

Produg¢do Mundial da Industria Manufatureira
Var % Frente Ao Trimestre Anterior Com Ajuste Sazonal

0,2

’

[ [
-0,1 -0,1
32 trim/22 49 trim/22 12 trim/23 22 trim/23

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter 1 & 11,2023.

No 2° trim/23, a producdo industrial mundial recuou -0,1% em relacdo ao trimestre
imediatamente anterior, ja corrigidos os efeitos sazonais, repetindo a variagao do trimestre
anterior.
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Na comparagdao com o mesmo periodo de 2022, o avango foi de +1,8%, foi resultado
apenas de um efeito de baixas bases de comparacao, de acordo com a UNIDO, e ndo sinaliza
uma retomada do dinamismo industrial global.

Em termos regionais, o setor manufatureiro ficou virtualmente estagnado na maior
parte do globo. As duas regides no azul foram a América do Norte (+0,2% ante o 12 trim/23,
com ajuste sazonal) e a América Latina e Caribe (+0,1%), que conseguiram se sair melhor do
que no 12 trim/23, mas sem deixar a situagcdo de quase inatividade.

Producdo Fisica da Industria de Transformacdo Mundial - 22 trim/23
Var % Frente Ao Trimestre Anterior Com Ajuste Sazonal

América Latina e Caribe _ 0,1

Mundo -0,1

Asia e Oceania -0,1

Furopa -0,4

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter le 11,2023.

Na comparacdo do 2° trim/23 com o mesmo trimestre de 2022, a regido de Asia e
Oceania destacou-se poistivamente dentre todas as demais, crescendo +3,3%, devido ao
desempenho da industria chinesa.

A Europa, apesar de timido, também assinalou crescimento na mesma base de
comparacdo (+0,5%), enquanto Africa (-0,6%), América do Norte (-0,7%) e América Latina e
Caribe (-0,7%) observaram encolhimento da producdo manufatureira no periodo.
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Taxas estimadas de crescimento da produgio da inddstria de transformacgio por pais/ regido, em %.
Comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior, com ajuste sazonal

12 trimf22 22 trimf22 32 trimf22 4°trim/22 12 trimf23 29 trim/23

Mundo 4,5 2,1 3,3 1,5 0,1 1,8
Economias industrializadas 4.6 1,6 3,3 1,4 -0,1 1,7
Economias industrializadas de alta
renda 3,2 2,4 2,8 0,2 -1,6 -1,5
Economias industrializadas de renda
média (excl. China) o7 >0 3 L4 0.2 0.7
China 5,7 -0,7 3,3 3,0 1,9 6,8
Outras economias em industrializagdo 3,8 9,6 4,2 3,2 3,7 2,9
Qutras economias de alta renda 7,9 13,5 11,3 9,9 8,6 5,1
COutras economias de renda média 2,4 3.4 1.8 10 21 2,2
Economias de baixa renda 7.3 6,2 13,7 0,9 0,3 -0,7
Regides
Africa 4,3 2,8 2,3 0,2 -1,0 -0,6
Asia e Oceania 5,4 1,4 3,6 1,6 0,0 3,3
Europa 2,8 2,2 2,9 1,9 0,8 0,5
América Latina e Caribe 2,3 4,6 4,1 1,7 0,5 -0,7
Ameérica do Morte 4,4 3,8 3,0 0,8 -0,2 -0,7

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Praduction, statistics for quarter 1 e 11,2023,

Embora a industria de transformac3o na Asia e na Oceania tenha registado a maior
taxa de crescimento interanual (+3,3%), o setor permaneceu estavel na comparagdo com
trimestre imediatamente anterior (-0,1%), ou seja, deveu-se basicamente a bases deprimidas
de comparacao.

Tal desempenho refletiu, principalmente, o desempenho da industria na China, que
alcancou uma taxa de crescimento (+6,8%) semelhante aquelas do pré-pandemia na
comparacdo interanual. Cabe lembrar, porém, que na China o 2° trim/22 foi marcado por
medidas restritivas relacionadas a COVID-19 em muitas de suas regides.

Quando comparada com o trimestre anterior, a producao da industria chinesa ndo
fugiu a regra mundial e apresentou resultado adverso: recuou -0,7%, o suficiente para anular
a pequena expansdo de +0,6% do 12 trim/23.

J4 0 desempenho industrial nos demais paises da regido foi variado no 22 trim/23. India
e Indonésia cresceram +4,6% e +5,0%, respectivamente, ante o 22 trim/22, enquanto o Japdo
assinalou +1,0%, apds queda de -2,0% no trimestre anterior. Na Arabia Saudita houve
crescimento de dois digitos (+10,3%). Em contrapartida, a Coreia do Sul registrou -6,7%,
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enquanto as industrias de transformagao de Taiwan e Vietna recuaram -18,9% e -19,0%,
respectivamente.

O crescimento da producdo industrial europeia desacelerou por mais um trimestre,
variando +0,5% no 2° trim/23 frente ao mesmo periodo de 2022, refletindo o desempenho
moderado das suas principais economias industriais.

Na Franca houve expansdo de +1,4%, seguida por Alemanha (+1,3%) e Suica (+0,8%),
enquanto Italia (-3,3%) e Espanha (-1,3%) perderam produgdo. O Reino Unido, cuja industria
tinha recuado por vdrios trimestres consecutivos, observou ganho de +0,8%. Bielorrussia
(+12,1%), Dinamarca (+10,9%) e Russia (+10,7%) assinalaram crescimento de dois digitos.

Tanto na América Latina e Caribe como na América do Norte, a industria desacelerou
sistematicamente ao longo dos ultimos trimestres na comparacgao interanual e mostrou uma
queda de -0,7% no 2° trim/23 ante o 22 trim/22.

Taxas estimadas de crescimento da produgio da indistria de transformacdo por pais/ regido, em %.
Comparagdo com o trimestre anterior, com ajuste sazonal

12 trimf22 22 trimf22 32 trimf22 42trim/22 12 trimf23 22 trim/23

Mundo 1,3 -1,3 1,8 0,2 -0,1 -0,1
Economias industrializadas 1,3 -2,0 2,0 0,1 -0,2 -0,2
Economias industrializadas de alta
renda 1,0 -0,1 0,2 -0,8 -0,9 0,0
Economias industrializadas de renda
média (excl. China) L7 0.1 0.0 0.2 0.1 0.7
China 1,7 -5,2 5.3 1,5 0,6 -0,7
Outras economias em industrializagdo 0,7 1,3 -0,1 1,3 1,2 0,5
Qutras economias de alta renda 2,9 2,4 0,3 3,4 1,3 -0,8
QOutras economias de renda média 0,0 0,9 -0,4 0,6 1,0 0,9
Economias de baixa renda -0,2 0,5 3,5 -2,8 -0,8 -0,5
Regites
Africa 1,2 -0,6 0,2 -0,6 -0,1 -0,2
Asia e Oceania 1,6 -3,4 3,0 0,4 0,0 -0,1
Europa 0,7 -0,1 0,5 0,8 -0,3 -0,4
Ameérica Latina e Caribe 1,2 1,2 0,2 -0,9 -0,1 0,1
Ameérica do Morte Q0,9 0,7 0,0 -0,9 0,0 0,2

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Praduction, statistics for quarter 1 e 11,2023,

Entre as maiores economias latino-americanas, o México relatou um crescimento de
+1,4% da producgdo industrial, Argentina permaneceu estavel e o Brasil recuou -1,5%.
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Na América do Norte, ainda na comparacao interanual, a indUstria dos Estados Unidos
é quem freou o dinamismo da regido: contraiu -0,8%, enquanto o Canadd, embora tenha
registrado nova desaceleracdo, conseguiu ficar no positivo: +0,5%.

Nos paises da Africa, a producdo manufatureira apresentou varia¢do de -0,6% no 22
trim/23, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior. Frente ao trimestre
imediatamente anterior, a industria dessa regidao também ficou em terreno negativo (-0,2%).

Na comparagao interanual, o Egito, o maior fabricante industrial do continente,
registou um recuo de -6,8%. Em contraste, outros paises de peso na industria africana
conseguiram crescer, como a Costa do Marfim (+1,2%), Nigéria (+0,9%) e Africa do Sul (+3,8%).
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O desempenho das economias industrializadas

O desempenho do setor manufatureiro nas economias industrializadas, na
comparagdao com o mesmo trimestre do ano anterior, passou de uma estagnacgao (-0,1%) no
1° trim/23 para um crescimento de +1,7% no 2° trim/23.

Cabe lembrar que a UNIDO classifica como industrializados os seguintes paises:
Argentina, Australia, Austria, Bielorrussia, Bélgica, Brasil, Brunei, Bulgaria Canada, China,
Taiwan Colombia, Costa Rica, Crodcia, Rep. Tcheca, Rep. Dominicana, Egito, El Salvador,
Estonia, Finlandia, Franca, Alemanha, Hungria, Indonésia, Irlanda, Israel, Italia, Japao,
Jordania, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malasia, Malta, llhas Mauricio, México, Holanda,
Nova Zelandia, Peru, Filipinas, Coreia, Polonia, Roménia, Russia, Servia, Singapura, Eslovaquia,
Eslovénia, Africa do Sul, Espanha, Sri Lanka, Suécia, Suica, Tailandia, Trinidad e Tobago,
Turquia, Reino Unido, EUA e Uruguai.

O ganho de vigor da producdao manufatureira deste grupo de paises, porém, pode ser
explicado pelo efeito de uma baixa base de comparagao, sobretudo devido a China. Tanto é
que, frente ao trimestre imediatamente anterior, a industria de transformacao desse grupo
permaneceu estavel (4° trim/22, +0,1%; 1° trim/22, -0,2% e 2° trim/23, -0,2%).

Dentre os demais paises do grupo, cabe destacar o crescimento de +10,7% da
producao industrial observado tanto na Russia como nas Filipinas em relagdo ao mesmo
periodo de 2022.

Com crescimento também positivo nesta comparacao, mas moderado, ficaram: Franca
(+1,4%), Alemanha (+1,3%), Japao (+1,0%), México (+1,4%) e Turquia (+1,0%). Por outro lado,
a producdo na EstoOnia (-14,2%), Letonia (-7,1%), Paises Baixos (-9,4%), Republica da Coreia (-
6,7%), Cingapura (-7,2%), Taiwan (-18,9%) e Vietna (-19,0%) sofreu perdas significativas.

Entre outros atores importantes neste setor, o Reino Unido registrou crescimento de
+0,8%, ap6s 6 trimestres de queda na comparacdo internanual, enquanto que a producdo
industrial dos Estados Unidos registou recuo de -0,8%.

Entre os industrializados, houve queda na atividade manufatureira nos de alta renda (-
1,5%), enquanto o grupo de economias industriais de rendimento médio (incluindo a China)
atingiu avango da produgao de +5,1%. Este ultimo grupo acompanha de perto a trajetdria da
China (+6,8% ante o 22 trim/22), dada a grande dimensdo de sua industria.

Entretanto, quando a UNIDO exclui a China desse grupo, o crescimento das outras
economias industriais de renda média é bem mais timido: +0,7% na comparagdo interanual,
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com grande variabilidade entre os paises. Frente ao trimestre anterior, a producdo
manufatureira desss paises assinalou alta de +0,7% no 29 trim/23.

Na comparacdo interanual, cresceram Bielorrussia (+12,1%) e Africa do Sul (+3,8%),
por exemplo, enquanto Malasia (+0,2%) e Argentina (0,0%) mal sairam do lugar, e Egito (-
3,8%), Jordania (-5,3%), Tailandia (-5,4%) e Vietna (-19,0%) tiveram perdas.

Crescimento estimado do produto da industria de transformacdaoem
comparacdo ao mesmo trimestre do ano anterior (%)

—o=— Economiasind. demédiarenda(incl. China) ==&~ Economiasind. de médiarenda({excl. China)
China

1T 2T aT aT 1T 2T aT aT 1T 2T aT aT 1T 2T
2020 2021 2022 2023

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarterl e 11,2023.
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Desempenho das outras economias em industrializagao

No 22 trim/23, as demais economias em industrializacdo apresentaram um
crescimento de +2,9% frente ao 292 trim/22 e de apenas +0,5% frente ao trimestre
imediatamente anterior.

Cabe destacar que este grupo, de 55 paises, é extremamente heterogéneo, incluindo,
por exemplo, Chile, Hong Kong, Dinamarca, Taiwan, Grécia, Portugal, entre outros.

Os paises de renda alta desse grupo registraram um aumento interanual de +5,1% que,
apesar de significar uma desaceleragcdo em relagdo a variagdo do 1°trim/23 (+8,6%), ainda se
manteve expressivo. Frente ao trimestre anterior, a indUstria de transformacao desse grupo
de paises decresceu -0,8%, ja descontados os efeitos sazonais.

A producdo dos paises de renda média cresceu +2,2% frente a abr-jun/22, variacdo
similar a registrada no trimestre anterior (+2,1%). Comparativamente ao trimestre anterior, o
indice de producdo desses paises variou +0,9%, com ajuste.

O grupo de paises de baixa renda pela definicdo da UNIDO (Burkina Faso, Burundi,
Madagascar, Mocambique, Ruanda, Togo e Uganda) teve o pior resultado no 22 trim/23
dentre os paises em industrializagao: queda de -0,7% em comparagdao com o mesmo trimestre
de 2022 e de -0,5% frente ao trimestre imediatamente anterior.
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Desempenho das Economias Emergentes

O grupo das economias industriais emergentes, de acordo com a defini¢ao da UNIDO,
inclui paises de baixa e média renda, cujos setores industriais demonstraram significativo
dinamismo em anos recentes. O grupo também inclui economias em estagios anteriores de
desenvolvimento industrial, mas que igualmente apresentaram forte crescimento.

Este grupo de economias vem registrando desempenho positivo na producao
industrial, superando a média mundial. No 2° trim/23, sua producdo cresceu +6,0% em
comparagdo com o 2° trim/22.

Crescimento estimado do produto da industria de transformac¢doem
comparacao ao mesmo trimestre do ano anterior (%)

e ECo. Industriais emergentes == Qutraseco. emindustrializagdo

Economias industrializadas

1T 27T 3T aT 1T 2T aT aT 1T 27T 3T aT 1T 27T
2020 2021 2022 2023

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics forquarteri e 11,2023.

Dentre os destaques, a Indonésia cresceu de forma sustentada (+5,0% ante o 2°
trim/22), devido, segundo a UNIDO, a estabilidade econ6mica alcancada neste pais nos
ultimos dois anos. O setor manufatureiro da india, por sua vez, registrou aumento interanual
de +4,6%, enquanto a producdo da Malasia ficou estavel (+0,2%).
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Por outro lado, embora a manufatura vietnamita rendesse resultados robustos
durante o periodo critico de 2020-2021 e tivesse registrado taxas de crescimento de dois
digitos ao longo de 2022, se mostrou vulneravel a fatores externos adversos, sofrendo perda
significativa no periodo abr-jun/23 (-19,0%).
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Analise setorial

De acordo com a UNIDO, as industrias classificadas como média-alta e alta tecnologia
nao sé superaram os desafios provocados pela pandemia dos ultimos anos, como
permaneceram com robusto dinamismo. E um padrdo que vem marcando a industria jd hd um
bom tempo, como mostra a figura a seguir, mas que se acentuou no pés pandemia.

Em média, esses setores continuaram a superar os demais, crescendo a uma taxa
interanual de +3,5% no 2° trim/23. Ao mesmo tempo, as industrias de média-baixa tecnologia
ficaram virtualmente estagnadas (-0,1%), enquanto as de baixa tecnologia recuaram -2,0% no
mesmo periodo.

indice da industria de transformacio por grupos de intensidade
tecnologica (média de 2015 = 100)

140
0= Baixa intensidade tecnoldgica = Altae média-alta intensidade tecnoldgica

Meédia-baixaintensidade tecnoldgica

T aT 27 aT 2T aT 27 aT 2T aT 27 aT 27 aT 27 aT 2T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for guarter 1 e 11, 2023.

A performance das industrias de média-alta e alta tecnologia se beneficiou da
recuperacado em curso dos setores automobilistico e de equipamentos elétricos. Cabe lembrar
o periodo recente de desorganizacdo de cadeias, sobretudo pela escassez de chips, e a
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tendéncia de digitalizacdo e descarbonizacdo das economias, que ensejam a demanda destas
atividades.

Ambos os setores relataram melhor desempenho na comparagao interanual, com
aumentos de +17,1% em automdveis e de +8,4% em equipamentos elétricos.

Por outro lado, a fabricacdo de computadores e eletrénicos refluiu e apareceu entre
os os setores com pior desempenho com uma queda de -3,5%, devido a menor producdo em
grandes fabricantes como China, Japao, Coreia do Sul e Taiwan.

Taxas estimadas de crescimento da produgido por setor da industria de transformagio, em % em comparagio aoc mesmo periodo do
ano anterior, com ajuste sazonal

| trimestre de 2023, revisado Il trimestre de 2023, estimado
Economias Gutras: Economias Outras..
industrializadas | econ.t:rn:uas Mundo industrializadas | econ.t)n:uas Mundo
industrializadas industrializadas

Alimentos -0,2 -2,5 -0,4 -0,2 -1,9 -0,3
Bebidas 0,3 4,5 0,6 -0,8 1,8 -0,6
Produtos de tabaco -0,6 -2,2 -0,8 1,4 -4,8 0,7
Téxteis -5,8 -3,3 -5,5 -3,2 -1,4 -2,9
Vestudrio e confecgio -6,7 0,1 -5,3 -7,0 -3,1 -6,2
Produtos de couro e calgados -7.5 7.4 -6,7 -10,2 3,9 -9.4
Produtos de madeira, exceto moveis -7,3 -15,1 -7,6 -7.8 -11,6 -7.9
Produtos do papel -6,3 -5,1 -6,2 -6,7 -6,7 -6,7
Publicagio e impressdo -3,8 6,7 -3,4 —F 5 0,2 =L
Petrélec refinado, coque. -0,5 4,1 0,3 2,0 0,9 1,8
Quimicos -1,8 0,7 -1,6 -0,1 -2,9 -0,3
Produtos farmacéuticos 0,8 13,8 2.3 0,8 16,7 2,8
Produtos da borracha e plasticos -3,6 -1,5 -3,5 -2,8 0,6 -2,6
Produtos de minerais ndo-metélicos -2,2 5,6 -1,4 -3,2 12,5 -1,6
Metais basicos 1,7 0,8 1,6 31 34 31
Produtos de metal fabricados -0,7 -2,2 -0,8 -0,1 -2,1 -0,2
Computadores e eletrénicos -5,6 -14,0 -5,7 -3,4 -10,3 -3,5
Equipamento elétrico 8.3 -10,2 7.9 8.5 2,4 8.4
Maquinas e equipamentos 0,7 6,6 0,9 1,2 3,6 1,3
Veiculos automotores 9,1 3,7 2,9 17,8 -0,2 17,1
Outros equip. transporte 6,5 8,0 6,5 6,2 9,7 6,4
Moveis -9,1 -12,2 -9,2 -7,8 -12,6 -8,0
Qutros manufaturados -1,9 -6,4 -2,1 -3,1 -5,8 -3,2
TOTAL -0,1 3,7 0,1 1,7 2,9 18

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter 1 e 11,2023,

Voltando ao setor automotivo, além da alta de +17,1% frente ao 22 trim/22, sua
producdo também teve bom resultado na passagem do 12 trim/23 para o 22 trim/23: +5,0%,
sempre com ajuste sazonal. A andlise regional mostra que os principais produtores mundiais
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de automoveis assinalaram expansao robusta: China (+23,3% ante 22 trim/22), Estados Unidos
(+9,9%), Japao (+23,0%), Alemanha (+18,5%), Coreia do Sul (+18,6%), México (+14,4%), Reino
Unido (+13,7%), India (+8,2%), Franca (+18,7%) e Indonésia (+9,7%).

As economias em industrializacdo, por sua vez, registaram uma producao visivelmente
mais elevada no setor farmacéutico, com um aumento de produgdo de +16,7% no 2° trim/23
em relacdao ao mesmo periodo de 2022. A Dinamarca contribuiu significativamente para este
resultado, em grande parte gragas ao sucesso da empresa dinamarquesa Novo Nordisk, agora
a empresa mais valiosa da Europa.
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Ranking Industria de Transformag¢ao Mundial

A partir da base de dados da UNIDO, o IEDI elaborou rankings internacionais de
crescimento da producdo da industria de transformagdo com 112 paises para o acumulado de
jan-jun/23 e para o 22 trim/23, em particular.

As séries empregadas pela UNIDO possuem ajuste sazonal, embora usualmente o IBGE
use dados sem ajuste nas comparacdes frente ao mesmo periodo do ano anterior. Por esta
razdo, pode haver pequena alteracdo em relagdo aos resultados divulgados pelo IBGE.

No 2°trim/23, o desempenho divulgado pela UNIDO com ajuste sazonal para a
industria de transformacdo do Brasil aponta para uma variacdo negativa de -1,5% frente ao
mesmo periodo de 2022, isto é, bem abaixo do resultado para o agregado do setor no mundo,
que, como vimos, foi de +1,8% nesta comparacao.

Producdo Fisica da Industria de Transformacgdo - Brasil e Mundo
Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior Com Ajuste Sazonal

5,8

4,5
3,5 3,3
2,1 1,8
1,3 1,5 4
I I I [ e I . O []

-1,3 -1,2 -1,5
-3,6

-6,5
20tim/21 30 trim/21  4°trim/21  1°tim/22 20 trim/22 30 tim/22 49 trim/22  1°trim/23 29 trim/23

Fonte: UNIDO. Elaboragdo IEDI. ® Mundo Brasil

Cabe observar que do 22 trim/22 para o 29 trim/23, o ritmo de producdo industrial
brasileira involuiu, passando de +0,5% para -1,5%, mas ndao fomos s nds que passamos por
isso. O resultado do agregado mundial passou de +2,1% para +1,8% no periodo e o numero
de paises no vermelho cresceu de 21% para 53%.
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De todo modo, a assimetria de resultados entre nds e o mundo colocou a industria de
transformacdo do Brasil na 682 posi¢do no ranking construido pelo IEDI para o 22 trim/23, isto
é, na metade inferior da amostra, entre as que menos cresceram neste periodo. Apesar desse
resultado, ficamos a frente de economias como Italia (792 posi¢ao) e Coreia do Sul (972

posicdo).
Desempenho da Produgdo da Indlstria de Transformagdo - Paises
Selecionados
Var % com Ajuste Sazonal Frente a lgual Periodo do Ano Anterior
Ranking Pais 22 trim/23
12 - China, Macau SAR 70,2
22 - Azerbaijdo 16,7
32- Ruanda 12,2
42 - Bielorrussia 12,1
32 - Dinamarca 10,9
682 - Brasil -1,5
1082 - Paquistdo -16,8
1092 - China, Taiwan Provincia -18,9
1102 - Montenegro -189
1112 - Vietn3 -19,0
1122 - Mauritania -30,9
Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 30/09/23 e estdo sujeitos a correcdes e atualizacdes
por parte da UNIDO, o que pode vir a alterar o ranking.

Considerado ainda o desempenho trimestral frente ao mesmo periodo do ano
anterior, o Brasil apresentou melhora significativa em relacdo a posicdo ocupada no 29
trim/22, quando a maioria dos paises do ranking assinalavam expansdo. Subimos 18 posicGes
nestes Ultimos doze meses. Em um periodo mais curto, entretanto, regredimos 4 posicées, ja
gue ocupavamos a 642 colocacdo na virada de 2022 para 2023.
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O Brasil no ranking da Inddstria de Transfermagio Mundial

Var. da Producdoda  parcela dos paises do raking’

Posicdo do Brasil . 1 o .
Ind. de Transformacio com declinio de produgio

22 trim/22 868 0,5% 21%
32 trim/22 a8 1,3% 22%
42 trim/22 642 0,6% 40%
12 trim/23 642 -1,2% 52%
22 trim/23 Baa -1,5% 53%
Fonte: UNIDO.

! Variagdo frente ao mesmo periodo do ano anterior com ajuste sazonal
2 . .
Ranking composto por 112 paises

Desempenho da Produgdo da Indastria de Transformagdo - Paises
Selecionados
Var % com Ajuste Sazonal Frente a lgual Periodo do Ano Anterior

Ranking Pais 2023 (até 22 trim/23)
12 - China, Macau SAR 58,0
2% - Dinamarca 12,9
32 - Arabia Saudita 12,8
42 - Malta 10,4
5% - Costa Rica 8.9
682 - Brasil -1,4
10582 - Montenegro -13,6
1092 - Paguistdo -15,0
1102 - Vietna -16,5
1112 - China, Taiwan Provincia -18,0
1122 - Mauritania -30,4
Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 30/09/23 e estdo sujeitos a carrecdes e
atualizacdes por parte da UNIDO, o que pode vir a alterar o ranking.

No acumulado do 1° sem/23 frente a igual periodo de 2022, o Brasil ficou na mesma
posicao do ranking trimestral: 682 posicdo, com recuo de -1,4%. Ficamos em posi¢cao superior
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a outras economias importantes como Italia (-1,8% no ano, ficando na 712 posicao) e Coreia
do Sul (-9,1%, ocupando a 1042 posicdo), tal como no ranking trimestral.

Entre as primeiras posi¢des ficaram Macau, Dinamarca e Ardbia Saudita. A Russia
destacou-se com crescimento da industria de +5,6%, a despeito dos embargos ocidentais, e

ocupou a 142 posicdo no ranking. Entre as Ultimas posicdes encontram-se, por exemplo,
Vietna e Taiwan.
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