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Introducgao

O mais recente relatério trimestral publicado pela UNIDO (United Nations Industrial
Development Organization) mostra que a induUstria de transformacdao mundial manteve
quadro de estagnag¢do, mas ndo sem sinais de uma deterioracdo adicional no 32 trim/23, sob
influéncia dos paises desenvolvidos e sem a mesma atenuacdo proporcionada pela China no
trimestre anterior.

Em jul-set/23, a producdo manufatureira global registrou variagdo de +0,1% em
relacdo ao trimestre anterior, ja descontados os efeitos sazonais. Com esse resultado, ja sdo
quatro trimestres de variagdes nulas ou quase nulas da produ¢ao mundial nessa comparacgao:
+0,2% no 42 trim/22, 0,0% no 12 trim/23 e +0,2% no 22 trim/23.

Em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, a industria de transformagao mundial
apresentou taxa positiva, mas também muito baixa: +0,4%, apds crescimento de +2,1% do 29
trim/23. Cabe lembrar que o resultado do trimestre anterior se deveu especialmente a baixa
base de comparacdo na China, como discutido na Carta IEDI n. 1231.

Os ramos de maior intensidade tecnoldgica, notadamente, a indUstria automobilistica
(+7,5% ante o 32 trim/22), de outros equipamentos de transporte (+6,7%) e de equipamentos
elétricos (+4,6%), ao se expandirem com mais vigor evitaram um resultado ainda mais
modesto do agregado do setor no mundo.

As economias industrializadas de alta renda tém sido o principal freio da produgao
industrial. Frente ao periodo imediatamente anterior, a indUstria destes paises recuou -0,8%,
significando desaceleracdo ndo desprezivel em comparagcao com o ja fraco resultado do 22
trim/23 (+0,1%). Frente ao 32 trim/22, o declinio se intesificou: -2,4%, apds quedas de -1,6%
(12 trim/23) e -1,5% (2°trim/23).

Do ponto de vista regional, a evolucao deste grupo de paises pode ser verificado nos
resultados da Europa e da América do Norte. A producdo industrial européia recuou -1,9%
entre 0 22 e 32 trim/23. Na América do Norte a variacdo, apesar de também negativa, foi bem
menos intensa: -0,1%. Na comparagdo com 32 trim/22, por sua vez, a industria da Europa
recuou -1,7% e a da América do Norte, -0,8%.

Industria global: baixo dinamismo no 3° trim/23 5



O grupo de paises industrializados de renda média, incluindo a China, variou +2,8%
frente ao mesmo trimestre de 2022. Quando excluimos a China, entretanto, a producao
manufatureira no 32 trim/23 assinalou alta de apenas +1,0% na mesma base de comparacao.
Frente ao trimestre anterior, o resultado foi de +0,5%, apds crescimento de +1,0% no 29
trim/23 para este grupo de paises exceto a China.

O recorte regional sugere que a expansao nos paises industrializados de renda média
mesmo sem considerar a China ndo se deveu a industria da América Latina e Caribe, visto que
sua producdo variou -0,2% ante o 22 trim/23 e -1,4% em relagdo ao 32 trim/22.

Argentina, cuja produgdo industrial encolheu -3,0% frente ao 32 trim/22, contribuiu
negativamente para ao resultado da regido, enquanto México atenuou o quadro, ao presentar
variacdo de +0,4% na mesma base de comparacao.

A industria de transformacdo brasileira, por sua vez, ndo tem ajudado muito. Sua
producdo, como o IEDI vem enfatizando, tem demonstrado desempenho pifio ao longo de
2023, inclusive no 32 trimestre: +0,1% ante o 22 trim/23 e -0,9% frente ao 32 trim/22, sempre
com ajuste sazonal.

Apesar desta trajetdria, a industria brasileira subiu no ranking de 115 paises que o IEDI
construiu a partir da base de dados trimestrais com ajuste sazonal da UNIDO. Na comparacgao
com o mesmo periodo do ano anterior, ficamos na 582 posi¢do no 32 trim/23, isto é, bem
acima da 782 posi¢do ocupada no 32 trim/22.

Esta melhora do Brasil no ranking, contudo, recebeu importante contribuicio da
desaceleracdo industrial global e pelo expressivo aumento da parcela de paises no vermelho
nos ultimos doze meses. No 32 trim/22, 23% dos paises da amostra tinham registrado recuo
de produgdo manufatureira, parcela que chegou a 57% no 39 trim/23.

No acumulado de jan-set/23 ante jan-set/22, ocupamos a 642 posi¢do, com recuo de -
1,2%, na série com ajuste sazonal. Ficamos em posi¢ao superior a outras economias
importantes como Japdo (-1,4% em jan-set/23, ficando na 672 posicdo), Italia (-2,2%, na 692
posicao) e Coréia do Sul (-7,0%, na 1032 posi¢dao). O México ficou em 332 lugar, com
crescimento industrial de +1,6%, a Turquia em 192 (+4,6%) e india (+5,0%) e China (+4,3%) em

162 e 209, respectivamente.
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A industria de transformag¢do mundial no 3° trim/2023

Os dados divulgados recentemente pela UNIDO (United Nations Industrial
Development Organization) com os dados do terceiro trimestre de 2023 mostram, por mais
um trimestre, estagnacdao na industria de transformagdao mundial, desempenho que vem
sendo recorrente desde o fim de 2022.

De acordo com a analise da UNIDO, o setor tem sido continuamente impactado por
diversos desafios, como as medidas restritivas de politica monetaria para a contencdo da
inflacdo, que deprimiram a demanda agregada. Além disso, ainda persistem desdobramentos
da pandemia, mesmo que mais localizados, como interrup¢des na cadeia de abastecimento,
falta de mao de obra qualificada. O conflito na Ucrania e desastres naturais frequentes
também estdo afetando negativamente a economia global.

No 3° trim/23, a producdo da industria de transformacdo mundial variou apenas +0,1%
em relacdo ao trimestre imediatamente anterior, ja descontados os efeitos sazonais, apds ter
registrado +0,2% no 22 trim/23 e ficado estavel (0,0%) no 12 trim/23. Ou seja, é um setor que
vem andando de lado no Brasil e no mundo.

Producdo Mundial da Industria Manufatureira
Var % Frente Ao Trimestre Anterior Com Ajuste Sazonal

1,8
0,2 0,2
0,1
00 I
39 trim/22 40 trim/22 12 trim/23 29 trim/23 39 trim/23

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter Il &111,2023.
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Na comparacdao com o mesmo periodo de 2022, o resultado foi ligeiramente melhor:
alta de +0,4%. Isso implicou razoavel desaceleracdo em relagdo ao resultado do 22 trim/23
(+2,1%), mas cabe lembrar que neste trimestre bases baixas de comparacdo na China é que
explicam o avang¢o mais significativo.

Mesmo desconsiderado o efeito estatistico que marcou o desempenho interanual do
292 trim/23, ha sinais de perda de dinamismo, ainda que de forma mais modesta. Exemplo
disso é que em todas as regiGes o 32 trim/23 se mostrou mais fraco.

indice da industria de transformacdo mundial (média de 2015 = 100)
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter 11 & 111,2023.

Em termos regionais, a industria de transformacao ficou virtualmente estagnada na
maior parte do globo na comparagcdo com o trimestre imediatamente anterior. As duas
excecdes foram, de um lado, Asia e Oceania, que teve variacdo positiva de +0,9% e do outro,
a industria da Europa, que assinalou queda de -1,9%.
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Os resultados nas demais regides na passagem do 22 trim/23 para 32 trim/23 foram: -0,2%
na Africa e na América Latina e Caribe e -0,1% na América do Norte, sempre com ajuste sazonal.

Produc3o Fisica da Industria de Transformagdo Mundial - 32 trim/23
Var % Frente Ao Trimestre Anterior Com Ajuste Sazonal

Mundo . 0,1

América do Norte -0,1

América Latina e Caribe -0,2 -
Africa -0,2 -

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter [l &111,2023.

Taxas estimadas de crescimento da produgéo da indastria de transformacio por pais/ regido, em %
Comparacdo com o trimestre anterior, com ajuste sazonal

12 trimf22  22trim/22  32trimf22 42trimf22 12trim/23 22trimf23 32 trim/23

Mundo 1,3 -1,8 1,8 0,2 0,0 0,2 0,1
Economias industrializadas 1,4 -2,0 1,9 0,1 -0,1 0,1 0,1
Economias industrializadas de alta
renda 1,0 -0,1 0,1 -0,9 -0,8 0,1 -0,8
Economias industrializadas de renda
média (excl. China) 18 ol 02 ol 04 L0 0
China L& -52 3,1 1,5 0,9 -0,1 1,1
Outras economias em industrializagdo 0,7 1,2 -0,3 14 1,3 0,8 0,3
Outras economias de alta renda 2,9 24 0,9 34 1,7 -0,8 -1,7
Qutras economias de renda média 0,0 0,9 -0,7 0,9 1,2 1,4 0,9
Economias de baixa renda 3,5 -0,7 2,9 -6,4 2,5 -0,1 0,1
Regites
Africa 1,4 -0,7 0,3 -0,9 -0,2 -0,5 -0,2
Asia e Oceania 1,6 -34 2,9 0,5 0,1 0,3 0,9
Europa 1,0 0,0 0,4 0,6 -0,3 -0,1 -1,9
América Latina e Caribe 1,3 1,0 0,6 -0,7 -0,5 -0,1 -0,2
América do Norte 0,9 0,7 0,0 -1,0 0,0 0,3 -0,1

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter 11 & 11,2023,
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Na comparagdo do 3° trim/23 com o mesmo trimestre de 2022, a regido da Asia e
Oceania foi a Unica a destacar-se positivamente, crescendo +1,8%, alcancando novamente o
melhor desempenho regional.

Todas as demais regides assinalaram decréscimo de producdo industrial na
comparagdo interanual: tanto Europa como Africa tiveram recuo de -1,7%, enquanto América
Latina e Caribe caiu -1,4% e a América do Norte apresentou o declinio menos intenso: -0,8%,
praticamente repetindo o resultado do 22 trim/23.

Taxas estimadas de crescimento da produgéo da inddstria de transformacio por pais/ regido, em %
Comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior, com ajuste sazonal

12 trimf22  2°trimf22 32trim/f22 4°trimf22 1°trim/23 2°trimf23 32 trim/23

Mundo 4,5 2,2 3,3 1,5 0,2 2,1 0,4
Economias industrializadas 4,6 1,6 3.3 14 -0,1 2,0 0,2
Economias industrializadas de alta
s 3,2 24 2,9 0,2 -1,6 -1,5 -2,4
Economias industrializadas de renda
média (excl. China) 7.0 2 1 18 04 0.7 Lo
China 5,7 -0,7 3,2 2,9 2,1 7.6 3,5
Outras economias em industrializacdo 3,8 9,6 4,0 3,2 3,8 3,3 3,9
QOutras economias de alta renda 7.8 13,5 11,3 9,9 8,6 5,2 2,6
QOutras economias de renda média 2,4 84 1,6 1,1 2,3 2,8 4.5
Economias de baixa renda 9,6 4.8 12,5 -1,1 -2,0 -1,4 -4,1
Regides
Africa 4,5 2,9 24 0,2 -1,4 =il -1,7
Asia e Oceania 5,4 1.4 34 1,5 0,1 3,8 1,8
Europa 2,7 24 3,2 2,1 0,8 0,6 -1,7
América Latina e Caribe 2,7 49 4,2 2,3 0,4 -0,7 -1,4
América do Norte 4,4 3,8 3,0 0,7 -0,2 -0,7 -0,8

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter 11 & 111,2023.

A industria de transformacdo na Asia e Oceania foi destaque positivo tanto na
comparacdo frente ao trimestre anterior (+0,9%) quanto em relacdo ao mesmo periodo de
2022 (+1,8%).

Tal desempenho refletiu, principalmente, o crescimento industrial na China, que
alcangou uma alta de +3,5% frente ao mesmo periodo do ano anterior. Quando comparada
com o 22 trim/23, a producdo da industria chinesa também avancou bem mais do que o
agregado mundial (+0,1%): +1,1%, o suficiente para anular o pequeno recuo de -0,1% do
trimestre anterior.
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Nos demais paises com contribuicdo significativa para o setor na regido houve bastante
divergéncia. Na comparacdo do 32 trim/23 com o 32 trim/22, india (+6,2%), Indonésia (+5,0%),
Filipinas (+6,2%) e Arabia Saudita (+6,7%) registraram expansées bem acima da média regional
(+1,8%). Por outro lado, o Japao (-3,3%), Coreia do Sul (-2,4%) e Taiwan (-11,7%) sofreram
cortes expressivos de producgao.

A industria europeia, a seu turno, caiu -1,7% no 32 trim/23 frente ao 32 trim/22, isto é,
em ritmo semelhante ao do trimestre anterior (-1,9%). Entre os paises desta regido, a
producdo diminuiu na Alemanha (-1,7%), Irlanda (-22,8%), Itdlia (-2,8%) e Espanha (-0,6%) e
aumentou na Dinamarca (+3,8%), Grécia (+0,9%), Sui¢a (+1,5%), Reino Unido (+3,0%) e Franga
(+0,3%).

Tanto na América Latina e Caribe como na América do Norte, onde a industria ja vinha
se desacelerando ao longo dos ultimos trimestres, apresentaram queda de -1,4% e -0,8%,
respectivamente, no 32 trim/23 ante 0 32 trim/22. Em comparag¢do ao trimestre anterior, estas
duas regides também assinalaram variagdes negativas: -0,2% na América Latina e Caribe e -
0,1% na América do Norte.

Entre as maiores economias latino-americanas, o México relatou um crescimento de
+0,4% da producdo industrial no confronto entre 32 trim/23 e 32 trim/22, enquanto Argentina
e Brasil recuaram -3,0% e -0,9%, respectivamente.

Na América do Norte, ainda na comparacdo interanual, foi observada uma contracao
de -0,8% nos Estados Unidos, e uma reducdo de -1,0% do Canada. Cabe destacar que em
ambos os casos, esta foi a terceira variagdo negativa consecutiva, levando ao recuo acumulado
no ano até o 32 trim/23 de -0,6% e -0,8%, respectivamente.

Nos paises da Africa a produgdo manufatureira apresentou varia¢do de -1,7% no 32
trim/23, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior. Frente ao trimestre
imediatamente anterior, a industria dessa regido também ficou em terreno negativo: -0,2%.

Na comparacao interanual, o Egito, o maior fabricante do continente, relatou um
decréscimo superior a -5,0% pela terceira vez consecutiva (-5,4% no 12 trim/23, -8,0% no 22
trim/23 e -6,3% no 32 trim/23). Por outro lado, Costa do Marfim (+2,4%), Nigéria (+0,9%) e
Tunisia (+1,6%) permaneceram em territério positivo, enquanto a Africa do Sul registou
estabilidade (+0,1%).
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O desempenho das economias industrializadas

O ritmo do setor industrial nas economias industrializadas (de alta e de média renda)
tem desacelerado nos ultimos trimestres, levando a um crescimento de apenas +0,2% no 32
trim/23 frente ao mesmo periodo de 2022, apds alta +2,0% no trimestre anterior, variagdo
explicada por uma baixa base de comparacdo. Em relacdo ao trimestre anterior, esse grupo
de paises permaneceu estavel nos ultimos quatro trimestres:+0,1% no 32 e 29 trim/23, -0,1%

no 12 trim/23 e +0,1% no 42 trim/22.

Cabe lembrar que a UNIDO classifica como industrializados os seguintes paises:

Argentina, Australia, Austria, Bielorriussia, Bélgica, Brasil, Brunei, Bulgdria Canada, China,

Taiwan Colombia, Costa Rica, Croacia, Rep. Tcheca, Rep. Dominicana, Egito, El Salvador,
Esténia, Finlandia, Franca, Alemanha, Hungria, Indonésia, Irlanda, Israel, Italia, Japao,
Jordania, LetOnia, Lituania, Luxemburgo, Malasia, Malta, Ilhas Mauricio, México, Holanda,
Nova Zelandia, Peru, Filipinas, Coreia, Polonia, Roménia, Russia, Servia, Singapura, Eslovaquia,

Eslovénia, Africa do Sul, Espanha, Sri Lanka, Suécia, Suica, Tailandia, Trinidad e Tobago,

Turquia, Reino Unido, EUA e Uruguai.

Crescimento estimado do produto da industria de transformagdoem
comparacdo ao mesmo trimestre do ano anterior (%)

40
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter 11 & 111,2023.
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Dados desagregados por renda mostram queda da atividade manufatureira em paises
industrializados de alta renda, com uma diminuicdo de -2,4% no 32 trim/23 frente ao 3¢
trim/22. Ao mesmo tempo, o grupo das economias industriais de rendimento médio
(incluindo a China) observou um aumento da produgao de +2,8%. Este grupo segue
acompanhando de perto a trajetéria da manufatura chinesa, dada a grande participagao deste
pais.

Quando a UNIDO exclui a China deste grupo, o crescimento das outras economias
industriais de renda média é bem mais timido: +1,0% na comparacao interanual, com grande
variabilidade entre os paises: alguns paises cresceram, como Costa Rica (+5,5%), Indonésia
(+5,0%) e Filipinas (+6,2%), enquanto outras perderam producdo, como Bulgaria (-4,5%),
Colémbia (-7,0%) e Jordania (-1,6%). Frente ao trimestre anterior, a produgdo manufatureira
desse grupo de paises assinalou alta de +0,5% no 32 trim/23, ja descontados os efeitos
sazonais.
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Desempenho das economias em industrializacao

Este grupo de 55 paises, que responde por uma parcela pequena da producgao global,
é extremamente heterogéneo, aponta a UNIDO, mas estdao em rota de industrializagdo. Inclui,
por exemplo, Chile, Hong Kong, Dinamarca, Taiwan, Grécia, Portugal, entre outros.

No 32 trim/23, esse conjunto de paises apresentou crescimento de +3,9% frente ao 32
trim/22, variacdo significativamente superior ao alcancado pelo grupo de economias
industriais (+0,2%). Frente ao trimestre anterior, entretanto, a variacdo foi de apenas +0,3%.

Os paises de renda alta desse grupo continuam a registar crescimento na comparacao
interanual (+2,6%), embora um ponto de inflexdao tenha sido claramente observado no inicio
de 2023: em relacdo ao trimestre anterior, este grupo sofreu uma queda de -1,7%, apds recuo
de -0,8% no trimestre anterior.

Por outro lado, a producdo em economias industrializadas de renda média cresceu
+4,5%, enquanto a produg¢do nas economias de baixo renda diminuiu -4,1%. Estas ultimas
economias seguem em trajetdria volatil e ainda ndo conseguiram retomar seu nivel de
producdo pré-pandemia.
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Desempenho das Economias Emergentes

O grupo das economias industriais emergentes, de acordo com a definigdo da UNIDO,

inclui paises de baixa e média renda, cujos setores industriais demonstraram significativo

dinamismo em anos recentes. O grupo também inclui economias em estagios anteriores de

desenvolvimento industrial, mas que igualmente apresentaram forte crescimento.

Este grupo de economias vem registrando desempenho positivo na producao

industrial, superando a média mundial, assim como a média das economias industrializadas.
No 32 trim/23, sua producdo manufatureira expandiu +3,6%, seguindo um crescimento de

+6,7% no trimestre anterior.

Dentre os destaques, a Indonésia avancou de forma sustentada (+5,0% ante o 3°
trim/22), assim como o setor manufatureiro da india, que registrou aumento interanual de

+6,2%. A Malasia, por sua vez, assinalou crescimento moderado de +1,1%.
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Crescimento estimado do produto da industria de transformacdaoem
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter 1l & 111,2023.
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Por outro lado, a manufatura vietnamita tem registrado desaceleracao acentuada em
meio a crescentes desafios, refletindo também uma normalizagao em comparagao com o nivel
excepcionalmente elevado crescimento registado em 2022, com uma média anual de quase
20%. Ao longo dos trés trimestres de 2023, essa economia registrou quedas de -16,2% (12
trimestre), -18,4% (22 trimestre) e -14,6% (32 trimestre).
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Analise setorial

De acordo com a UNIDO, os ultimos dados divulgados revelam que as industrias
classificadas como média-alta e alta tecnologia ndo apenas superaram as interrupgdes
causadas pela pandemia de Covid-19, mas tém prosperado A frente do restante do setor.

Em média, a producdo das industrias classificadas como de média-alta e alta tecnologia
(MHT) cresceu a uma taxa interanual de +2,2%. Ao mesmo tempo, os outros setores
industriais recuaram -0,7%no 32 trim/23.

indice da industria de transformagdo por grupos de intensidade tecnolégica
(média de 2015 = 100)
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter Il & 11,2023,

O desempenho das industrias de maior intensidade tecnoldgica foi beneficiado pela
recuperagao dos setores automotivo (+7,5%) e outros equipamentos de transporte (+6,7%),
bem como pela producdo de equipamentos elétricos (+4,6%).

Industria global: baixo dinamismo no 3° trim/23 17



Além disso, a fabricacdo de computadores e eletronicos reverteram a tendéncia de
queda dos ultimos trimestres e cresceu +3,1% no 32 trim/23 em compara¢do com o trimestre
anterior.

Em direcdo oposta, a producdo de maquinas e equipamentos caiu -3,0% pela primeira
vez em trés anos, refletindo as perdas dos principais produtores do setor, incluindo Alemanha,
Japao e EUA.

O resultado de mdaquinas e equipamentos pode ser um sinal de que a estagnacdo da
manufatura como um todo pode estar comecando a atingir a producdo de bens de capital.
Neste mesmo sentido, cabe também notar a desacelera¢do de equipamentos elétricos, como
ilustra a figura a seguir.

Producdo Industrial Mundial - Ramos Selecionados
Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior

17,1

W20 trim/23

30 trim/23
8,5
7,5 7,3
! 6,7
4,6
2,1
1,3
- H
-3,0
Veiculos automotores  Outros equip. transporte  Equipamento elétrico Maquinas e TOTAL

equipamentos
Fonte: UNIDC, World Manufacturing Production, statistics for guarter Il e 111,2023.

O setor automotivo alcancou taxas de crescimento interanuais positivas por cinco
trimestres seguidos. No 32 trim/23 a producdo desse setor cresceu +2,4% em relagdo ao
trimestre anterior e +7,5% ante o 32 trim/22.

Analisando os dados de producdo a nivel nacional, os principais produtores de
automdveis continuam a registrar crescimento da producgdo. A transicdo para carros movidos

Indstria global: baixo dinamismo no 3° trim/23 18



a eletricidade e outras tecnologias emergentes estdo transformando e impulsionando o setor,
segundo a UNIDO.

Na comparacdo interanual, entre os principais produtores de veiculos do mundo, de
acordo com a UNIDO, a alta no 32 trim/23 foi mais intensa do que a média total em: Estados
Unidos (+8,1%), Japdo (+12,5%), Reino Unido (+25,9%) e india (+10,4%)

Vale observar, ademais, que o desempenho das industrias por contetddo tecnoldgico
diferiu entre os grupos de paises. As economias industrializadas registaram taxas de
crescimento elevadas na producado dos setores de maior intensidade tecnolégica, com poucas
excec¢des, mas sofreram perdas de producdo nos setores de baixa tecnologia.

Taxas estimadas de crescimento da produgio por setor da indistria de transformag3o, em % em comparagio ac mesmo periodo do ano anterior, com ajuste sazonal

| trimestre de 2023 Il trimestre de 2023, revisado Il trimestre de 2023, estimado
Economias Gutra::. Economias Gutras: Economias Gutra::.
industrializadas |, Ech.DI'llllas Mundo industrializadas |, ECDI‘I.DI'I:IIES Mundo industrializadas |, Ech.DI'llllas Mundo
industrializadas industrializadas industrializadas
Alimentos -0,2 25 -0.4 -0,5 -13 -0,5 0,0 -0,5 0,0
Bebidas 0,3 4,5 0,6 -0,6 18 -0,5 -1,9 2,5 -1,5
Produtos de tabaco -0,6 -2,.2 -0.8 -04 -7.3 -1,3 -0,4 -1.8 -0,5
Téxteis -5,8 -3,3 -5,5 -3,1 -3,9 -3,2 -2,4 0,3 -2,0
Vestudrio e confecgio -6,7 0,1 -5,.3 -7.2 -7.4 -7.3 -8,8 2,5 -6,5
Produtos de couro e calgados -7,5 74 -6,7 -9.8 53 -8,9 -7,9 -19 -7.6
Produtos de madeira, exceto modveis -7,3 -15,1 -7.6 -7.9 -7.1 -7.9 -5,2 -24 -5,1
Produtos do papel -6,3 -5,1 -6,2 -6,4 -10,0 -6,5 -5,3 -3,3 -5,2
Publicagdo e impressio -3,8 6,7 -3,4 -5,5 -0,2 -5,3 -4,9 -0,8 -4,8
Petrdleo refinado, coque. -0,5 4,1 0,3 3,0 0,9 2,7 2,7 3,8 2,9
Quimicos -18 0,7 -1,6 0,0 =T -0,2 3,3 -5,0 2,8
Produtos farmacéuticos 0,8 13,8 2,3 14 17.8 34 -1,2 16,2 0,9
Produtos da borracha e plasticos -3,6 -1.5 -3,5 -2,7 15 -2,6 -1,9 2,0 -1.7
Produtos de minerais ndo-metélicos -2,2 5,6 -4 -2,6 6,7 -1,7 -3,7 49 -2,8
Metais bdsicos 1,7 0,8 1,6 29 4,1 3,0 5,3 8,7 5,5
Produtos de metal fabricados -0,7 -2,2 -0,8 0,0 -2,5 0,0 0,2 3,2 0,3
Computadores e eletrénicos -5,6 -14,0 -5,7 -3,0 -10,7 -3,0 0,3 -7.5 0,2
Eguipamento elétrico 8,3 -10,2 7.9 8,6 2,1 8,5 4,5 9,2 4,6
Maguinas e equipamentos 0,7 6,6 0,9 1,2 E235] 13 -3,2 5] -3,0
Weiculos automotores 9,1 3,7 8,9 17,7 -0,1 17,1 7.5 5,7 7.5
Outros equip. transporte 6,5 8,0 6,5 7,1 12,5 7.3 6,6 9,3 6,7
Mdveis -9,1 -12,2 -9,2 -7.8 -11,7 -7.9 -6,6 -7.7 -6,6
Qutros manufaturados -1,9 -6,4 =21 -2,8 -6,0 -3,0 -2,5 -3,1 -2,6
TOTAL -0,1 3,7 0,1 2,0 3,3 2,1 0,2 3,9 04

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarter 11 & 111,2023.

Outras economias em industrializacao, por sua vez, mostraram melhor desempenho
na producdo do setor farmacéutico, com dois digitos expansdes desde o inicio de 2023,
atingindo variacdo de +16,2% no 32 trim/23 frente a igual periodo do ano anterior. A
Dinamarca contribuiu significativamente para este resultado, com crescimento de +37,2% na
mesma comparacgao.
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Além deste setor, as outras economias em industrializacdo impulsionaram a fabricacao

de veiculos automotores (+5,7%), outros equipamentos de transporte (+9,3%) e
equipamentos elétricos (+9,2%).
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Ranking Industria de Transformag¢ao Mundial

A partir da base de dados da UNIDO, o IEDI elaborou ranking internacional de
crescimento da producdo da industria de transformagdo com 115 paises para o acumulado de
jan-set/23 e para o 32 trim/23, em particular.

Tal como a UNIDO, foram utilizadas séries com ajuste sazonal, embora usualmente o
IBGE calcula as comparacgdes frente ao mesmo periodo do ano anterior a partir dos dados sem
ajuste sazonal. Por esta razdo, pode haver pequena alteracdo em relacdo aos resultados
divulgados pelo IBGE e em outras andlises do IEDI.

No 32 trim/23, o desempenho divulgado pela UNIDO com ajuste sazonal para a
industria de transformacdo do Brasil aponta para uma variacdo negativa de -0,9% frente ao
mesmo periodo de 2022, isto é, bem abaixo do resultado para o agregado do setor no mundo,
que, como vimos, foi de +0,4% nesta comparagdo. Desde o 32 trim/21 que o resultado
industrial do Brasil é inferior ao do agregado mundial.

Producdo Fisica da Industria de Transformacgdo - Brasil e Mundo
Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior Com Ajuste Sazonal

4.5
® Mundo
3,3 .
Brasil
2,2 21
1,4 15
0,5 I 0,6 0,4
0,2 !
- ||
0,9
1,2
-1,5
-3,5
18 trim/22 29 trim/22 39 trim/22 49 trim/22 10 trim/23 29 trim/23 39 trim/23

Fonte:UNIDO,

Nota-se que do 32 trim/22 para o 32 trim/23, o ritmo de producdo industrial brasileira
involuiu, passando de +1,4% para -0,9%, na esteira da desacelera¢cdo econGmica geral, como
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mostraram os dados do PIB nacional. Em contraste, a despeito de também ter perdido ritmo,
o resultado do agregado mundial se manteve no positivo, passando de +3,3% para +0,4% no
mesmo periodo.

No 3° trim/23 frente ao mesmo trimestre de 2022, a industria de transformacdo do
Brasil ficou na 582 posicdo no ranking construido pelo IEDI, isto é, ficando bem na mediana da
amostra, apds varios trimestres na parte inferior. Com esse resultado, ficamos a frente de
economias como Alemanha (672 posi¢ao), Coreia do Sul (762 posicao), Italia (812 posicdo) e
Japao (842 posicao).

Desempenho da Produgdo da Industria de Transformagio
Paises Selecionados
Var % com Ajuste Sazonal Frente a Igual Periodo do Ano Anterior

Ranking Pais 32 trim/23
12 - China, Macau SAR 58,2
22 - Bielorrdssia 14,1
32 - Mongdlia 13,8
42 - Bangladesh 12,7
52 - Cabo Verde 12,3
LR2 - Brasil -0,9
1112 - Belize -13,7
1122 - Vietn3 -14,6
1132 - Mauritania -19,0
1142 - Chade -20,6
1152 - Irlanda -22,8
Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 20/12/23 e estdo sujeitos a corregdes e atualizagdes
por parte da UNIDO, o que pode vir a alterar o ranking.

Considerado ainda o desempenho trimestral frente ao mesmo periodo do ano
anterior, o Brasil apresentou melhora significativa em relacdo a posi¢do ocupada no 32 trim/22
(782), subindo 20 posi¢des nestes ultimos doze meses. Em relacdo ao trimestre anterior (682
no 22 trim/23), também houve melhora significativa, avancando 10 posicdes.

Tal melhora do Brasil no ranking, contudo, recebeu importante contribuicdo da
desaceleracao industrial global e pelo expressivo aumento da parcela de paises no vermelho
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nos ultimos doze meses. No 32 trim/22, 23% dos paises da amostra tinham registrado recuo
de producdo manufatureira, parcela que chegou a 57% no 32 trim/23, como mostra a figura a
seguir.

O Brasil ne Ranking Mundial de Produgio Fisica da Industria de Transformagae

Parcelad ises d
Posigdo do Var. da Producdo da Ind. de Var. da Produgdo da Ind. de arcela dos paises do

raking” com declinio de

Brasil Transformacdo do Brasil*  Transformacio Mundial * .
produgdo
32 trim/22 782 1,4% 3,3% 23%
a2 trim/22 632 0,6% 1,5% 1%
12 trim/23 642 1,2% 0,2% 55%
20 trim/23 632 1,5% 2,1% 57%
3% trim/ 23 588 -0,9% 0,4% 57%

Fonte: UNIDO. Elaboracdo IEDI.
! Variacdo frente ao mesmo periodo do ano anterior com ajuste sazonal.

2 Ranking composto por 115 paises.

Desempenho da Produgdo da Industria de Transfermacgdo
Paises Selecionados
Var % com Ajuste Sazonal Frente a lgual Periodo do Ano Anterior

Ranking Pais 2023 (até 32 trim/23)
12 - China, Macau SAR 46,0
22 - Cabo Verde 11,3
32.- Arabia Saudita 10,7
42 - Bangladesh 10,4
52 - Dinamarca 9.8
642 - Brasil -1,2
1112 - Ucrdnia -15,8
1122 - China, Taiwan Provincia -16,0
1132 - Vietna -16,4
1142 - Chade -22,3
1152 - Mauritania -27,0
Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 20/12,/23 e estdo sujeitos a corregdes e
atualizacdes por parte da UNIDO, o que pode vir a alterar o ranking.
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No acumulado dos primeiros nove meses de 2023 frente a igual periodo de 2022, o
Brasil ficou em uma posicao inferior do ranking trimestral: 642 posicdo, com recuo de -1,2%.
Ficamos em posicdo superior a outras economias importantes como Japao (-1,4% em jan-
set/23, ficando na 672 posic¢do), Itdlia (-2,2%, na 692 posi¢do) e Coréia do Sul (-7,0%, na 1032
posicdo).

Entre as primeiras posi¢cdes ficaram Macau, Cabo Verde e Arabia Saudita. A Russia
destacou-se com crescimento da industria de +6,8%, a despeito dos embargos ocidentais, e
ocupou a 102 posicdo no ranking. Entre as Ultimas posicdes encontram-se, por exemplo,
Ucrania e Vietna.

Os resultados da producdo manufatureira em jan-set/23 para as cinco maiores
industrias mundiais (cerca de 60% do VA mundial da industria), segundo o ranking de valor
adicionado analisado na Carta IEDI n. 1180, foram: +4,3% na China (202 posi¢do no ranking da
produgcado fisica), -0,6% nos Estados Unidos (552 posi¢ao), -1,4% no Japdo (672 posicao), +0,3%
na Alemanha (442 posi¢do) e +5,0% na india (162 posic3o).

Industria global: baixo dinamismo no 3° trim/23 24



