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BRASIL: DESTACADO DESTINO
DE IDE Em 2023

Introducgao

Este Estudo IEDI apresenta o desempenho dos fluxos globais de investimento direto
estrangeiro (IDE) em 2023 com base nas informagdes da ultima edicdo do World Investment
Report, relatdrio da Conferéncia das Nac¢des Unidas para o Comércio e Desenvolvimento
(UNCTAD, na sigla em inglés) divulgado agora em 2024.

A primeira se¢do apresenta as tendéncias globais do IDE. A segunda se¢ao sumariza as
tendéncias por grupo de paises (desenvolvidos e em desenvolvimento) e regides, enquanto a
terceira secdo resume as tendéncias por modalidade e setor. A quarta se¢do detalha o
desempenho do IDE no Brasil e a quinta traga as perspectivas para 2023.
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Tendéncias globais

Os fluxos globais de IDE somaram USS 1,33 trilhdo em 2023, cifra 2,2% inferior a
registrada em 2022. De acordo com a UNCTAD, esse desempenho foi influenciado por amplas
flutuagdes dos fluxos de IDE para um pequeno numero de “conduit economies” europeias,
gue sdo paises de transito de significativos fluxos de IDE que tém como destino outras
economias, constituindo um canal de evasao fiscal por partes das empresas multinacionais
(Multinational Enterprises - MNEs). Excluindo o efeito desses fluxos, os fluxos globais de IDE
recuaram ainda mais, cerca de 10%, num contexto de incertezas sobre o desempenho da
economia mundial e o impacto potencial das tendéncias de fragmentagdao em curso.

As fusOes e aquisicOes (F&A) transfronteiricas cairam pela metade em 2023 frente a
2022. Os acordos internacionais de project finance também tiveram um fraco desempenho,
registrando recuo de 25%, tanto em valor como em numero de transa¢des. Um conjunto de
fatores explica esses resultados, segundo a UNCTAD, dentre os quais condi¢des financeiras
globais restritivas, incerteza dos investidores, volatilidade dos mercados financeiros e, no caso
das F&A, regulagdao mais rigorosa.

Em contrapartida, os projetos greenfield, aumentaram 5,4% em valor e 2,1% em
numero devido ao aumento dos anuncios no setor manufatureiro, interrompendo uma
década de declinio. Projetos anunciados por corporacdes chinesas contribuiram
significativamente para esse desempenho. Contudo, os anuncios foram positivos somente nas
economias em desenvolvimento, avan¢cando 20% em valor e 15% em numero. No caso das
economias desenvolvidas, houve queda de 8% e 6%, respectivamente.

As tendéncias divergentes entre projetos greenfield e project finance decorrem dos
determinantes especificos dos investimentos na industria (projetos greenfield) e no setor de
infraestrutura (acordos de project finance). Adicionalmente, elas também refletem a
sensibilidade dos diferentes investidores as condi¢des financeiras vigentes.

Os lucros das MNEs foram expressivos nos ultimos anos, o que ampliou a capacidade
dessas corporacoes de financiar a aquisicdo de ativos, o que também explica o aumento dos
anuncios de projetos greenfield. Os project finance, por sua vez, dependem mais de recursos
de investidores institucionais e de endividamento, que sdo mais sensiveis ao custo de capital
e tendéncias dos mercados financeiros. Taxas de juros elevadas podem também levar os
governos a adiarem grandes projetos de infraestrutura.
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Entrada de IDE por grupo de paises e regioes

Os fluxos de entrada de IDE para a economias desenvolvidas somaram USS$ 464 bilhdes
em 2023, um avan¢o de 9% frente a 2022, devido as transag¢des financeiras da MNEs
envolvendo as “conduit economies” europeias. Excluindo os fluxos para essas economias,
houve queda da 15% devido, sobretudo, a reconfiguracdes financeiras corporativas —
associados a perspectiva de ado¢ao de um imposto global minimo sobre as grandes MNEs — e
a forte queda nas F&A transfronteirigas, que afetam principalmente os fluxos de IDE para as
economias desenvolvidas

A trajetéria de queda gradual da participacdo das economias desenvolvidas nos fluxos
globais de IDE manteve-se em 2024. Essa participagao atingiu 35% contra um percentual de
mais de 50% em 2018.

As F&A transfronteiricas cairam significativamente: 50% em valor (para USS 300
bilhdes) e 13% em numero de acordos. A queda foi generalizada, atingindo todas as regides
desenvolvidas num contexto de condi¢cdes financeiras globais restritivas. Praticamente
metade dessas operacoes teve como destino os Estados Unidos e Reino Unido. Alemanha,
Canada, Suica e Franga responderam por 30% dos acordos.

As demais modalidades de IDE também recuaram: o nimero de anuncios de projetos
greenfield caiu 6%, provocando uma queda de 8% no seu valor para US$ 631 bilhdes. No caso
dos acordos de project finance, os recuos foram, respectivamente, de 21% e 23%, sendo que
praticamente todas as economias desenvolvidas foram atingidas.

Projetos greenfield anunciados, F&A transfronteirigas e projetos financeiros internacionais,
por grupo de economias

Valor (USS billhdes) Nimero
Grupo de economias Tipo de IDE Var. (%) Var. (%)
2022 2023 2022 2023
Projetos greenfield 687 631 -8 11.112 10.435 -6
Economias desenvolvidas Project finance 728 562 -23 1.720 1.357 -21
F&A transfronteiricas 599 302 -50 6.710 5.862 -13
Projetos greenfield 622 749 20 6.949 8.007 15
Economias em desenveolvimento  Project finance 573 396 -31 1.138 839 -26
F&A transfronteiricas 107 76 -29 1.053 855 -19

Fonte: World Investment Report, 2024. Elaboracdo IEDI.

Os fluxos de IDE para a Europa sofreram uma forte mudanca, passando de uma saida
liquida de USS 106 bilhdes em 2022 para uma entrada liquida de USS 16 bilhdes em 2023.
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Contudo, considerando o biénio, vdrias economias, incluindo Irlanda, Paises Baixos, Suica,
Luxemburgo e Reino Unido, registraram grandes fluxos negativos. Excluindo esses paises, os
fluxos de entrada diminuiram 14%.

Os fluxos para a América do Norte, assim como na maioria das economias
desenvolvidas, cairam em 2023, em func¢do do desempenho do IDE para os Estados Unidos
(EUA) que somou USS 311 bilhdes, cifra 6% inferior na base de comparag3o interanual. Este
recuo decorreu, sobretudo, da queda de 40% das F&A transfronteirigas, devido a menores
acordos no setor de comunicagdo e tecnologia.

Entrada de IDE por grupo de paises e regides
(em USS bilhdes e em %)

2023 W2022

Porcentagem

Mundo

Economias
desenvolvidas

Europa 16
-106 -I

América do Norte

Economias em
desenvolvimento

Africa 53 '3
54

América Latinae BRI e ol

Caribe 196

Asia 621 8
678

Fonte: Extraido de World Investment Report 2024, pag. 6.
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Apesar desse desempenho desfavoravel, os EUA seguiram no primeiro lugar do
ranking dos principais paises receptores de IDE e foram lideres no quesito “numeros de
projetos” tanto de anuncios de investimentos greenfield (que se mantiveram estaveis na
comparacao interanual) como de acordos de project finance internacionais.

J& os fluxos para o Canada aumentaram 9%, na contramdo de outros paises
desenvolvidos que registraram forte recuo da entrada de IDE incluindo Austrdlia, Japdo e
Coréia do Sul. Tanto os anuncios de projetos de greenfield e de acordos de project finance
recuaram na maioria desses paises.

No caso das economias em desenvolvimento, os fluxos de IDE recuaram 7%, para USS
867 bilhdes ou 65% dos fluxos globais. O avanco de 15% no nimero de anuncios de projetos
de greenfield e de 20% em valor ndo foi suficiente para compensar a queda de 26% no nimero
de acordos de project finance e de 31% em valor, que foi generalizado entre as regiées em
desenvolvimento. As F&A, que representam uma pequena parte dos fluxos de IDE para essas
economias, também cairam: -19% em nimero e -29% em valor, para somente USS 76 bilhdes.

Em termos regionais, a queda dos fluxos para as economias em desenvolvimento
decorreu, sobretudo, do recuo de 8% dos fluxos para a Asia em desenvolvimento para USS$
621 milhdes. Contudo, essa regido sustentou sua posicao de principal recipiente de IDE n3do
somente na Asia, mas também no mundo em desenvolvimento e em ambito global.

As F&A, que representam em geral 10% a 15% do IDE para a Asia em desenvolvimento,
cairam 34,5% para USS 57 bilhdes, sendo responsaveis por metade do recuo dos fluxos totais.
Em contrapartida, a regido continua atraindo grandes projetos greenfield, com 6 dos 10
maiores projetos em ambito global se localizando na Asia em desenvolvimento. Estes
aumentaram de forma significativa em 2023, tanto em ndmero como valor dos anuncios de
projetos (44% e 22%, respectivamente).

O leste e sul da Asia foram os principais recipientes. Contudo, no primeiro caso, os
fluxos recuaram devido uma queda significativa da entrada de IDE na China, apds uma década
de trajetdria ascendente. Ja os fluxos para o sul da Asia mantiveram-se estaveis num contexto
de crescimento robusto e vinculos intensos com as cadeiras globais de valor.

Os fluxos para a Africa cairam 3% para USS$ 53 bilhdes. Tanto o nimero como o valor
dos acordos de project finance recuaram. No caso dos anuncios dos projetos greenfield, houve
recuo em valor, mas o numero de projetos aumentou 7% para mais de 800 projetos e envolveu
a maioria dos paises da regido. Os principais setores de destino foram quimicos e eletronicos.

A regido atraiu alguns megaprojetos, com destaque para o projeto em hidrogénio
verde na Mauritania, que deve gerar USS 34 bilhdes em investimentos. Outros paises da regido
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também serdo destino de projetos nesse setor em 2024. Outro importante setor de destino

de projetos de greenfield foi o de veiculos elétricos e componentes.

Os fluxos para o norte da Africa recuaram 12% frente a 2022, mas a regido manteve-
se como principal recipiente. Contudo, a maior queda (17%) foi registrada na Africa central.
Houve aumento da entrada de IDE (22%) somente na regido sudeste, que se tornou a 42

principal regido receptora, ultrapassando a Africa central.

A entrada da IDE na América Latina teve o melhor desempenho entre as regides em

desenvolvimento, se mantendo praticamente estavel frente a 2022 (-1%) no patamar de US$S

193 bilhdes. As F&A, que usualmente respondem por uma pequena parcela do IDE para a
regido, diminuiram 26,7% para USS 11 bilhdes.

Ranking dos paises com maior entrada de IDE (USS bilhdes)

2023 2022
EUA (1)
China (2)
Singapura (3)
Hong Kong, China (4)
Brasil (6)
Canada (9)
Franga (5)
Alemanha (17)
Mexico (12)
Espanha (10)
Emirados Arabes (21)
Australia (7)
Suécia (11)
Polénia (15)
india (8)
Bélgica (31)
Argentina (27)
Indonesia (18)
lap3o (13)
Chile (26)
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Fonte: Extraido de World Investment Report 2024, pag.9.
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No caso dos projetos greenfield, embora tenha havido queda no nimero de anuncios,
seu valor aumentou, puxado por grandes projetos no Brasil e Chile nos setores de commodities
e minerais criticos. Projetos em energia renovavel também se destacaram (4 dos 10 maiores
projetos), ainda que tenham recuado frente a 2022 (USS 16 bilhdes a menos).

Cabe ressaltar que a heterogeneidade entre os paises da regido foi considerdvel. Na
Ameérica do Sul, os fluxos para a Argentina, Chile e Guiana aceleraram, compensando a queda
do IDE para o Peru e Brasil. Mesmo com a queda de 10,2% para USS 65,9 bilhdes, a economia
brasileira seguiu como principal recipiente de IDE nessa regiao, subindo para a 52 posicao no
ranking dos paises com maior entrada de IDE.

Fluxos de financiamento externos para as economias em
desenvolvimentoe LDCs

B nvestimento estrangeirodireto [l Portfolio de investimento estrangeiro

. Remessas

Il Assisténcia oficial ao
desenvolvimento

Economias em desenvolvimento Paises menos desenvolvidos

Fonte: Extraido de World Investment Report 2024, pag.17.
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Apesar do declinio em 2023, os fluxos de IDE continuaram sendo a principal
modalidade de financiamento externo para as economias em desenvolvimento, respondendo
por 44% do total, seguidos por remessas de imigrantes, assisténcia oficial ao desenvolvimento
e investimento de portfdlio.

No caso do grupo de economias classificadas pela ONU como “paises menos
desenvolvidos” (Least Developed Countries, LDCs), apesar de o IDE ter avangado 17%
(passando 2% para 2,4% dos fluxos globais), continuou a menor fonte de financiamento,
respondendo por 20% do total, ficando atrds dos investimentos de portfolio (39%) e da
assisténcia oficial ao desenvolvimento (41%), que é a principal fonte de financiamento externo
para esses paises.
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Saidas de IDE por grupo de paises e regioes

Em termos de saida de IDE, isto é, da origem do investimento, as multinacionais das
economias desenvolvidas aumentaram seus investimentos no exterior em 4%, para USS 1,1
trilhdo. Assim como no caso da entrada de IDE, restruturagdes corporativas na Europa tiveram
influéncia nesse desempenho.

Excluindo os fluxos para as “conduit economies” europeias, a saida global de IDE recuou
10% frente a 2022 devido, sobretudo, a queda de 53% nas F&A transfronteiricas num contexto
de condicdes financeiras globais restritivas. O recuo dessas operacdes foi generalizado nesse
grupo de paises. J& o desempenho dos projetos greenfield foi heterogéneo, com recuo na
América do Norte, estabilidade na Europa e aumento nas demais economias.

Ranking dos 20 paises com maior saida de IDE (US$ bilhdes)

2023 2022  (X) =Ranking 2022

EUA (1)

JapZo (4) 162
China (2) -
Suiga (157)

Hong Kong, China (6)
Alemanha (4)
Canada (8)

Franga (11)

Singapura (12)

P
=~

Suecia (10)

Coreia (9)

Espanha (13)

Brasil (15)

Russia (29)

Taiwan (22)
Emirados Arabes (17)
Malta (18)

PEEUIEEE]

Arabia Saudita (16)

Dinamarca (36)

[

-

india (23)

Fonte: Extraido de World Investment Report 2024, pag.20
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Os principais paises investidores no exterior foram os Estados Unidos e o Japdo tanto
no grupo das economias desenvolvidas como em ambito global. A saida de IDE desses dois
destinos aumentou 10% e 14% frente a 2022, respectivamente. No caso da Franca, o
crescimento foi ainda maior, de 35,8%. Em contrapartida, os fluxos de saida de IDE da
Alemanha, Suécia e Espanha recuaram. Considerando toda a Europa, esses fluxos cairam 11%
(excluindo as “conduit economies”).

Os investimentos no exterior pelas MNEs das economias em desenvolvimento também
recuaram em 2023, mas em maior intensidade do que as das economias desenvolvidas,
somando USS 491 bilhdes, cifra 11% inferior a registrada em 2022. O desempenho dos
investimentos chineses no exterior teve influéncia decisiva nesse resultado.

A saida de IDE da China caiu 9,2%, somando USS 148 bilhdes, o que resultou no seu
deslocamento da 22 para a 32 posicao no ranking global. Contudo, o nimero de andncios de
projetos greenfield pelas MNEs chinesas praticamente dobrou em 2023 e responderam por
metade do crescimento registrado para os paises em desenvolvimento. A outra metade
explica-se pelo aumento de 18% do numero desses anlncios pelas MNEs da Asia em
desenvolvimento (excluindo a China), de 21% pelas MNEs da Africa e de 19% pelas MNEs da
Ameérica Latina e Caribe.

A queda da saida de IDE foi praticamente generalizada entre as regidoes em
desenvolvimento. A Unica excecdo foi sudeste asiatico, que foi o principal receptor do IDE
chinés, que se direcionou para o setor manufatureiro, com destaque para os ramos de
computadores, equipamentos eletronicos, motores de veiculos e outros transportes.
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Tendéncias do IDE por modalidade e setor

Em 2023, os acordos de project finance internacionais e as F&A transfronteiricas foram
negativamente afetadas pela guerra na Ucrania, pela deterioragdo nas condig¢des financeiras
globais e pela incerteza nos mercados financeiros, segundo a UNCTAD. Em contrapartida, os
projetos greenfield anunciados tiveram melhor desempenho do que no ano anterior, como
detalhado a seguir.

Os investimentos greenfield anunciados somaram USS 1,38 trilhdo em 2023, um
avanco de 5,4% frente a 2022. Em numero de transacdes, a alta foi menos significativa, de
2,1%. Os investimentos anunciados na industria de transformagdo foram os responsaveis por
esse desempenho, totalizando USS 611 milhdes, cifra 26% superior a registrada no ano
precedente. O aumento do numero de projetos também foi significativo, de 22,5%.

Valor e quantidade de projetos de greenfield anunciados,
por setor e indudstrias selecionadas

Valor (US55 bilhées) Niamero
Var. (%) Var. (%)
2022 2023 2022 2023
Total 1.309 1.380 54 18.061 15.442 2,1
Primdrio 108 66 -38,9 128 149 16,4
Ind. de transformacéo 435 611 26,0 6.142 7.521 22,5
Servigos 715 703 -1,7 11.791 10.772 -8,6
10 Maiores ramos, em valor
Fornecimento de energia e gas 381 365 -4,2 586 879 50,0
Equipamentos eletrénicos e elétricos 215 133 -14.9 1.200 1.408 17,3
Informacdo e comunicagdo 129 110 -14,7 5.131 3.339 -34,9
Indlstrias extrativas 61 91 49,2 729 977 34,0
Construgdo a9 72 4.3 218 358 64,2
Automotiva 43 70 429 241 336 39,4
Transporte e armazenagem 57 69 21,1 997 1.306 31,0
Metais basicos e produtos de metais 107 65 -39,3 97 117 20,6
Quimicos 18 58 222,2 41 78 90,2
Finangas e seguros 27 57 1111 488 590 20,9

Fonte: World Investment Report, 2024. Elaboracao 1EDI.
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Em contrapartida, nos demais setores, o valor dos investimentos anunciados diminuiu.
A maior queda foi registrada no setor primario, onde esses investimentos somaram USS 66
bilhdes, um recuo interanual de 38,9% devido ao desempenho do ramo de metais bdsicos e
produtos de metais. J4 o nimero de projetos aumentou 16,4%. No caso do setor de servigos,
apds o 6timo desempenho em 2022, os investimentos anunciados recuaram 1,7% para USS
703 bilhdes. Contudo, o setor manteve-se como lider em termos de nimero de projetos —
10.772 ou 58% do total (contra 65% em 2022).

Entre os diferentes ramos identificados pela UNCTAD, os quatro que receberam mais
investimentos greenfield foram os mesmos de 2022: fornecimento de energia e gas;
equipamentos eletrénicos e elétricos, seguidos pelos ramos de informagdo e comunicacdo e
industrias extrativas. Contudo, sua participagdao no total recuou de 60% para 54,3%.

Valor e quantidade de F&A liquidas transfronteiricas, por setor e ramos selecionados

Valor (US55 bi) Niamero
Var. (%) Var. (%)
2022 2023 2022 2023
Total 707 378 -46,5 7.763 6.717 -13.5
Primario 122 36 -70,5 389 505 29,8
Ind. de transformacdo 142 141 -0,7 1.406 1.431 1,8
Servigos 442 201 -54,5 5.968 4.781 -19,9
10 Maiores ramos em 2023, em valor
Informagdo e comunicagdo 166 67 -59,6 1.799 1.432 -20,4
IndUstrias extrativas 121 33 -72,7 216 400 85,2
Finangas e seguros 15 32 1133 147 132 -10,2
Transporte e armazenagem 36 31 -13.9 169 129 -23.7
Farmacéuticos 3 31 287,5 59 62 51
Equipamentos eletronicos e eletricos 23 29 26,1 730 594 -18,6
Comércio 18 18 0,0 279 229 -17.9
Servigos profissionais 27 17 -37,0 592 523 -11,7
Alimentos, bebidas e tabaco 21 13 -38,1 157 156 -0,6
Atividades imobiliarias 83 12 -86,4 602 539 -10,5

Fonte: World Investment Report, 2024 Elaboracdo IEDI.

No IDE decorrente de F&A transfronteiricas, houve uma queda de 46,5% em valor para
USS 378 bilhdes e de 13,5% em numero das transacdes na comparacdo de 2023 com 2022.
Em valor, os investimentos diminuiram em todos os setores, com destaque para o setor
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primario (-70,5%) e de servicos (54,5%). Este setor manteve sua posicdo de principal receptor
dessas transacdes, mas sua participacdo no valor total recuou de 63% em 2022 para 53% em
2023. Ja na industria de transformacdo, o recuo de F&A foi de somente 0,7%. Em
contrapartida, em termos de niumero de projetos, somente o setor de servigos apresentou
recuo (-19%) contra avangos de 29,8% no setor primario e 1,8% na industria de transformagao.

O ramo de informagdo e comunicagao manteve-se na liderancga, apesar da queda de quase
60% no valor investido, sendo destino de USS 67 bilhdes de investimentos. Os demais setores de
destaque foram industrias extrativas, financas e seguros e transporte e armazenagem.

Por sua vez, os acordos internacionais de project finance totalizaram USS 958 bilhdes
em 2023, um recuo de 26,4% frente a 2022. O nimero de transacdes recuou 23,2%. Os trés
principais ramos contemplados foram os mesmos que em 2021 e 2022: energia renovavel
(USS 368 bilhdes), atividades imobilidrias industriais (USS 146 bilhdes) e atividades
imobiliarias residenciais (USS 79 bilhdes), valores 12%, 45% e 41% inferiores aos registrados
em 2022. Entre os 10 maiores ramos, houve aumento em valor somente na petroquimica. Em
termos de numeros de transacoes, a queda foi generalizada.

Valor e quantidade de acordos internacionais de project finance, por setor e ramos selecionadas

Valor (US55 bi) Niamero
Var. (%) Var. (%)
2022 2023 2022 2023
Total 1.301 958 -26,4 2.858 2.196 -23,2

10 Maiores ramos em 2023, em valor
Energia renovavel 418 363 -12,0 1.454 1.177 -19,1
Atividades imobilidrias industriais 266 146 -45,1 308 231 -25,0
Atividades imobilidrias residenciais/ co 124 79 -41,0 193 149 -22,8
Mineragio 67 43 -35,8 228 129 43,4
Energia 119 82 -31,1 140 111 -20,7
Petroleo e gés 93 72 -22,6 114 103 -9,6
Telecomunicagtes 52 33 -36,5 111 81 -27.0
Infraestrutura de trasnporte 69 59 -14,5 83 77 -7.2
Petroquimica 42 a7 11,9 B8 51 -42,0
ﬁ.gua e esgotof saneamento 18 12 -33.3 35 27 -22.9

Fonte: World Investment Report, 2024, Elaboracdo IEDI.
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IDE no Brasil em 2023

Os fluxos de IDE para o Brasil atingiram USS$ 65,9 bilhées em 2023, 10,2% inferior que
o resultado de 2022, mas ainda acima da média dos 5 anos anteriores a pandemia (USS 59
bilhGes). Como percentual da Formagdo Bruta de Capital Fixo (FBCF), a entrada de IDE atingiu
18,3% em 2023 contra 21,1% no ano precedente.

Os fluxos de saida — ou seja, os investimentos das MNEs brasileiras no exterior -
somaram USS 29,9 bilhdes, um recuo de 6,8% na base de comparacdo interanual. Como
percentual da FBCF, a saida de IDE recuou de 9,2% em 2022 para 8,3% em 2023.

O estoque de IDE no Brasil, por sua vez, atingiu USS 997,6 bilhdes (ou 45,9% da FBCF),
13,6% superior ao valor registrado em 2022. O estoque de IDE no exterior cresceu mais na
comparacdo interanual (+22,9%), mas somou USS 365,8 bilhdes (ou 16,8% da FBCF), cifra
quase 3 vezes inferior ao estoque de IDE no pais.

Brasil: Fluxos de IDE — 2019 a 2023

Us$ bilhdes % FBCF

2019 2020 2021 2022 2023 | 2019 2020 2021 2022 2023

Entrada 65,4 28,3 50,7 T34 65,9 22,6 11,6 16,9 21,1 18,3
Saida 19,0 -134 20,5 32,1 29.9 6,6 -5,5 6,8 9,2 8,3
Fonte: UMCTAD, World Investiment Report, 2024, Country Fact Sheet Brazil. Elaboracdo IED.

Brasil: Estoque de IDE — 2019 a 2023

UsS$ bilhdes % FBCF

2019 2020 2021 2022 2023 | 2019 2020 2021 2022 2023

Entrada 7050 5953 729.6 8781 9976 | 376 40,3 43,7 45 45,9

Saida 2476 2779 3023 2994 3658 13,2 188 18,1 15,3 16,8
Fonte: UNCTAD, World Investiment Report, 2024, Country Fact Sheet Brazil. Elaboracdo IEDI.

A gueda nos fluxos de entrada de IDE decorreu do desempenho negativo dos acordos
de project finance, que mais do que anulou o aumento na demais modalidades. As F&A
transfronteiricas atingiram USS 8,5 bilhdes, cifra mais de 5 vezes maior do que em 2022. J4 os
projetos greenfield somaram USS 36,2 bilhdes, um avango de 69% frente a 2022.
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No que se refere aos fluxos de saida, as F&A transfronteiricas foram negativas em USS
3,35 bilhdes, ou seja, as MNEs brasileiras liquidaram ativos no exterior. Ja os projetos
greenfield aumentaram 66,4%, somando USS 4,5 bilhdes.

Brasil: fusdes e aquisigdes transfronteirigas (F&A) - USS milhdes

2020 2021 2022 2023 Var. (%) 2023/22
Vendas (liquidas) 4962 2.785 1535 B8.517 4549

Compras (liguidas) 1.283 1165 -2.040 -3.358 -

Fonte: UNCTAD, World Investiment Report, 2024, Country Fact Sheet Brazil.
Elaboracdo IEDI.

Brasil: projetos greenfield anunciados - USS milhges

2020 2021 2022 2023 Var. (%) 2023/22
Destino 17 24 21 36 69,0

Origem 2 3 3 5 66,4

Fonte: UNCTAD, World Investiment Report, 2024, Country Fact Sheet
Brazil. Elaboracdo IEDI.
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Perspectivas para 2024

O contexto internacional para os fluxos de IDE continua desafiador em 2024, segundo
o relatério da UNCTAD. As projeg¢des atuais sao de estagnagdo do crescimento global (2,6%
em 2024 contra 2,7% em 2023). Além disso, um conjunto de fatores esta provocando uma
reconfiguracdo da producdo internacional e um comportamento mais cauteloso das MNEs em
relacdo aos investimentos transfronteiras, dentre os quais: tendéncias de fragmentacao da
economia global, tensGes comerciais e geopoliticas, politicas industriais que afetam setores
estratégicos e iniciativas de diversificacdo das cadeias globais de valor.

Taxas de crescimento do PIB global, FBCF,
Comércio e IDE (em %)

2019 2020 2021 2022 2023 20247

PIB 2,9 -2,8 g,2 3,0 2,7 2,6
Comércio 0.9 -7.8 10,0 3.8 -0,6 2,0
FBECF 0.5 -2,5 7.4 -2,9 1.3 2,8
IDE 20  -50,0 647 -1l64 -1,8

Fonte: World Investment Report, 2024, Elaboracdo IEDI.

* Projec@o

Lucro e rentabilidade das maiores MNEs (US$ bilhdes)

B Lucro (USS bilhdes) . Rentabilidade (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: Extraido de World Investment Report 2024, pag.4.
Nota: Inclui 4.388 MNESs para as quais ha dados disponiveis no periodo 2015-2023. A rentabilidade refere-se a razdoentre a renda liquida e
asvendas totais.
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Todavia, os lucros das MNEs mantiveram-se elevados em 2023, mesmo que menores
do que no biénio anterior. Assim, o reinvestimento de lucros, um importante componente do
IDE, deve se manter robusto, avalia a UNCTAD.

Outro fator favoravel na visdo da UNCTAD é a melhora das condi¢cbes financeiras
globais, que pode estimular os acordos internacionais de project finance em 2024. As F&A
também devem se recuperar neste ano e o aumento dos anuncios de novos projetos de
greenfield em 2023 ainda devera afetar positivamente os fluxos de IDE em 2024.
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