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REDUCAO DA SELIC E MELHORA DO CREDITO NO 12 SEm/24

Introdugao

As condigOes crediticias no Brasil apresentaram melhora no 12 semestre de 2024, de
acordo com os dados divulgados pelo Banco Central. O crédito bancario retomou a trajetdria
de crescimento de dois digitos, sob influéncia diferida da queda da Selic de ago/23 a mai/24
sobre as taxas de empréstimo.

No acumulado jan-jun/24, as concessdes de crédito novo registraram aumento de +14%
frente a igual periodo do ano passado, ja descontada a inflagdo medida pela IPCA. Com isso, o
estoque total dos empréstimos bancarios subiu +8,8% entre jun/23 e jun/24, elevando nossa
relagdo crédito/PIB a 53,9%, patamar recorde da série histdrica iniciada em margo de 2011.

Vale destacar, ainda, o ganho de importancia da emissao de titulos de divida como
canal de financiamento do setor privado, cuja participacdo dobrou na ultima década,
passando de 9,4% para 18,9%. Tomado apenas o financiamento a empresas, esta participacao
chegou a 30% em jun/24.

Este é um sinal de que o mercado de capitais tem se tornado um circuito importante
de financiamento, mas em geral é acessivel apenas a empresas de maior porte. Para as micro,
pequenas e também muito das médias empresas, o crédito bancario ainda é fonte essencial
de recursos.

Neste sentido, nota-se um crescimento inferior do estoque deste tipo de crédito para
este conjunto de empresas menores (+4,2% em jun/24 ante jun/23) vis-a-vis o saldo total de
crédito as empresas (+6,6%).

Retornando aos dados de fluxo de crédito novo, a expansdo de +14% no 12 sem/24,
como visto anteriormente, foi acompanhado de aceleracdo das concessbes a pessoas
juridicas, que voltou a registrar taxa de crescimento real de dois digitos (+13,6%), pela
primeira vez desde o final de 2022. Em 2023, o quadro havia sido de estabilidade.

Este avanco foi puxado tanto por operacdes com condi¢des livremente pactuadas
entre tomadores e credores, como pelas opera¢des direcionadas: +14,1% e +17,5%,
respectivamente, frente ao acumulado jan-jun/23.

Duas modalidades se destacaram entre os maiores avancos nas concessdes
direcionadas a empresas: o crédito rural, com +45,2%, e as operacdes crediticias do BNDES,
com +20,8% ante jan-jun/23.

Reducéo da Selic e melhora do crédito no 1° Sem/24 5



E importante notar que embora tenha crescido mais, o crédito oficial representa uma
pequena fragdo do total de concessdes de crédito as empresas, de apenas 7,4% no 12 sem/24.
O restante é crédito livre, que refletem as condi¢des de mercado.

As concessoes de crédito novo as familias, por sua vez, aumentaram até mais do que
aquelas as empresas: +14,4% em jan-jun/24 ante jan-jun/23. Também voltaram a acelerar em
comparagdo com o resultado do 22 sem/23 (+7,5%), mas ja vinham de um ritmo mais robusto
de expansao.

Também neste caso, o crédito direcionado saiu na frente: +16,8%, devido ao
segmento imobilidrio (+23,1%), ante +14,1% para as concessdes de crédito livre as familias,
puxadas pelas operacgdes consignadas aos beneficidrios do INSS (+56,2%) e para aquisicdo
de veiculos (+39,8%).

Quanto a inadimpléncia, isto &, aos atrasos superiores a 90 dias, a média geral em jan-
jun/24 ficou muito proxima daquela de jan-jun/23: 3,3% e 3,4% da carteira de crédito,
respectivamente. Mas na comparacgdo de jun/24 (3,2%) com jun/23 (3,5%), isto &, entre os
finais de periodo, houve declinio de -0,3 ponto percentual.

Na comparac¢do entre os meses de junho, a reducdo da inadimpléncia deveu-se ao
crédito as familias (-0,5 p.p.), pois na carteira corporativa houve ligeiro acréscimo (+0,1 p.p.),
devido as operagdes com empresas de menor porte, cuja inadimpléncia atingiu 4,4% no final
do 12 semestre do ano (+0,5 p.p.). No crédito as grandes empresas, a taxa de inadimpléncia
recuou para 0,4% (-0,6 p.p.).

Inadimpléncia e juros se reforcam, ja que taxas elevadas de juros exigem um esforco
financeiro maior dos tomadores e, por isso, facilitam a ocorréncia de inadimpléncia, e, por
outro lado, uma evolu¢dao de aumento da inadimpléncia elevam os spreads bancarios e, assim,
as taxas de empréstimos.

A reducdo timida da inadimpléncia guarda relagao, deste modo, com uma reducao
também moderada das taxas de empréstimos. Comparando jun/24 com jun/23, o ritmo de
gueda da taxa média de juros dos empréstimos bancdrios foi metade do ritmo em que o Banco
Central reduziu a Selic.

Descontada a inflacdo do periodo, as taxas médias de juros recuaram de 26% a.a. em
jan-jun/23 para 23% a.a. em jan-jun/24 e de 27% a.a. para 22% a.a. se compararmos apenas
o dado de final de periodo, isto &, em jun/23 e jun/24, respectivamente. E isso apesar de o
crédito direcionado, que tem juros mais baixos, ter crescido a frente do crédito livre.
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Considerando apenas as operacdes livres, onde os juros sdo pactuados livremente
entre as partes e refletem melhor as condi¢cdes de mercado, o recuo foi de 40% a.a. para 34%
a.a. entre jun/23 e jun/24 na média do crédito para empresas e familias, embora tenham sido
as operagdes com estas Ultimas que mais influenciou.

Reducéo da Selic e melhora do crédito no 1° Sem/24 7



IE

INSTITUTO
DE ESTUDOS.
PARAD
DESENVOLVIMENTO
INDUSTRIAL

Crédito ampliado ao setor privado nao-financeiro

De acordo com as estatisticas de crédito do Banco Central do Brasil (BCB), o estoque
de crédito ampliado ao setor privado n3o financeiro alcangou RS 10,0 trilhdes no 12 semestre
de 2024 (RS 9,6 trilhdes descontada a inflagdo medida pelo IPCA).

Esse conceito de crédito inclui tanto o saldo das emissGes de titulos de divida e das
operacles de crédito bancario contratadas pelas empresas e pelas familias no mercado
financeiro doméstico como o saldo da divida externa, resultante das captacdes de recursos
junto a ndo residentes, mediante a contracdo de empréstimos e da emissao de titulos de divida.

Em porcentagem do PIB, o saldo total do crédito ampliado ao setor privado ndo
financeiro atingiu 89,6%, patamar recorde da série historica iniciada em janeiro de 2013.
Frente ao 12 semestre de 2023, a alta foi de 5,7 pontos percentuais (p.p.).

Estoque de crédito ampliado ao setor privado néo financeiro

Em % do PIB
89,6
W12 Semestre 2022 26,3 86,2
84,4 83,9
W 2° Semestre 2022
W 1° Semestre 2023
2° Semestre 2023
12 Semestre 2024
54,1
52,3
51,2 50,1 51,3
35,5
33, 340 33g  3°
Empresas Familias Total Setor Privado

Fonte: BCB. Elaborag&o: IEDI.

Na comparacgdo interanual, o estoque do crédito ampliado ao setor privado nado
financeiro registrou variacao real de 12,2% no 12 semestre de 2024, quando deflacionado pelo
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IPCA, com incremento da ordem de 3,3 p.p. no 12 semestre de 2024 frente ao semestre

precedente.
Evolucdo do estoque de crédito ampliado ao setor privado ndo financeiro
Variagdo real - Igual semestre do ano anterior (em %)
W 12 Semestre 2022 22,7
W 22 Semestre 2022
21,7
W 12 Semestre 2023
29 Semestre 2023
12 Semestre 2024
17,8
16,0 16,1
13,4
11,8
10,5 103
7,0
Empresas Familias Total Setor Privado

Fonte: BCB. Elaborac&o: IEDI.

No corte por tipo de tomador, observa-se que a retomada do crédito ampliado ao setor
privado foi puxada pela forte aceleracdo das operacdes de crédito com as empresas, que
cresceu 13,4% (+6,4 p.p. frente ao semestre precedente).

Ja o estoque do crédito ampliado as familias mesmo registrando alta de dois digitos (10,3%)
no periodo de janeiro a junho do ano em curso manteve-se em trajetéria de arrefecimento,
recuando 1,5 p.p. ante ao semestre precedente na base de comparacao interanual.

O mercado de crédito doméstico, responsavel por 80,0% do estoque do crédito
ampliado ao setor privado nao financeiro, registrou, no 12 semestre de 2024, expansao real
de 11,6% na comparacdo interanual.

Esse resultado reflete, sobretudo, a expressiva ampliacdo do saldo das operacdes com
titulos de divida direta corporativa, que alcancou RS 1,8 trilhdo no final do periodo janeiro a
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junho, registrando variacdo real de 23,0% frente ao 12 semestre de 2023 (RS 1,3 trilhdo) e de
11,5% ante ao 22 semestre de 2023.

Em consequéncia dessa expansdo, a participacdo do saldo dos titulos domésticos de
divida direta no saldo total do crédito ampliado ao setor privado nao financeiro alcangou
18,8% no 12 semestre, com incremento real de 1,6 p.p. na comparacao com igual semestre do
ano anterior.

J4 as operagbes de empréstimos e financiamentos bancdrios no mercado doméstico,
que cresceram 8,5% em termos reais no 12 semestre do ano em curso, se mantiveram como
a principal modalidade de crédito doméstico, com participagdo 61,2% no total do estoque de
crédito ampliado ao setor privado nao-financeiro. Porém, a participagdo no estoque total de
crédito registrou recuo de 2,2 p.p. ante igual semestre do ano anterior.

Na base de comparacdo interanual, o estoque de divida externa aumentou 14,3% em
termos reais no 12 semestre de 2024, impulsionado pela alta de 15,2% dos saldos das
operagbes de empréstimos externos, a qual reflete, pelo menos em parte, os efeitos da
desvalorizacdo do real ante ao ddlar.

Crédito ampliado ao setor privado nao financeiro no 12 Semestre de 2024

Mercado doméstico Divida Externa

Empréstimos e Total

Fi . tos® Titulos de Divida® Total Doméstico Empréstimos’ Titulos® Total externo
inanciamentos

.5
Saldos em valores reais

12 Semestre 2023 5.415,9 1.471,5 6.887,4 1.593,6 85,3 1.678,9 8.565,3
2° Semestre 2023 5.644,2 1.623,0 7.267,3 1.600,1 82,6 1.682,3 8.949,5
19 Semestre 2024 5.878,3 1.809,5 7.687,8 1.8354 83,5 1.918,8 9.606,6
Participagio relativa
19 Semestre 2023 63,2 1772 80,4 18,6 1,0 19,6 100,0
22 Semestre 2023 63,1 18,1 81,2 17,9 09 18,8 100,0
19 Semestre 2024 61,2 18,8 80,0 19,1 0,9 20,0 100,0
Variacdo real’
Semestre anterior 41 11,5 58 14,7 11 14,1 73
lgual semestre ano anterior 8,5 23,0 11,6 15,2 -2,1 14,3 12,2
No ano 4,1 115 58 14,7 11 14,1 73
Em % do PIB

12 Semestre 2023 53,1 14,4 67,5 15,6 0,38 16,5 83,9
2° Semestre 2023 544 15,6 70,0 15,4 0,38 16,2 86,2
19 Semestre 2024 54,9 16,9 71,8 11774 0,8 7@ 89,6
Fonte: BCB. Elaboragdo IEDI

Notas:

1. Inclui Operagdes de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) bem como empréstimos, financiamentos e operagdes de arrendamento mercantil; Operagdes de crédito dos fundos de pens&o, de
consorcios e das empresas do grupo BNDES; e Operac8es de crédito de fundos constitucionais ndo incluidos na carteira do SFN e empréstimos do FIES (Fundo de Financiamento Estudantil).

2. Titulos emitidos no mercado doméstico (debéntures e notas comerciais), bem como parcela de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA) e da carteira dos fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC),em que os créditos utilizados como lastro sdo dividas do setor de empresas e do setor de familias. Exclui titulos detidos por ndo-residentes.

3. Em sua maior parte refere-se a empréstimos tomados no exterior. Inclui ainda titulos emitidos no exterior por entidades sem fins lucrativos a servigo das familias.

4. Inclui titulos emitidos no exterior e titulos emitidos no mercado domésticos denominados e liquidados em reais detidos por ndo residentes.

5. Saldos em final de periodo, deflacionados pelo IPCA. VariagBes com base no altimo més de cada semestre.
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Em contraste, devido as condi¢des financeiras adversas nos mercados internacionais
de capitais, em um contexto de elevadas taxas bdsicas de juros nas principais economias
desenvolvidas, os saldos das operacdes com titulos privados de divida direta emitidos no
exterior retrairam 2,1% em termos reais frente ao 12 semestre de 2023.

No 12 semestre de 2024, a participacao do setor empresarial no estoque do crédito
ampliado concedido ao setor privado nao financeiro subiu para 60,4% (+0,7 p.p. ante igual
semestre de 2023). Com alta real de 13,4% na comparagdo interanual, o saldo do crédito
ampliado obtido pelas empresas atingiu RS 5,8 trilhdes (equivalente a 54,1% do PIB).

Esse crescimento foi impulsionado, principalmente, pelos aumentos reais de 23,1% do
estoque de titulos de divida emitidos no mercado doméstico (debéntures, notas comerciais e
recebiveis imobilidrios e do agronegécio) e detidos por residentes e de 6,0% na carteira de
empréstimos e financiamento do sistema financeiro.

Cabe assinalar que os titulos de divida direta ja respondem por 44,9% (ante 42,2% em
igual semestre de 2023) do crédito ampliado concedido as empresas no mercado doméstico
e por 30,3% do estoque total do crédito ampliado corporativo, com avango de 2,4p.p. frente
ao 12 semestre do ano precedente.

De acordo com a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (Anbima), no 12 semestre do ano em curso, as empresas brasileiras captaram RS
311,9 bilhdes por meio da emissao de titulos de renda fixa no mercado doméstico. Deste
volume, que é recorde para o periodo, as debéntures respondem por 66,3%.

Isso significa que o mercado de capitais brasileiro segue ampliando sua importancia
como fonte de funding complementar ao mercado de crédito bancario, sobretudo para as
grandes empresas.

No que se refere a divida externa corporativa, observa-se, no 12 semestre de 2024,
acréscimo real da ordem de 14,2% no estoque de crédito das empresas na base de
comparacao interanual.

Esse resultado pode ser explicado pelo aumento no saldo dos empréstimos externos,
responsavel por 95,6% da divida externa corporativa, com variagao real de 15,2% frente ao 1°
semestre de 2023, refletindo em parte a desvalorizagdo cambial, bem como pela reducédo (-
2,2%) no saldo de crédito captado sob a forma de emissdo de titulos de divida tanto no
exterior como no mercado doméstico quando detidos por ndo-residentes.
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Crédito ampliado ao setor privado corporativo nao financeiro no 12 Semestre de 2024

Mercado doméstico

Divida Externa

Empréstimos e . .2 P - " 3 Total
Financiamento’ Titulos de Divida Total Doméstico Empréstimos Titulos Total externo
saldos em valores reais*
12 Semestre 2023 2.034,7 1.425,9 3.460,6 1.568,4 853 1.654,7 5.115,4
29 Semestre 2023 2.103,8 1.566,6 3.670,4 1.575,2 82,2 1.657,4 5.327,9
12 Semestre 2024 2.156,8 1.754,8 3.911,5 1.806,6 835 1.889,1 5.800,6
Participa¢do relativa
12 Semestre 2023 39,8 27,9 67,7 30,7 1,7 323 100,0
29 Semestre 2023 39,5 29,4 68,9 29,6 15 31,1 100,0
12 Semestre 2024 37,2 30,3 67,4 31,1 14 32,6 100,0
Variagdo real®
Semestre anterior 2,5 12,0 6,6 14,7 1,5 14,0 89
Igual semestre ano anterior 6,0 231 13,0 15,2 =22 14,2 134
No ano 255 12,0 6,6 14,7 i’ 14,0 89
Em % do PIB

12 Semestre 2023 19,9 14,0 339 15,4 14,0 16,5 50,1
29 Semestre 2023 203 15,1 354 15,2 15,1 16,2 51,3
12 Semestre 2024 20,1 16,4 36,5 16,9 16,4 17,9 54,1

Fonte: BCB. Elaborag3o IEDI
Notas:

1. Inclui Operagdes de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) bem como empréstimos, financiamentos e opera¢8es de arrendamento mercantil; Operag&es de crédito dos fundos de pensgo, de

consorcios e das empresas do grupo BNDES; e OperagBes de crédito de fundos constitucionais ndo incluidos na carteira do SFN e empréstimos do FIES (Fundo de Financiamento Estudantil).

2. Titulos emitidos no mercado doméstico (debéntures e notas comerciais), bem como parcela de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA) e da carteira dos fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC),em que os créditos utilizados como lastro sdo dividas do setor de empresas. Exclui titulos detidos por ndo-residentes.

3. Inclui titulos emitidos no exterior e titulos emitidos no mercado domésticos denominados e liquidados em reais detidos por ndo residentes.

4. Saldos em final de periodo, defacionados pelo IPCA. VariagBes com base no ltimo més de cada semestre.

Reducéo da Selic e melhora do crédito no 1° Sem/24
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Evolucdo do estoque de crédito bancario
Ao final do 12 semestre de 2024, o saldo das operagdes de crédito bancdrio do Sistema

Financeiro Nacional (SFN) alcancou RS 5,8 trilhdes (equivalente a 53,9% do PIB), com varia¢do
real de 4,3% frente a dez/23 e de 8,8% ante jun/23.

Evolugdo do crédito do sistema financeiro: total e ao setor privado

Saldo em final de periodo - % do PIB
56

54
52

50

46

——SFN Total

2

——Setor Privado

dez-14
mar-15
jun-15
set-15
dez-15
mar-16
jun-16
set-16
dez-16
mar-17
jun-17
set-17
dez-17
mar-18
jun-18
set-18
dez-18
mar-19
jun-19
set-19
dez-19
mar-20
jun-20
set-20
dez-20
mar-21
jun-21
set-21
dez-21
mar-22
jun-22
set-22
dez-22
mar-23
jun-23
set-23
dez-23
mar-24
jun-24

Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

Na comparacdo interanual, observa-se, ao final do 12 semestre de 2024, uma
diminuicdo no ritmo de crescimento do saldo do crédito total do sistema financeiro (-1,5 p.p.),
puxado pelo recuo de -1,4 p.p. na taxa de expansdo da carteira de crédito concedido as

pessoas fisicas, o qual ndo foi compensado pelo aumento real do estoque de crédito destinado
as empresas (variagdo de 6,6%, +0,7 p.p. ante o semestre precedente).

Reducéo da Selic e melhora do crédito no 1° Sem/24
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Evolucdo do estoque de crédito do sistema financeiro
Variagdo real - Igual semestre do ano anterior (em %)

23,3
W12 Semestre 2022 22,5
B 22 Semestre 2022
12 Semestre 2023
22 Semestre 2023

12 Semestre 2024

146 145

11,6

10,2

6,6
5,9

Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total SFN

Fonte: BCB. Elaborag&o: IEDI.

Em termos da origem dos recursos, o saldo das opera¢des com recursos livres, que
representam 58,2% do estoque de crédito total do SFN, atingiu RS 3,4 trilhdes no 12 semestre
de 2024, com incremento real de 6,7% frente a igual periodo do ano anterior.

J4 a carteira de crédito com recursos direcionados registrou variacao real da ordem de
11,9% na base de comparagao interanual, ndo obstante a perda de ritmo ante o semestre
precedente (-1,3 p.p.). O estoque de crédito direcionado atingiu RS 2,4 trilhdes no final do
periodo janeiro a junho do ano em curso, o que corresponde a 41,8% do crédito total do SFN
e 22,5% do PIB.

O saldo da carteira de crédito com recursos livres as pessoas fisicas alcancou o patamar
de RS 1,9 trilhdo ao final do 12 semestre de 2024, com crescimento real de 8,4% frente ao
mesmo periodo do ano anterior, mas com recuo de -1,0 p.p. ante o final do 22 semestre de
2023 na base de comparacgao interanual.
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Evolucdo do estoque de crédito do SFN por origem dos recursos
Variagdo real - Igual semestre do ano anterior (em %)

B 12Semestre 2022
23,2
B 2%Semestre 2022
B 12Semestre 2023
22 Semestre 2023

19,5 12 Semestre 2024

13,2

11,9

6,7 6,7

Recursos Livres Recursos Direcionados Total
Fonte: BCB. ElaboragZo: IEDI.

A despeito da diminuicdo do ritmo de expansdo, o crescimento das modalidades de
crédito com recursos livres as pessoas fisicas foi disseminado no 12 semestre de 2024 na
comparacdo com igual semestre do ano anterior, com destaque para cartdo de crédito
parcelado (+23%), aquisicdao de veiculos (+16,8%), crédito pessoal ndo consignado (13,8%),
aquisicdo de outros bens (+12,8%), crédito pessoal consignado de beneficidarios do INSS
(+10,7%) e crédito pessoal total (9,0%).

Em contraposicao, cabe ressaltar a forte contracdo do saldo da modalidade de cartao
de crédito rotativo (-20,3% em termos reais), o que indica que as instituicées financeiras
adotaram a estratégia de priorizar o parcelamento frente a fixacao pelo Conselho Monetario
Nacional (Resolucdo CMN n2 5112 de 21-12-2023) do teto de 100% da divida para os juros que
incidem sobre o crédito rotativo, em vigor desde o dia 3 de janeiro de 2024.

O estoque de crédito do SFN com recursos livres as pessoas juridicas também registrou
acréscimo no 12 semestre de 2024, com variacdo real de 2,5% frente ao semestre precedente
e de 4,4% ante o 12 semestre de 2023. Na comparacao interanual, observa-se um avanco de
1,0 p.p. nessa carteira ante ao semestre imediatamente anterior (alta de 3,3%).
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Na base de comparacdo com igual semestre de 2023, entre as principais modalidades
de crédito com recursos livres para pessoas juridicas, que impulsionaram essa carteira no
periodo janeiro a junho de 2024, destacam-se: desconto de duplicatas (+12,7%), cartdo de
crédito (+9,9%), aquisicdao de veiculos (+9,2%), capital de giro com teto rotativo (+8,1%) e
aquisicao de outros bens (+6,9%).

Cabe mencionar ainda as altas taxas de crescimento das operagdes referenciadas em
moeda estrangeira — financiamento a importacao (+26,5) e repasses externos (+7,8%) —, as
quais, contudo, possuem pequena participacdo no estoque de crédito do SFN com recursos
livres as pessoas juridicas.

No sentido oposto, cabe assinalar o forte recuo dos saldos das operacdes de Compror
(-27,4%), desconto de cheques (-10,3%) e de capital de giro (-1,1%), que responde por 31,1%
dessa carteira, com destaque para as operacdes com prazo inferior a 365 dias (-11,8%).

Pt - . .1 .
Crédito do sistema financeiro™ por origem dos recursos

Recursos Livres Recursos Direcionados
Total
Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total
Saldos em valores reais
12 Semestre 2023 1.371,8 1.781,5 3.153,3 7233 1.432,0 2.155,3 5.308,5
29 Semestre 2023 1.397,5 1.838,7 3.236,3 774,1 1.527,8 2.301,9 5.538,2
19 Semestre 2024 1.432,4 1.930,6 3.363,0 800,4 1.611,0 2.411,3 5.774,4
Participagio relativa

19 Semestre 2023 25,8 33,6 59,4 13,6 27,0 40,6 100,0
22 Semestre 2023 252 332 58,4 14,0 27,6 41,6 100,0
19 Semestre 2024 2438 334 582 13,9 27,9 41,8 100,0

Variacdo real®
Semestre anterior 2,5 5,0 39 34 54 4,8 43
lgual semestre ano anterior 4.4 8,4 6,7 10,7 12,5 11,9 " 88
No ano 25 50 BI5) 34 54 4.8 43

Em % do PIB’
12 Semestre 2023 134 17,5 30,9 7,1 14,0 21,1 52,0
2° Semestre 2023 13,5 17,7 31,2 7,5 14,7 2272 53,4
19 Semestre 2024 134 18,0 31,4 75 15,0 22,5 53,9

Fonte: BCB. Elaboragdo IEDI

Notas:

1. Saldos em final de periodo das operag8es de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) ao setor privado e ao setor ptblico. Os valores foram deflacionados pelo IPCA.
2. Variag8es com base no ultimo més de cada semestre.

3. PIB acumulado nos tltimos doze meses

No final do 12 semestre de 2024, o saldo das operac¢des de crédito com recursos
direcionados a pessoas fisicas atingiu RS 1,6 bilhdo, com expansdo de 12,5% em termos reais
na comparag¢ao com igual semestre do ano anterior, elevando a 66,8% a participacdo na
carteira de crédito direcionado do SFN. Porém, registrou diminuicdo de ritmo, com recuo de
1,9 p.p. ante o semestre precedente na base de comparacao interanual.
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A taxa de crescimento a dois digitos na base de comparacdo interanual foi
impulsionada pelo expressivo aumento, sobretudo, nas modalidades de crédito rural
(+17,4%), com destaque para as operacdes a taxa de mercado (+35,2%) e de financiamento
habitacional (+10,6%), que respondem, respectivamente, por 29,9% e 65,3% da carteira de
crédito regulamentado as pessoas fisicas.

O estoque dos créditos com recursos do BNDES concedidos as familias, que representa
4,1% dessa carteira, também registrou forte alta (+17,1%) no 12 semestre de 2024 nessa base
de comparacao.

J& o saldo das operagcdes com recursos direcionados a pessoas juridicas alcancou RS
800,4 bilhdes, com incremento real de 10,7% frente ao mesmo periodo do ano passado e de
3,4% ante dezembro de 2023. Esse desempenho reflete o vigoroso crescimento, na base de
comparacao interanual, do crédito rural (+55,8%), impulsionado pelas operac¢des a taxas de
mercado (+117,3%) que jd responde por 66,5% da carteira de crédito rural ao setor
corporativo com recursos direcionados, bem como do financiamento imobilidrio (+27,6%).

O estoque dos créditos com recursos do BNDES, que respondem por 49,3% do estoque
da carteira direcionada as pessoas juridicas, registrou expansado real de 3,9% nessa mesma
base de comparacado, impulsionado pelo aumento das operagdes de capital de giro (+113,6%)
e de financiamento agroindustrial (+17,6%).

Frente ao 19 semestre de 2023, o saldo das operacdes de financiamento ao
investimento, que responde por 93% das operacdes do BNDES com pessoas juridicas,
registrou incremento de apenas 1,8% em termos reais.

Do estoque total de crédito do SFN, ao final do 12 semestre do ano em curso, 96% se
referem aos créditos concedidos ao setor privado (RS 5,5 trilhdes, equivalente a 51,7% do
PIB). Na comparacao interanual, o saldo do crédito ao setor privado registrou aumento real
de 8,6%, com recuo de -0,7 p.p. ante 0 22 semestre de 2023 (+9,2%).

Esse resultado foi impulsionado pelo expressivo crescimento do saldo da carteira de
pessoas fisicas (+10,2%), em magnitude bem superior ao saldo da carteira de pessoas juridicas
(+5,8%) frente a igual semestre do ano anterior.

O maior dinamismo das operag¢des com as pessoas fisicas, que sdo relativamente mais
simples de avaliar e mais lucrativas para as instituicdes financeiras, acarretou a ampliacdo em
0,9 p.p. da participacdo dessa carteira no estoque total de crédito ao setor privado, que atingiu
63,9% no final do 12 semestre de 2024 (63,0% em junho de 2023).
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Crédito do sistema financeiro ao setor privado por tipo de clientes

Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total
Saldos em valores reais’

12 Semestre 2023 1.891,2 3.2134 5.104,6
22 Semestre 2023 1.955,2 3.366,6 5.321,7
12 Semestre 2024 2.000,6 3.541,6 5.542,2

Participacdo relativa
12 Semestre 2023 37,0 63,0 100,0
22 Semestre 2023 36,7 63,3 100,0
12 Semestre 2024 36,1 63,9 100,0

Variacdo real’
Semestre anterior 23 5,2 4,1
Igual semestre ano anterior 5,8 10,2 8,6
No ano 2,3 5,2 41
Em % do PIB’

12 Semestre 2023 18,5 31,5 50,0
22 Semestre 2023 18,8 324 51,3
12 Semestre 2024 18,7 331 51,7
Fonte: BCB. Elaboracdo IEDI
Notas:
1. Saldos em final de periodo deflacionados pelo IPCA.
2. Variacbes com base no Ultimo més de cada semestre.
3. PIB acumulado nos ultimos doze meses
Redugao da Selic e melhora do crédito no 1° Sem/24 18



Endividamento das familias
A analise da evolugao do endividamento das familias em relagdo a renda acumulada

nos ultimos doze meses mostra relativa estabilidade nos ultimos meses. O endividamento

total se manteve préximo de 47,7% desde o final do ano de 2023. Em junho de 2024 ficou na
marca de 47,67% ante 48,5% em junho de 2023.

Endividamento das familasem % da renda acumulada dos ultimos doze meses
55

50

15

35
30

25

——Total

——Sem financiamento imobilidrio

20

fev/20
abr/20
jun/20
ago/20
out/20
dez/20
fev/21
abr/21
jun/21
ago/21
out/21
dez/21
fev/22
abr/22
jun/22
ago/22
out/22
dez/22
fev/23
abr/23
jun/23
ago/23
out/23
dez/23
fev/24
abr/24
jun/24

Fonte: BCB. Elaboragdo: IEDI.

Quando se exclui o financiamento imobiliario, o endividamento das familias recuou um

pouco abaixo da marca de 30%, em torno na qual se manteve na segunda metade de 2023.
Em junho de 2024, registrou 29,85% ante 30,5% em junho de 2023.

Essa reducdo do endividamento das familias, ainda que modesta nos ultimos meses,
vem sendo possivel gracas a expansdao do emprego e do seu rendimento real, mas também
pode ter contado com a ajuda do Programa Desenrola, que viabilizou a reduc¢do das dividas
das pessoas fisicas junto ao comércio, instituicées financeiras e faculdades.
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Evolucao do crédito corporativo por setor econdmico e porte da empresa

No 12 semestre de 2024, na base de comparacgao interanual, os estoques de crédito
concedidos pelas instituicdes financeiras aos trés principais setores econOmicos -
agropecuaria, industria e servigos — registraram variagao real positiva. Todavia, houve ganho
no ritmo de expansdo das operacdes de crédito apenas nos setores da agropecudria (+9,0 p.p.)
e da industria (+1,7) ante o semestre precedente.

Evolugdo do estoque de crédito do sistema financeiro ao setor corporativo por setor de atividade
Variacdo real em relacdo a igual semestre do ano anterior (%)
21,3 W 12 Semestre 2022
W 22 Semestre 2022
w12 Semestre 2023

19,0
22 Semestre 2023

12 Semestre 2024

12,8

10,0

11

Agropecudria Inddstria Servigos

Fonte: BCB. Elaborag&o: IEDI.

O saldo da carteira de crédito rural corporativo, que responde por apenas 2,3% do
crédito do SFN as pessoas juridicas, foi o que registrou maior taxa de variacdo: 19,0% em
termos reais frente ao final do 12 semestre de 2023, o que resultou em ganho de 0,3 p.p. na
participacdo do setor nessa carteira.

Na comparacdo com o final do 22 semestre de 2023, o saldo das operacdes de crédito
contratadas pelas empresas agropecuarias avangou 5,8% em termos reais no 12 semestre de
2024, aumento superior ao registrado nas carteiras das empresas industriais e de servicos.
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Ja o estoque de crédito contratado pelas empresas do setor de servico cresceu 5,8%
em termos reais na base de comparacao interanual. Todavia, manteve-se em trajetéria de
desaceleracao, registrando recuo de -1,2 p.p. ante o semestre precedente.

Na comparagdo com o 22 semestre de 2023, o estoque de crédito concedido ao setor
de servico aumentou apenas 1,8% em termos reais. O arrefecimento da expansdo das
operacgdes de crédito as empresas de servigo se traduziu em recuo na participagao relativa do
setor na carteira de crédito corporativo do SFN, que caiu por 59,6% no final do 12 semestre
de 2024 (59,8% no 12 semestre de 2023).

O saldo das operacgdes de crédito as empresas do setor industrial também registrou
taxa real de crescimento de 5,8% no 12 semestre do ano em curso frente a igual periodo do
ano anterior. Porém, o menor ritmo de expansdo dessa carteira comparativamente a de
crédito rural resultou em perda de -0,1 p.p. na participacdo relativa das empresas industriais
no crédito corporativo total.

Frente ao fim do 22 semestre de 2023, as operac¢des de crédito ao setor industrial
registraram incremento real de 3,8% no final do periodo janeiro a junho de 2024, inferior
apenas ao verificado nas operagées de crédito com as empresas do setor agropecudrio.

Crédito do SFN por porte da empresa e por setor de atividade no 12 Semestre de 2024

Porte das empresasl
Total®
MPMe Grande Agropecuaria Industria’ Servigos® Outros’
saldos em valores reais’
19 Semestre 2023 974,2 1.140,6 43,0 803,5 1.263,7 45 2.114,7
29 Semestre 2023 1.000,5 1.184,6 48,4 819,4 1.3133 4,0 2.185,1
12 Semestre 2024 1.015,5 1.227,6 51,2 850,4 1.337,2 43 22431
Participa¢do relativa
12 Semestre 2023 454 54,6 2,0 38,0 59,8 0,2 100,0
2¢ Semestre 2023 45,7 54,3 2,2 37,5 60,1 0,2 100,0
12 Semestre 2024 453 54,7 23 37,9 59,6 0,2 100,0
Variagdo real®
Semestre anterior 1,5 3,6 58 3,8 1,8 6,4 27
Igual semestre ano anterior 4,2 76 19,0 58 58 -34 6,1
No ano a5 36 58 38 18 6,4 2
Em % do PIB
19 Semestre 2023 10,0 11,7 0,4 7,9 12,4 0,0 20,7
22 Semestre 2023 9,6 11,4 0,5 7,9 12,7 0,0 21,1
12 Semestre 2024 95 11,5 0,5 7,9 12,5 0,0 20,9

Fonte: BCB. Elaboragdo IEDI

Notas:

1. Os critérios para classificagio por porte sdo: Micro, Pequena e Média Empresa (MPME) - receita bruta anual até R$300 milh8es ou ativo total até R$240 milh8es; Grande Empresa - receita bruta
anual acima de R$300 milhdes ou ativo total superior a R$240 milhdes.

2. Inclui indstria extrativa, industria de transformagdo; construgio ; Servigos industriais de utilidade publica (SIUP); Obras de infraestrutura.

3. Inclui comércio, transporte, administra¢do publica, servigos imobilidrios, servigos de informag&o e comunicagdo, demais ervigos as familias e as empresas e servigos financeiros.

4. Inclui o saldo de "Entidades no exterior" que se refere a operagdes com entidades com sede no exterior.

5. 0 saldo total pode divergir das estatisticas agregadas de crédito do SFN divulgadas pelo BCB na Nota para Imprensa sobre as Estatisticas Monetérias e de Crédito.

6. Saldos em final de periodo, deflacionados pelo IPCA. VariagBes com base no ultimo més de cada semestre.
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Na base de comparacdo interanual, a maioria (11) dos dezesseis ramos industriais
registrou crescimento real nos estoques de crédito destinado a industria no 12 semestre de
2024 ante igual semestre do ano anterior. Os principais destaques nessa base de comparacao
foram: petréleo e gas (+51,4%), construcao (+16,9%), mineragao (+16,0%), papel e celulose
(+15,6%), acucar (+12,4%), e industria metalurgica (+7,9%).

Em contraposi¢dao, nessa base de comparagao, registraram queda real no 12 semestre
do ano em curso os estoques de crédito destinados a cinco ramos da industria, com destaque
para a industria de alimentos (-4,6%).

Todavia, frente o final do 22 semestre de 2023, a ampliacdo dos estoques de crédito
foi mais disseminada, alcancando treze dos dezesseis ramos industriais. Os ramos que mais
ampliaram, em termos reais, seu acesso muita acima da média do setor industrial aos
empréstimos e financiamento nessa base de comparacdo foram: mineracdo (+10,5%),
petréleo e gds (+9,6%), bens de capital (+9,0%) e construcdo (+7,5%).

Crédito do sistema financeiro a industria por setores de atividade selecionados no 12 Semestre de 2024
Saldo em fins de periodo - Variacdo real* (%)

Petréleo, gds e dlcool 51,4

9,6
N — 16,9
Const 3 ’
onstrugdo 75
) x ]
Mineragdo2 16,0

10,5

I 15,6

Papel e celulose 62

I 12,4

Acgucar 121
P A I 7,9
Inddstria Metaltrgica 19
Obras de infraestrutura _476'4
Automobilistica T 52
Bens de capital — 4,4
9,0
Servigos Industriais de Utilidade Publica (SIUP) - 22’36
Indastria de Embalagens 82 2,9 -
Industria de Alimentos 4,6 — "

Fonte: BCB. Elabaragio IEDI.
Notas: 1. Valores deflacionados pelo IPCA.
2. N3oinclui extragdes de petrélea e gas, que esto classificadas em "Petroleo, gas e dlcoal .
3. Refere-se a canstrugio imobilidria, excluinco obras de infraestrutura. Inclui fabricag3o de insumos paraa construgio.
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No sentido oposto, no 12 semestre do ano em curso, destaca a forte queda do saldo
de crédito destinado a industria de acgucar (-12,1%), em provavel reflexo da sazonalidade da
necessidade de capital de giro desse ramo de atividade, e a industria de embalagens (-8,2%).

No corte por porte das empresas, as estatisticas de crédito do BCB mostram que no 12
semestre de 2024, o estoque de crédito as grandes empresas alcancou RS 1,1 trilhdo,
crescendo 7,6% em termos reais na comparagao com igual semestre do ano anterior e 3,6%
ante ao final do semestre precedente. Este aumento foi superior ao registrado pela carteira
de crédito as empresas de pequeno porte em ambas as bases de comparacdo: +4,2% e 1,5%,
respectivamente.

Com esse menor crescimento real relativo, o estoque de crédito na carteira das
operacdes com as MPME se manteve, no final do 12 semestre de 2024, no patamar de R$ 1,0
trilhdo, perdendo participacdo relativa (-0,4 p.p.) nos saldos totais de crédito corporativo.
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Evolugao real das concessoées

De acordo com os dados divulgados pelo BCB, no 12 semestre de 2024, as novas
concessdes de crédito do SFN somaram RS 3.325,5 bilhdes (média mensal de RS 554,1
bilhdes), o que representa uma elevagao real de 14,0% em relagao a igual semestre do ano
anterior, quando deflacionado pelo IPCA mensal.

Esse desempenho decorreu do forte ritmo de expansdo tanto das novas concessées de
crédito as pessoas fisicas (+14,4%) como das novas operacées de crédito as pessoas juridicas
(+13,6%), que voltaram a registrar crescimento a dois digitos nessa base de comparacao.

Frente ao resultado do 22 semestre de 2023, as novas concessdes de crédito as pessoas
juridicas avancaram 12,2 p.p., enquanto as novas operacOes de crédito registram acréscimo
de 6,8 p.p. na comparacgdo interanual. Todavia, mesmo com a intensificacdo do ritmo de
concessao de crédito as empresas, a participacdo dessa carteira no total das novas concessdes
de crédito do SFN diminuiu -0,2 p.p., caindo para 44,0%.

Evolucdo das concessdes de crédito do SFN
Variacdo real do acumulado no semestre em relacdo a igual semestre do ano anterior (Em %)

29,2
28,6 W12 Semestre 2022

W22 Semestre 2022
m12Semestre 2023
23,2 22 Semestre 2023

12 Semestre 2024

14,4
13,6

7,5

1,4

13
Pessoa Juridica Pessoa Fisica Total

Fonte: BCB. Elaborag#o: IEDI.
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No acumulado em doze meses terminados em junho de 2024, o volume das novas
concessoOes totais de crédito cresceu 9,2% em termos reais frente ao periodo de doze meses
antecedentes, refletindo o aumento tanto das novas operacdes de crédito com pessoas fisicas
(+10,9%) como das novas contratagdes com pessoas juridicas (+7,2%).

~ T ~ 1 2
Evolugdo do Crédito - Concessdes e Juros

12 Semestre 22 Semestre 12 Semestre Variagdo lgual
2023 2023 2024 | Semestre 2023 Ano 12 meses

Concessdes Reais " RS bilhdes %

Total 2.917,0 3.29015 3.325,5 14,0 14,0 9,2
Pessoa Juridica 1.287,9 1.438,3 1.462,6 13,6 136 7,2
Pessoa Fisica 1.628,9 1.853,3 1.862,8 14,4 144 10,9
Recursos Livres 2.632,8 2.869,1 29933 13,7 13,7 89
Recursos Direcionados 284,0 422,5 332,1 16,9 16,9 11,3

Taxas Médias de Juros Reais % a.a. p.p.

Total 25,8 24,0 22,9 -3,0 -3,0 0,1
Pessoa Juridica 15,8 14,0 139 -1,8 -1,8 0,1
Pessoa Fisica 31,1 29,1 27,2 -3,9 -3,9 -0,4
Recursos Livres 38,0 36,3 34,6 -3,3 -3,3 0,6
Recursos Direcionados 6,8 5,8 6,0 -0,9 -0,9 0,7

Prazos médios’ nimero de meses

Total 1225 1233 125,2 2,6 26 2,8
Pessoa Juridica 58,0 55,0 54,6 -34 34 -0,1
Pessoa Fisica 168,8 171,2 173,2 4.4 4.4 39
Recursos Livres 439 45,6 45,7 1,8 1,8 1,6
Recursos Direcionados 213,0 209,3 2116 -1,3 -1,3 -1,6

Fonte: BCB. Elaborac&o IEDI

Notas:

1. Valores das concesstes acumulados no semestre, deflacionados pelo IPCA. Eventuais diferencas nas totalizaces sdo resultado de
arredondamento. A variagdo no igual semestre do ano anterior é da seguinte maneira: concessdes acumuladas nos ultimos seis
meses/concessdes acumuladas nos mesmos seis meses do ano anterior, enquanto a varia¢do no ano: concessdes acumuladas nos meses do
ano em curso/concessBes acumuladas em igual periodo do ano anterior. Em 12 meses: concess8es acumuladas nos tltimos 12
meses/concessdes acumuladas nos 12 meses antecedentes.

2 . As variacdes dos juros sdo calculadas por diferenca entre as médias dos semestres.

3. Asvariacdes dos prazos médios sdo calculadas por diferenca entre as médias dos semestres.

No corte por origem dos recursos, no 12 semestre de 2024, as novas contratacdes de
crédito com recursos livres, que respondem por 90,0% das novas concessoes de crédito do
SFN, registraram alta de 13,7% frente a igual semestre de 2023. Ja as novas operacdes de
crédito com recursos direcionados cresceram 16,9% em termos reais nessa mesma base de
comparagao.
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As novas concessOes de crédito as pessoas fisicas a partir de recursos livres
totalizaram RS 1.638,4 bilhdes no 12 semestre de 2024, com crescimento real da ordem
de 14,1% na comparacdo com igual periodo de 2023. No periodo de doze meses
terminados em junho de 2024, as novas operagdes livremente pactuadas com as familias
registraram elevagao real de 11,1% na comparagao com o acumulado nos doze meses
antecedentes.

Na comparagao interanual, entre as modalidades de concessdes de crédito as pessoas
fisicas a partir de recursos livres, destaca-se o aumento real das operacdes de crédito pessoal
consignado de beneficidrios do INSS (+56,2%), para aquisicdo de veiculo (+39,8%), crédito
pessoal ndo consignado (+30,4%), cartdo de crédito parcelado (+29,5%), crédito pessoal total
(27,4%) e aquisicao de outros bens (+23,9%).

Em contraste, ressalte-se a forte queda real nas novas contratacdes de crédito
modalidades de desconto de cheque (-26,8%) e de crédito renegociado (-25,4%) no 12
semestre de 2024 ante igual semestre do ano anterior.

As novas contratac¢des de crédito com recursos livres no segmento de pessoas juridicas
somaram RS 1.355,1 bilhdes, em termos reais, no periodo de janeiro a junho de 2024, com
alta de 13,3% ante ao volume acumulado no 12 semestre de 2023. No periodo de doze meses
terminados em junho do ano em curso, as novas concessGes nessa carteira cresceram 6,5%
ante igual periodo antecedente.

Entre as principais modalidades de crédito com recursos livres nas novas concessdes a
pessoas juridicas, a expansdao mais expressiva na base de comparacao interanual foi registrada
na modalidade de antecipacdo de fatura de cartdo (+49,6%), seguidas pelas modalidades
conta garantida (+38,5%), cartdo de crédito (+14,6%), com destaque para a modalidade a vista
(+19,0%) e aquisicao de veiculos (+14,6%).

Mencione-se ainda o aumento das novas contratagdes na modalidade de desconto
de duplicada (+8,8%), que responde por 27,9% das novas concessdes de crédito
corporativo.
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Evolugdo das concessdes de crédito do SFN as pessoas juridicas
Variagdo real do acumulado no semestre em relagdo a igual semestre do ano anterior (Em %)
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Fonte: BCB. Elaboraco: IEDI.

No sentido oposto, no 12 semestre de 2024, os recuos mais acentuados nas novas
contratacdes de crédito corporativo livremente pactuadas ocorreram nas modalidades de
desconto de cheques (-30,3%), outros créditos (-16,9%) e compror (-13,3%).

J4 na carteira de crédito direcionado a pessoas juridicas, as novas concessdes
totalizaram RS 107,6 bilhdes no 12 semestre de 2024, com variacdo real positiva da ordem de
17,5% na comparacdo com igual semestre de 2023.

Esse desempenho resultou do forte avanco das novas concessdes de crédito rural, que
cresceram 45,2% em termos reais, totalizando RS 23,2 bilh&es no periodo janeiro a junho,
devido, sobretudo, ao grande dinamismo das operac¢ées a taxa de mercado (+102,2%), uma
vez que as novas contratacdes com juros regulados registraram variacao real negativa (-9,3%).

Ressalte-se ainda o expressivo incremento das novas concessdes do BNDES (+20,8%),
que representam 29,8% das novas concessdes de crédito corporativo direcionado,
impulsionado pelas operacgées de capital de giro (+157,2%) e agroindustrial (+36,3%).

Nessa carteira, as novas concessdes registradas como “outros”, que incluem as
composicOes de dividas e financiamentos com recursos de programas publicos de crédito,

Redug&o da Selic e melhora do crédito no 1° Sem/24 27



como Pronampe e as medidas de auxilio direcionadas ao Rio Grande do Sul, registraram o
aumento real de +3% frente igual semestre de 2023.

No acumulado em doze meses terminados em junho de 2024, o volume de novas
concessOes de crédito corporativo com recursos direcionados cresceu 14,9% em termos reais
na comparacdo com os dozes meses precedentes. Esse resultado reflete as variagdes positivas
verificadas nas carteiras de crédito rural (72,0%), financiamento imobilidrio (17,2%) e BNDES
(6,2%). Ja as novas concessdes classificadas como “outros” registraram retracdo da ordem de
-8,6% em termos reais nessa mesma base de comparacao.

Na carteira de crédito direcionado a pessoas fisicas, as novas concessdes somaram RS
224,5 bilhdes no 12 semestre de 2024 (valores deflacionados pelo IPCA mensal). No cotejo
com o igual periodo de 2023, essa carteira registrou o alta de 16,8% em termos reais, puxado
pelo incremento das novas concessdes de financiamento imobilidrio (+23,1%), que responde
por 48% das novas contratagdes dessa carteira.

Mencione-se ainda, o aumento nas novas concessdes de crédito rural (+8,9%), com
destaque para novas operagles a taxas de mercado (+29,5%), de financiamento do BNDES
(+49,1%) e microcrédito (+16,4%).

No periodo de doze meses terminados em junho de 2024, as novas concessdes de
crédito direcionado as familias registram incremento real de 9,7% em termos reais ante ao
acumulado nos dozes meses antecedentes.

Nessa base de comparagdo, destacam-se as novas operac¢des de crédito do BNDES
(19,2%), financiamento imobilidrio (11,4%) e crédito rural (6,8%), impulsionadas pelas novas
contratacdes a taxas de mercado (+25,7%).

No que se refere ao prazo médio do agregado das novas contratacdes de crédito,
observa-se que, no 12 semestre de 2024, houve uma pequena ampliacdo de prazo tanto em
comparac¢do com igual semestre de 2023 (+2,6 meses) como em doze meses terminados em
junho (+2,8 meses), alcangcando 125,2 meses.

Esse resultado foi puxado pelos aumentos de prazo nas novas operagdes de crédito na
carteira de pessoas fisicas (+4,4 meses) e de crédito com recursos livres (+1,8 més) na
comparagao com igual semestre do ano anterior. Em contraste, nessa base de comparagao,
houve reducdo nos prazos médios nas novas concessoes de crédito corporativo (-3,4 meses)
e de crédito direcionado (-1,3 més).
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Juros e inadimpléncia

No 12 semestre de 2024, ocorreu um ligeira melhora nas condig¢des de crédito do SFN.
A taxa média de juros reais dos totais de empréstimos e financiamentos recuou 5 p.p. na
comparagdao com igual semestre do ano anterior, passando de 27,4% para 22,4% ao ano,
atingindo o menor patamar desde outubro de 2022 (22,2% a.a.). Na comparag¢do com o 22
semestre de 2023, contudo, o recuo dos juros médios reais foi de apenas -0,2 p.p.

Evolucdo das taxas médias de juros reais (% a.a)
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Fonte: BCB. ElaboragZo: IEDI.

Essa diminuicdo dos juros reais médios do SFN se deu em um contexto de seis cortes
consecutivos de 0,5% pelo BCB da taxa bdsica de juros (taxa Selic) entre os meses de agosto
de 2023 e margo de 2024 e de 0,25% em maio do corrente ano. Desde entdao, apds essa
reducdo em -3,5 p.p., a taxa Selic se manteve no patamar de 10,5% a.a., em termos nominais,

0 mais baixo desde o més de fevereiro de 2022 (9,75% a.a.), voltando a ser elevada mais
recente, em setembro de 2024 (10,75% a.a.).
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Ritmo de queda da Selic e das Taxas de Juros de Empréstimos Bancérios - Valores Nominais
Numero indice - Base: Jan/23 = 100
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Fonte: BCB. Elaborag#o: IEDI.
Nota: 1. Selic acumulada no més anualizada.

Na base de comparacdo interanual, a reducdo na taxa média de juros reais do crédito
do SFN foi impulsionada, sobretudo, pela menor taxa média de juros reais da carteira de
crédito as familias, que passou de 33,1% para 26,6% a.a. (-6,5 p.p.). Nessa base de
comparacao, os juros reais da carteira de crédito corporativo também diminuiram, porém, em
menor medida (-2,5 p.p.), encerrando 12 semestre de 2024 no patamar de 13,7% a.a..

No corte por origem de recursos, a taxa média de juros reais caiu para 33,9% a.a. (-5,8
p.p. ante igual semestre de 2023) nas operacdes com recursos livres no12 semestre do ano

em curso, enquanto na carteira de crédito direcionado a taxa média de juros reais recuou para
6,1% a.a. (-2,2 p.p.).

Essa reducdo dos juros reais médios na carteira de crédito livremente pactuado reflete,
especialmente, a queda da taxa média de juros reais da carteira de crédito livre as familias
para 45,5% a.a. (-8,7 p.p.), diante do forte decréscimo das taxas das modalidades de cartdo de
crédito (-20,0 p.p.), desconto de cheque (-6,5 p.p.), o crédito pessoal ndo consignado (-5,3
p.p.) e crédito consignado de beneficiarios do INSS (-4,8 p.p.).
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Na carteira de crédito corporativo com recursos livre, os juros médios reais cairam 3,0
p.p. na base de comparagao interanual, encerrando o 12 semestre no patamar de 16,0% a.a..
Os maiores recuos ocorreram nas modalidades de cheque especial (-12,1 p.p.), desconto de
cheque (-7,1 p.p.), desconto de duplicada (-5,0 p.p.), antecipacao de faturas de cartdo de
crédito (-4,8 p.p.), capital de giro com teto rotativo (-4,2 p.p.). Em contraste, houve alta no
custo do cartdo de crédito rotativo (+27,5 p.p.) e do parcelado (+14,2 p.p.).

Na base de comparagdo interanual, a diminuicdo da taxa média de juros reais da
carteira de crédito direcionado reflete a queda nas taxas de juros tanto na carteira de
operacdes direcionadas com pessoas fisicas (-2,6 p.p.) quanto na carteira de operacdes de
crédito direcionados as pessoas juridicas (-0,6 p.p.).

Os juros médios reais na carteira de crédito direcionado as familias encerram o 12
semestre no patamar de 5,6% a.a., com recuo nas taxas praticadas em todas as principais
modalidades, com destaque para crédito rural a taxa de mercado (-3,8 p.p.), BNDES (-2,8 p.p.)
e financiamento imobiliario (-2,5 p.p.).

Na carteira de crédito direcionado as empresas, os juros médios reais cairam para 7,8%
a.a. no final do 12 semestre de 2024. As modalidades de crédito que registram maior queda
nas taxas foram: financiamento de capital de giro do BNDES (-3,8 p.p.), crédito rural a taxas
de mercado (-2,8 p.p.) e financiamento imobilidrio a taxas reguladas (-2,4 p.p.).

‘a0 . . . . P . P 1
Crédito do sistema financeiro - Juros e Inadimpléncia em final de periodo

12 Semestre 22 Semestre 12 Semestre Variagdo Variag&o lgual
2023 2023 2024 semestre q mestre 2023 Ano
Anterior

Taxas Médias de Juros Reais” % a.a. p.p-

Total 274 22,6 22,4 -0,2 -5,0 -0,2
Pessoa Juridica 16,2 131 13,7 0,6 -2,5 0,6
Pessoa Fisica 331 27,5 26,6 -0,9 -6,5 -09
Recursos Livres 39,8 34,6 33,9 -0,6 -5,8 -0,6
Recursos Direcionados 83 5,2 6,1 0,9 -2,2 0,9

Inadimpléncia Média % a.a. p-p-

Total 35 32 32 0,0 -0,3 0,0
Pessoa Juridica 2,5 2,5 2,6 0,1 0,1 0,1
Pessoa Fisica 4,2 3,7 3,7 0,0 -0,5 0,0
Recursos Livres 4.9 4,5 4.6 0,1 -0,3 0,1
Recursos Direcionados 1,6 1,3 1,4 0,1 -0,2 0,1

Fonte: BCB. Elaborag&o IEDL.

Notas:

1. Varia¢Bes calculadas com base no Gltimo més de cada semestre.
2. Deflacionado pelo IPCA.
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Frente ao semestre precedente, houve reducao das taxas médias de juros reais nas
carteiras de crédito as familias (-0,9 p.p.) e de crédito com recursos livres (-0,6 p.p.),
impulsionada, exclusivamente, pela queda nas taxas das operacdes de crédito com pessoas
fisicas (-1,8p.p.). J& as carteiras de crédito as pessoas juridicas e de crédito direcionado
registram alta, respectivamente, de +0,6 p.p. e +0,9 p.p. nessa base de comparagao.

Na carteira de crédito corporativo com recursos livres, a taxa média de juros reais
aumentou 0,4 p.p. ante o 22 semestre de 2023, puxada pela alta dos juros cobrados nas
modalidades de cartao de crédito rotativo (+66,7 p.p.), cheque especial (+15,3 p.p.).

J4 na carteira de crédito direcionado, na mesma base de comparagdo, os juros reais
médios cobradas das empresas subiram +1,3 p.p., enquanto nas operacdes com as familias a
alta dos juros médios foi menor: +0,8 p.p. Na carteira de crédito direcionado corporativo, o
maior aumento de juros foi verificado nas operacdes com o BNDES (+1,6 p.p.), seguido de
financiamento imobilidrio a taxa de mercado (+1,1 p.p.), enquanto na carteira de crédito
direcionado as familias, a maiores altas de juros ocorreram nas operag¢dées de financiamento
doinvestimento do BNDES (+6,4 p.p), na modalidade de crédito rural a taxas de mercado (+1,6
p.p.) € microcrédito (+2,6 p.p).

Nas novas contratacdes de crédito, a média real de juros no 12 semestre de 2024 caiu
para 22,7% a.a., com diminuicdo de - 3,0 p.p. ante ao igual semestre de 2023. No periodo de
doze meses terminados em junho do ano em curso, contudo, os juros médios reais das novas
operagdes de crédito do SFN registram pequenino aumento (+0,1 p.p.) frente aos doze meses
antecedentes.

Nas novas contratacdes de crédito pactuadas com pessoas juridicas, a média real de
juros no periodo janeiro a junho de 2024 ficou em 13,9% a.a., com decréscimo de -1,8 p.p.
frente ao igual periodo de 2023. Em doze meses terminados em junho de 2024, as taxas
médias reais dessa carteira subiram +0,1 p.p. frente aos doze meses precedentes.

Nas novas concessoes para pessoas fisicas, a média real de juros no 12 semestre caiu
para 25,2% a.a., com diminuicdo de -3,9 p.p. frente a 12 semestre de 2023. No periodo de
doze meses encerrados em junho, a média real de juros das novas contratacdes de crédito as
familias registrou alta de 0,4 p.p. ante os doze meses antecedentes.

No corte por origem dos recursos das novas concessdes, as taxas médias de juros da
carteira de crédito livremente pactuada cairam para 34,6%, com redugao de -3,3 p.p. no 19
semestre de 2024 ante ao igual semestre de 2023. Contudo, no periodo de doze terminados
em junho, os juros médios reais das novas contrata¢des de crédito registram alta de 0,6 p.p.
frente aos doze meses precedentes.
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Nas novas contratacbes de crédito direcionado, as taxas reais médias de juros
registraram queda de -0,9 p.p. ante o 12 semestre de 2023. Na comparacao em doze meses
terminados em junho, os juros reais médios subiram +0,7 p.p., encerrando o 12 semestre de
2024 no patamar de 6,0% a.a.

Nas novas concessdes de crédito livremente pactuado com pessoas fisicas, os juros
médios reais no 12 semestre foram da ordem de 46,5% a.a., com decréscimo de -5,3 p.p. ante
igual semestre de 2023. Nessa carteira, a maior diminui¢do da taxa juros médios reais ocorreu
nas novas contratacdes na modalidade de cartdo de crédito (-15,8 p.p.), com destaque do
cartdo rotativo (-10,6 p.p.), cujos juros médios reais ficaram em 408,0% a.a. no 12 semestre.

Nas novas operacOes de crédito livre com pessoas juridicas, os juros médios reais
também diminuiram, porém, de forma menos intensa: -1,9 p.p. ante o0 12 semestre de 2023,
passando para 16,4% a.a.. Nessa carteira, as maiores reducdes dos juros reais médios ocorrem
nas modalidades de cartdo de crédito rotativo (-34,0 p.p.), aquisicdo de outros bens (-5,2 p.p.),
desconto de cheque (-4,4 p.p.), antecipacdo de fatura de cartdo de crédito (-3,7 p.p.) e
desconto de duplicata (-3,3 p.p.). Em contraste, os juros médios reais subiram nas
modalidades de cartdo de crédito parcelado (+12,8 p.p.), cheque especial (+9,1 p.p.) e conta
garantida (+8,0 p.p.).

No segmento de crédito regulamentado, os juros médios reais cobrados nas novas
concessoOes registraram queda na base de comparacdo interanual tanto na carteira de crédito
as pessoas fisicas (-0,9 p.p.) como na carteira de crédito corporativo direcionado (-0,7 p.p.),
com as taxas reais de juros médias declinando para 5,4% a.a. e 7,8% a.a., respectivamente.

Nas novas operacgdes de crédito direcionado as familias, destacam-se os decréscimos
dos juros médios das operagées de microcrédito (-3,0 p.p.) e do BNDES (-2,5 p.p.). No crédito
direcionado as empresas, os maiores recuos nos juros reais médios foram registrados nas
novas concessoes de capital de giro do BNDES (-3,6 p.p.) e de crédito rural a taxas de mercado

(-2,2 p.p.).

No que se refere a taxa de inadimpléncia, que considera os atrasos superiores a
noventa dias, no 12 semestre de 2024, a inadimpléncia média do crédito total do SFN diminuiu
-0,3 p.p. ante igual semestre do ano anterior e permaneceu estabilizada no mesmo patamar
do semestre precedente (3,2%).

Na comparacgao interanual, o movimento de reducdo da inadimpléncia foi puxado
pelas carteiras de crédito as pessoas fisicas (-0,5 p.p.), enquanto a carteira de crédito
corporativo registrou ligeiro acréscimo (+0,1 p.p.), em reflexo da maior inadimpléncia das
empresas de menor porte, que alcancou para 4,4% no final do 12 semestre do ano em curso
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(+0,5 p.p.). Na carteira das grandes empresas, em contraste, a taxa de inadimpléncia recuou
para 0,4% (-0,6 p.p.).

Evolugdo da Inadimpléncia (em %)
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Fonte: BCB. ElaboragZo: IEDI

No 12 semestre de 2024, a inadimpléncia das familias permaneceu estavel no patamar
de 3,7% ao passo que a inadimpléncia das empresas subiu para 2,6%, com acréscimo de 0,1
p.p. ante ao semestre precedente, fruto da elevacdo da inadimpléncia das empresas de

pequeno e médio porte (+0,3 p.p.) ndo compensada pela diminuicdo dos atrasos superiores a
90 dias nas operagcdes com as grandes empresas (-0,2 p.p.).

Na base de comparacdo interanual, o exame da inadimpléncia nas operacbes de
crédito por origem dos recursos revela reducdo de -0,3 p.p. na carteira de crédito com
recursos livres e de -0,2 p.p. na carteira de crédito com recursos direcionados. Frente ao

semestre precedente, a taxa de inadimpléncia registrou pequeno acréscimo de 0,1 p.p. em
ambas as carteiras.

Nas operacdes de crédito livre as pessoas fisicas, ocorreu queda da taxa de
inadimpléncia para o patamar de 5,5%, com recuo de -0,8 p.p. frente ao igual semestre do ano
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anterior e de -0,1 p.p. ante ao 22 semestre de 2023. Ja na carteira de crédito livre ao setor
corporativo, em contraste, a inadimpléncia subiu para 3,3%, com alta de 0,3 p.p. na base de
comparacao interanual e de 0,2 p.p. frente ao semestre precedente.

Nas carteiras de crédito direcionado, a taxa de inadimpléncia das familias encerrou o
19 semestre em 1,4%, com decréscimo de -0,2 p.p. ante igual semestre do ano anterior,
enquanto a inadimpléncia nas operagdes de crédito direcionado as empresas caiu para 1,3%
(-0,3 p.p.). Na comparagdo com o 22 semestre de 2023, a taxa de inadimpléncia das familias
se manteve estavel e a taxa de inadimpléncia das empresas aumentou 0,1p.p..

A diminuicdo das taxas de inadimpléncia das familias pode ser explicada pelo aumento
dos rendimentos associados a desaceleracdo da inflacdo, a relativa melhora do mercado de
trabalho e a ampliacdo dos valores dos beneficios do novo programa Bolsa Familia, bem como
pelo programa Desenrola Brasil (Lei 14.690 de 3/10/2023), que viabilizou a renegociacdo de
dividas, bancdrias e ndo bancarias, com desconto para os devedores inadimplentes e o
cancelamento de registro de dividas abaixo de RS 100,00.

De acordo com governo federal, o Desenrola Brasil, que foi encerrado em 20 de maio
de 2024, beneficiou 15 milhGes de pessoas e reduziu a inadimpléncia entre a populagdao mais
vulneravel do pais, que era o publico prioritario do programa: pessoas com renda bruta de até
dois saldrios minimos ou inscritas no Cadastro Unico para Programas Sociais do Governo
(CadUnico).
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