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Introducgao

No primeiro trimestre de 2025, a industria de transformagao puxou o desempenho
positivo do total da industria brasileira, ja que as atividades extrativas ndo se sairam bem,
mas nem por isso evitou uma importante perda de dinamismo em comparacdao com o final
do ano passado.

A producdo fisica da industria de transformacdo passou de +4,6% no 42 trim/24 para
+2,5% no 12 trim/25 ante +1,9% da industria geral, conforme discutido na Carta IEDI n. 1313
“Perda de tragdo industrial”, de 13/05/2025.

O Estudo IEDI de hoje analisa este desempenho do ponto de vista da intensidade
tecnoldgica dos ramos industriais, segundo metodologia difundida pela OCDE. Trata-se de um
exercicio que poucos fazem regularmente como o IEDI.

A industria de transformacao possui ramos classificados em quatro grupos ou faixas
por intensidade tecnoldgica: alta e média-alta tecnologia, que em geral apresentam cadeias
produtivas mais longas, sdo mais intensivos em P&D e tendem a se integrar mais com
atividades de servicos sofisticados; e média e média-baixa, que guardam relacdes mais
proximas de bens primarios, em que economias de escala sdo mais importantes e onde o Brasil
tende a apresentar melhor competitividade.

Em resumo, no 12 trim/25, os grupos de maior intensidade tecnoldgica foram os que
mais desaceleraram, embora tenham se mantido com um desempenho superior ao agregado
da industria de transformacdo e embora no caso da média-alta alguns ramos tenham
apresentado certa resiliéncia, como maquinas e equipamentos e produtos quimicos, com a
ajuda de bases de comparacdo deprimidas.

A média-baixa, por sua vez, se destacou por ter sido o Unico grupo em que a perda
recente de dinamismo tenha levado a uma queda na producdo. O quadro, na verdade, ficou
bem préoximo da estabilidade mas é digno de nota que este grupo ndo apresentava sinal
negativo desde inicio de 2022.

Na industria de alta tecnologia, o recuo de uma alta de +15% no 42 trim/24 para apenas
+1,9% no 12 trim/25 decorreu sobretudo da evolugdo do complexo eletrdnico, cuja produgdo
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passou de um ritmo de crescimento de dois digitos entre o0 22 trim/24 e 0 492 trim/24 para uma
gueda de -2,2% na entrada de 2025.

Na média-alta, que também cresceu mais de 10% na segunda metade de 2024, a perda
de ritmo foi um pouco menos intensa do que no caso anterior, registrando +7,9% em jan-
mar/25 ante o mesmo periodo do ano anterior.

Como dito anteriormente, alguns ramos ajudaram a evitar perda maior na média-alta:
maquinas e equipamentos passaram de +10,1% no 42 trim/24 para +12% no 12 trim/25 e
quimicos apenas refluiram de +6,6% para +5,2%. Nos setores automobilistico e de maquinas
e aparelhos elétricos houve maior desaceleracao.

No grupo de média intensidade tecnoldgica, o resultado no 12 trim/25 foi de +3,9%
ante +5,7% no 49 trim/24. Foi um trimestre fraco sobretudo para borracha e plastico (+1,9%)
e minerais ndo metalicos (+2,4%). Metalurgia (+4,7%), que é um setor de peso neste grupo,
assegurou uma desaceleracdo mais branda.

Por fim, a indUstria de média-baixa ja havia se aproximado do quadro de estabilidade
no ultimo trimestre do ano passado, ao registrar apenas +0,5%, mas com a continuidade da
perda de impeto neste comeco de ano recuou para -0,2% em jan-mar/25. TrEs de seus ramos
ficaram no vermelho: alimentos, bebidas e fumo (-0,3%), madeira, mdveis, papel e celulose (-
1,4%) e coque, derivados de petréleo e biocombustiveis (-2,5%).
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Um panorama da industria geral e da industria de transformacgao

Nos trés meses iniciais de 2025, a producao fisica da industria geral, formada pela
extracao mineral e pela industria de transformacao, cresceu 1,9% frente a igual trimestre do
ano anterior. Contrapondo margo e fevereiro ultimo pela série dessazonalizada, logrou
aumento de 1,2%, enquanto na comparacdo entre meses de marco de 2025 e de 2024, a
expansao foi maior: 3,1%. Alids, em doze meses, a industria geral também cresceu 3,1%.

A industria de transformacado, componente principal da industria geral, puxou o citado
desempenho, produzindo 2,5% mais em janeiro-marco de 2025 do que no periodo
equivalente de 2024. Na passagem de fevereiro para mar¢o ultimo, a industria de
transformacao cresceu 0,9% (dados dessazonalizados). No contraponto entre meses de margo
de 2025 e de 2024, sua produgdo aumentou 2,7%, o que puxou seu desempenho no
acumulado do ano. Em doze meses, a performance foi ainda melhor: 3,9%.

Quanto a industria extrativa, sofreu retracdo de 1,0% no acumulado até marco vis-a-
vis igual trimestre de 2024. Tal declinio em sua producdo fisica ocorreu apesar da boa
performance em marc¢o: na comparacdo com fevereiro ultimo (série livre de sazonalidade),
cresceu 2,8%, enquanto frente ao mesmo més do ano anterior, a expansao foi de 5,4%. Com
isso, a extracao mineral puxou o bom desempenho da industria geral nessas duas bases
comparativas. Em doze meses, porém, a atividade extrativa registrou queda de 1,3%, em linha
com o primeiro trimestre.

Produgdo da Industria Geral (Industrias Extrativas e Industria de Transformag3o)
Variacdo em Relacdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

indstriaGeral Industrias Extrat vas indUstria de Transformacko
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Fonte: IBGE ~ Pesquisa Industrial Mensal. ElaboragHo: IEDI
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Producdo da Inddstria Geral, Industria Extrativa e Indistria de Transformacdo
Acumulado no Ano - 12 trim (n(imero-indice - base 2022 = 100)

125
120
115
110
105
100
95
90
85
11/ 2013 11/ 2014 17/ 2015 17/ 2016 17/ 2017 17/ 2018 17/ 2018 17/2020 17/2021 17/ 2022 1T/ 2023 1T/ 2028 17/2025
[indisiria Geral 1085 1096 1034 9L6 923 555 935 920 6.0 928 924 3.2 96,0
|—mdustria Extrativa 1040 1084 1210 1032 13,7 1106 1030 97,0 5.1 93,5 96,7 1013 100.3
[F=ndastria de Transformagio 1095 1098 1012 90,1 903 536 923 913 6.1 926 a7 3.0 953
Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI
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Inddistria Extrativa - Variacées (%)

20 i Acumulado em 12 meses
~— Igual més do ano anterior
15 —Acumulado do ano anterior

-15
o o =] o o — — - - — - o~ o~ o~ o~ o~ ~ o oM o o oM o < < < < < < = wn
4 8 8 8 8 o N4 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 o8 & 8 8 8 S8 8 & & &8 8 & o o
T2 EEELSETEEEESE S EEESE TS S EEEESEEOEOE
s 2 2 ¢ & 8 ©@ 2 2 9 © ®m © 2 2 9 & @ @ 2 2 ¢ o @ @ 2 2 g o @ ©
g E 3 2 &= g £ a2 &= g2 £ a2 &= g £ i 2 = g2 £ 3 2 & g

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragio: IEDI.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragio: IEDI.
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A industria geral por intensidade tecnoldgica

O IEDI tem utilizado a versdao da classificagdo das atividades econdmicas por

intensidade tecnoldgica publicada pela OCDE em 2016, descrita na proxima tabulagdo. Nela

sdo definidas cinco faixas de intensidade: alta, média-alta, média, média-baixa e baixa.

Conforme a mesma, nenhum dos ramos cobertos pela PIM-PF faz parte da faixa de baixa
intensidade tecnoldgica. Assim todos os ramos da industria de transformacdo estdo
distribuidos nas faixas de alta, média-alta, média e média-baixa intensidade tecnoldgica,

enquanto toda a extragdao mineral estad na de média-baixa.

Classificagdo das Atividades da Inddstria Geral por Intensidade em P&D (Tecnolégica) a partir da revisdo 4 da CllU

Faixa da
Cédigo da  Posigdo
Faixa de intensidad d t , divisa de atividade da ClIU rsa Ob: Ot
aixa de intensidade/ grandes setores/ segdo, divisdo ou grupo de atividade da Q. révia eipaD: .o servagdes
anterior
PR} Fabrica¢do de aeronaves 303 1 Alta
il g
s| & E
Z| 8 5 Fabricagdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos 21 4 Alta Doravante industria farmacéutica
3%
T c
€5 : 2 5 T Z
= £ Fabricagdo de equipamentos de informatica, produtos eletrénicos A
L ] Akl bl Siprodutereletronicos e 26 5 Alta Doravante complexo eletronico
opticos
Fabricacdo de equipamento bélico pesado, armas e munigdes 252 6 Média-Baixa Naversdounterior, tratadodentro'da Fabricaciode
produtos de metal
° Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias 29 7 Média-Alta
w®
.
g Fabricacdo de instrumentos e materiais para uso médico e odontoldgico e 325 8 Baixa Instrumentos e materiais: I&M; na versdo anterior,
il .‘.2 de artigos 6pticos tratado dentro de produtos diversos
=z Z
% S Fabricagdo de maquinas e equipamentos 28 9 Média-Alta Maquinas e equipamentos: M&E
2 3
] E 2 o
e Fabricacdo de produtos quimicos 20 10 Média-Alta
= Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 27 11 Média-Alta
Fabricagio de veiculos ferrovidrios, de veiculos militares de combate e de  302+304+3 . MédiaAlta DOTavante fabricagio de outros equipamentos de
equipamentos de transporte n3o especificados anteriormente 09 transporte terrestre
Fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico 22 14 Média-Baixa
2
&  Construgdo de embarcagdes 301 15 Média-Baixa
E
..: : S 32 (exc. 5
© g Fabricagdo de produtos diversos (exceto os do grupo 325) 225) 16 Baixa
2| =
3 Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos 23 17 Média-Baixa
]
3
‘-é Metalurgia 24 18 Média-Baixa
= i 2 - Ndo P i 5
reparagdo e | de e eqt 33 19 . Atividade sem itens na balanga comercial
classificada
Sy . feil itivo, foram agri vi
Fabricaclo de produtos téxteis 13 2 Bab Para efeito de expositivo, foram agregadas as divisdes
13,14e15
Preparagdo de couros e fabricagio de artefatos de couro, artigos para i 55 Baixa  Para efeito de expositivo, foram agregadas as divisdes
viagem e calcados 13,14e15
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel 17 23 Baixa Ver observacdo em fabricagio de moveis
8
&  Fabricagdo de produtos alimenticios, bebidas e fumo 10a12 25 Baixa
£
S
s é Confecgdo de artigos do vestuario e acessorios 14 26 Baixa Ver observagdo em fabricagdo de produtos téxteis
K] [
© & Fabricacdo de produtos de metal (exceto os do grupo 252) 25x 27 Média-Baixa
o e
2 s
> 2 i i 5
3 Fa‘abncagﬁo t!e t:oque, de proutos derivados do petroleo e de 19 28 Média-Baixa
£ biocombustiveis
ORI P . Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes
Fab d 31 29 B
abricagao de movelis aixa 16‘ 17’ 18e31
Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes
Fabricagdo de produtos de madeira 16 31 Baixa J P! ’ Breg
16,17,18e 31
Impressdo e reprodugso de gravagdes 18 2 Baixa Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes
16,17,18e 31
Indistria Extrativa 05-09 30 Mo
classificada
Fonte: Si: izag3o a partir de Galindo-Rueda, F. and F. Verger (2016), “OECD Taxonomy of Economic Activities Based on R&D Intensity”, OECD Science, Technology and Industry Working Papers,

2016/04, OECD Publishing, Paris; e de Hatzichronoglou,T. (1997), “Revision of the High-Technology Sector and Product Classification”, OECD Science, Technology and Industry Working Papers, No.

1997/02, OECD Publishing, Paris.
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Adicionalmente, o IBGE revisou a PIM-PF a partir dos dados de janeiro de 2023
divulgados dois meses depois. Desse modo, as séries constantes da PIM-PF foram revistas para
tras, sendo que, de janeiro de 2022 (ano-base, igual a 100) em diante, passou a seguir a
atualizacdo da estrutura de ponderagao refeita pelos pesos do valor da transformacao industrial
(VTI) na industrial geral e em cada divisdo (industria extrativa e industria de transformacgao)
segundo a Pesquisa Industrial Anual (PIA) de 2019, ano de referéncia. O periodo anterior passou
por procedimento de encadeamento entre a série mais recente e a anterior.

A préxima tabela expde as variacdes da producdo fisica da industria geral por
intensidade tecnoldgica obtidas para marco, com foco nas comparac¢des entre més e primeiro
trimestre/ acumulado até o terceiro més e seus equivalentes de 2024, bem como entre os
doze meses terminados em margo e os doze meses anteriores.

Indicadores Conjunturais da Indistria Geral e da Industria de Transformacg&o por Intensidade Tecnoldgica em margo de 2025

Variagdo %
Segmentos lgual Més do  Igual Trimestre do  Igual Acumulado do  Acumulado em 12
Ano Anterior Ano Anterior Ano Anterior meses

Inddstria geral 31 1,9 1,9 3,1
Inddstrias extrativas 5,4 -1,0 -1,0 -1,3
Inddstria de transformacgdo 2,7 2,5 2,5 39
Alta e Média-Alta 53 6,7 6,7 9,0
Alta 27 1,9 1,9 8,5
Ind. farmacéutica 11,7 7,9 7,9 4,8
Complexo eletrénico -33 -2,2 -2,2 12,4
Material de escritorio e informatica -12,4 -20,2 -20,2 -3,4
Equipamentos de radio, TV e comunicagdo -2,8 1,7 1,7 18,7
Instrumentos médicos, de otica e precisdo 6,0 1,3 1,3 33
Média-Alta 6,0 79 7,9 9,1
Fab. veics. automotores, rebogs. e carrocerias 2,6 8,6 8,6 14,3
Fab. I&M uso médico e odontolég., arts. éticos 39 5,0 5,0 49
Fab. M&E 10,0 12,0 12,0 72
Fab. de quimicos (exc. farmacéuticos) 8,3 5.2 52 4,9
Fab. mags., apars. e maters. elétricos 57 7,7 7,7 13,1
Média 21 39 3,9 38
Fab. prods. borracha e mat. plastico -13 19 19 4,8
Fab. bens diversos (exc. I&M...) -1,2 74 7,4 33
Fab. prods. minerais ndo-metals. 0,9 24 2,4 43
Metalurgia 53 4,7 4,7 3,8
Manuteng., reparag., instalag. de M&E 6,2 8,1 8,1 1,3
Média-Baixa 24 04 -0,4 0,7
Ind. transf. de média-baixa 1,3 -0,2 -0,2 13
Fab. téxteis, arts.vestuario, couro e calgados 55 5,6 5,6 5,6

Fab. prods. madeira, moveis, papel, celulose, impress. -0,8 -1,4 -1,4 3,1

Fab. bens alimenticios, bebidas e fumo 1,0 -0,3 -0,3 0,5

Fab. prods. de metal 0,5 41 41 6,6

Fab. coque, prods. derivs. petréleo e biocombs. 1,7 -2,5 -2,5 -0,6

Ind. extrativa 54 -1,0 -1,0 -1,3

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaborac3o: 1EDI, com base em classificacio da OCDE (resultados preliminares, sujeitos a alteracdo).

Notas: A faixa de alta intensidade computa também a indUstria aerondutica; a faixa de média computa também a fabricagdo de equipamentos bélicos pesados, armas e
municdes e fabricacdo de equipamentos ferroviarios e de outros de transporte; a faixa de média-baixa computa também a construcdo naval.
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O gréfico logo a seguir, por sua vez, explicita os patamares de producao em nimeros-
indices. Dos quatro segmentos da industria geral por intensidade tecnoldgica, apenas a faixa
de média-baixa intensidade sofreu retracdo no primeiro trimestre, quer devido a extracao
mineral, quer aos ramos da industria de transformacdo que a compde. Entretanto mesmo os
segmentos que cresceram nessa base de comparag¢ao produziram menos do que nos periodos
equivalentes dos anos de 2012 a 2015. E ha ainda faixa de intensidade que ndao retomou o
patamar de producdo pré-pandemia: a industria de alta intensidade nao voltou a produzir o
equivalente do primeiro trimestre de 2019.

Producdo da Industria Geral e da Industria de Transformac3do por Intensidade Tecnolégica
Acumulado no Ano - 12 trim (ndmero-indice - base 2022 = 100)

150

a0

80

11/ 2013 1772014 1172015 1772016 17/ 2017 11/2018 17/ 2019 17/ 2020 1172021 17/ 2022 1172023 17/ 2024 17/ 2025
[—Arka 1244 145,1 1150 98,4 1033 1156 101,2 98,4 99,1 92,6 | 98,9 93,3 | 95,0
[=médiz-Aka 1203 176 1044 816 875 @51 551 s10 9.6 s34 | 505 854 | 564
Wadia 1167 175 1120 955 97,7 1017 99,4 96,1 1053 95,2 553 958 93,6
1001 1007 1001 933 93,4 926 913 510 520 910 919 957 95,3
00,3 1000 95,0 50,8 EX 85,2 88,4 395 513 50,2 50, 935 93,7
04,0 108.2 1210 1032 157 1106 103,0 57.0 5.1 93,5 56,7 0L 1003

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag@o IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.

A industria de transformacgdo de alta intensidade tecnoldgica cresceu 1,9% no primeiro
trimestre, resultado puxado pelo avanco de 2,7% na comparacdo entre meses de marco. A
expansdo em doze meses foi ainda maior: 3,9%. Em marco, a industria farmacéutica e o
complexo eletrénico declinaram a taxas de dois digitos. O crescimento em margco e no
acumulado do ano se deveu a industria farmacéutica com taxas mais do que suficientes para
contrabalancar as retra¢des quer no complexo eletrénico, quer na fabricacdo de avides e de
suas pecas e acessorios para aeronaves conforme o IBGE. Em doze meses, o ramo
farmacéutico também cresceu, mas aquém do segmento de alta intensidade como um todo,
cabendo ao complexo eletrénico liderar tal expansao, ao crescer com taxa de dois digitos.

A producdo da industria de transformacdo de média-alta avancou nas trés bases
comparativas em questao, inclusive liderando o crescimento da industria de transformacao
em todas. Comparando meses de mar¢co e primeiros trimestres, cresceu 6,0% e 7,9%,

Sinais de arrefecimento sobretudo nas industrias de alta e média-alta tecnologia 12
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respectivamente, e logrou desempenho até melhor em doze meses: 9,1%. Todos os ramos
expostos na tabulacdo lograram expansdo nas bases de comparac¢do. No contraponto entre
meses de marco, a expansdo foi puxada pela fabricacdo de maquinas e equipamentos
mecanicos e nao especificados noutras atividades (ME) e pela industria quimica. Contrapondo
primeiros trimestres, novamente a produ¢ao de ME se destacou e de novo com taxa de dois
digitos, com a fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias avangando 8,6%.
Alids, em doze meses, a indUstria automotiva liderou o desempenho da faixa de média-alta
intensidade, contando ainda com a producdo de maquinas, aparelhos e material elétrico que
também logrou expansao de dois digitos.

A indUstria de média intensidade também cresceu nas trés bases comparativas em
foco. Em margo, sua produgdo aumentou 2,1%, enquanto no primeiro trimestre e em doze
meses, as taxas foram bem préximas entre si: 3,9% e 3,8%, respectivamente. A metalurgia,
seu ramo mais expressivo, contribuiu sobremaneira para tanto. A atividade de manutencao,
reparacao e instalacdo de mdaquinas e equipamentos e a fabricacdo de produtos de minerais
ndo metalicos também apresentaram variacdes positivas nas trés bases, com o primeiro
logrando as maiores taxas em marc¢o e no acumulado do ano. A fabricacdo de produtos de
borracha e de materiais plasticos e a producdo de bens diversos lograram as maiores
expansdes em doze meses, embora tenham registrado retracao em margo.

A faixa de média-baixa intensidade foi a Unica que nao cresceu no primeiro trimestre,
-0,4%, mesmo com a expansao de 2,4% na comparagao entre meses de mar¢o. Em doze
meses, registrou taxa positiva: 0,7%. A extracdo mineral puxou esse desempenho de marco,
como antes visto, mas concorreu para o recuo no trimestre e arrefeceu o desempenho em
doze meses O conjunto de ramos da industria de transformac¢do dessa faixa de intensidade
tecnologica produziu 1,3% a mais na comparagdo entre meses de margo, mas nao impediu a
variagao negativa no acumulado do ano (-0,2%). Em doze meses, sua produgdo avangou 1,3%.
A industria de alimentos, bebidas e fumo, principal ramo dessa faixa, cresceu 1,0% em marco,
mas retrocedeu 0,3% no primeiro trimestre. Em doze meses, manteve sinal positivo. A
fabricacdo de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis cresceu em margo,
porém sem impedir a queda na sua producdo em janeiro-marco e em doze meses. A fabricacao
de produtos madeireiros, mdveis, papel, celulose e afins sofreu retracdo em margo e no
primeiro trimestre, mas ainda em doze meses. O conjunto das industrias téxtil, de artigos de
vestudrio, de couros e calcados, bem como a fabricacdo de produtos de metal lograram
expansao nas trés bases comparativas, chegando a liderar os avancos dessa faixa.
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Produgdo da Inddstria Geral e de Transformagdo por Intensidade Tecnolégica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Alta Médie-Alta Média édie-Baixa: Total édia-Baba: Ind. & édiz-Baixa: Ind. Extrativa
u1/2022 65 43 78 11 11 16
mii/2022 26 00 -5.0 08 2.9 58
W III/2022 12 41 -3.0 08 06 5.8
wIv/2022 72 03 3.4 10 08 05
w2023 68 -1 2.4 10 02 3.4
miij2023 -7 77 -7 30 13 84
1112023 7.0 -80 2.6 37 28 6.5
u1v/2023 173 6.7 18 59 45 104
w1/2024) 5.7 12 0,0 a1 38 45
11/2024 85 61 o7 26 3.4 01
/2024 9.4 103 49 13 16 06
/2024 15,0 119 57 08 05 45
/2025 19 79 39 04 0,2 1,0

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI.

Produgdo da Industria Geral por Intensidade Tecnolégica
Acumulado no Ano - Variacdo % Anual
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Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
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Industria de transformacgao de alta intensidade tecnoldgica

Em marco ultimo, a producao do segmento de alta intensidade tecnoldgica cresceu 2,7%

frente ao mesmo més do ano passado. Esse aumento contribuiu para o crescimento de 2,5% no

primeiro trimestre em relagdo ao acumulado até margo de 2024. Tais taxas positivas foram

observadas mesmo com recuos na industria aerondutica, conforme aponta o IBGE. Em doze

meses, o desempenho da faixa de alta intensidade foi ainda melhor, produgao 3,9% maior.

A fabricacao de produtos farmoquimicos e farmacéuticos respondeu em larga medida

por estes resultados. Em marco, sua producdo avancou na casa dos dois digitos, 11,7%, vis-a-

vis igual més de 2024. Essa expansdo puxou a performance no primeiro trimestre, com

crescimento de 7,9%. Dessa forma, nos quatro trimestres encerrados em marco, o ramo

farmacéutico cresceu 4,8% ante o acumulado equivalente anterior.

Produgdo da Industria de Transformagdo de Alta Intensidade Tecnolégica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Alta

ind. farmacéutica

Complexo eletrénico: Total

Complexo e letrénico: Material de
escritério e informatica

Complexo eletrdnico: Equipamentos
de rédio, TV & comunicagio

Complexo eletrdnico: Instrumentos
médicos, de ética e precisio

w1/2022

6,6

-12.5

35

44

49

-16,1

m1/2022

2,6

93

5.6

42

72

8,7

W11/2022

12

1.2

67

119

-40

42

m/2022

7.2

16,9

-3,8

7.5

7,8

25,7

/2023

63

19,0

-41

45

6,2

83

m1/2023

1,7

4,9

10,2

-4,5

13,4

0,1

m11/2023

7,0

3.4

13,8

-15,9

14,9

5,7

/2023

17,3

21,4

-16,5

-13,2

17,6

-15,8

/2024

5,7

17,4

55

10

82

2,2

I1/2024

85

3,3

115

5.8

18,8

-1,4

111/2024

9.4

04

18,0

2.4

28,0

03

/2024

15,0

87

264

187

31,7

13,6

/2025

18

7,9

2,2

20,2

17

13

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI.

Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) Afaixa de intensidade em questdo também agrega a industria aerondutica, encampada em seu cdmputo.

Quanto ao complexo eletrénico, pelos dados dessazonalizados, sua producdo cresceu

1,2% na passagem de fevereiro para margo, conforme o IBGE. No confronto entre meses de
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marg¢o, contudo, sofreu recuo de 3,3%. Tal retracdo concorreu para a queda na produc¢do no

acumulado do ano, taxa de -2,2%. Em que pese tanto, em doze meses, essa fabricacdo de
produtos eletrénicos e de precisdo cresceu dois digitos: 12,4%.

Dentro do complexo, a producdo de equipamentos de audio, video, de comunicacdo e
componentes eletronicos, muitos dos quais usados noutras atividades, retrocedeu 2,8%
contrapondo meses de margo, arrefecendo o crescimento do primeiro trimestre, de 1,7%. Apesar
do recuo na comparagao em meses de margo, sua produgao avangou 18,7% em doze meses.

No tocante a fabricacdo de material de escritdrio e informatica, sofreu impressionante
retracdo de 12,4% em margo. No acumulado do ano, o recuo foi ainda maior, de 20,2%. Desse
modo, em doze meses, sua producdo diminuiu 3,4%. Quanto a fabricacdo de equipamentos
médico-hospitalares, instrumentos de precisdo e material 6tico foi o Unico dentro do
complexo eletrébnico a crescer em marco, 6,0%, puxando o desempenho no primeiro
trimestre, 1,3%. Em doze meses, sua produgao cresceu 3,3%.

Industria de Transformacdo de Alta Intensidade Tecnolégica - Variacdes (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragio IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
Nota: Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
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Alta Ind. farmacéutica Complexo eletrénico: Total Complexo eletronico: Complexo eletrénico: Complexo eletrénico:
Material de escritorioe Equipamentos de radio, TV Instrumentos médicos, de
informatica e comunicagdo oOtica e precisdo

m1T/2018 m™1T/2019 ®™1T/2020 ™ 1T/2021 17/2022 1T1/2023 1T/2024 m1T/2025

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragéio IEDI, com base em classificacio publicada pela OCDE.
Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
i) A faixa de intensidade em questio também agrega a industria auti em seu comput
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Industria de transformagao de média-alta intensidade tecnoloégica.

O segmento de média-alta intensidade tecnoldgica avangou 6,0% em margo, o maior
crescimento dentre as faixas de intensidade. Na comparagao entre primeiros trimestres, a
expansao chegou a 7,9%. Em doze meses, a produgdo cresceu ainda mais, 9,1%.

Produgdo da Industria de Transformagdo de Média-Alta Intensidade Tecnoldgica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Fab. veics. automotores, rebogs. e Fab. I&M uso médico e odontolég

Média-Alta Carrocerins rts Gticos Fab. M&E Fab. de quimicos (exc farmacéuticos) | Fab. maqs., apars. e maters. elétricos
/2022 -4.3 7,1 20,1 2,6 0,2 -19,2
w1/2022 0,0 20 251 00 47 51
W /2022 41 129 216 16 28 93
W /2022 03 86 23 5.0 2.8 5.0
=1/2023 41 -1,2 96 2.0 6,8 84
W 11/2023 77 2,9 86 75 -10,3 -187
= /2023 5.0 119 58 63 -4.8 -103
/2023 67 1,1 R 98 24 72
/2024 1.2 06 5.4 6.3 17 3.8
/2024 61 a5 3.8 23 18 16,4
/2024 103 193 62 50 59 131
/2024 11,9 19,7 47 10,1 66 153
/2025 79 86 50 120 52 7.7

Fante: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) Afaixa de intensidadeem questdo também agrega a fabricagdo de equipamento bélico, armas e munigbes; e a fabricagio de eguipamentos ferrovidrios & outros de transporte, encampada em seu computo.

A fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias logrou crescimento de
2,6%. Sua produgdo aumentou ainda mais pela comparagao entre primeiros trimestres, 8,6%.
Em doze meses, a expansdo da producdo atingiu 14,3%, sendo o grande destaque da faixa de
média-alta intensidade tecnolégica nessa base de comparacao.

Os dois ramos mais associados a industria de bens de capital, fabricacdo de maquinas,
aparelhos e materiais elétricos; e fabricacdo de maquinas e maquinas e equipamentos (M&E),
também cresceram nas trés bases de comparacdao em questdao. Comecando pela fabricacdo de
M&E, sua produgao cresceu dois digitos, quer na comparagao entre meses de margo, 10,0%,

Sinais de arrefecimento sobretudo nas indUstrias de alta e média-alta tecnologia 18



guer no contraponto entre primeiros trimestres, 12,0%. Essas taxas puxaram o desempenho em
doze meses, 7,2%. A fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos cresceu 5,7% em
margo e 7,7% no primeiro trimestre. Em doze meses, seu desempenho foi ainda melhor, 13,1%,
s6 superado dentro do segmento de média-alta pela industria automotiva.

A induUstria quimica logrou expansdo nas trés bases comparativas em foco.
Confrontando meses de margo de 2025 e de 2024, produziu 8,3% a mais, contribuindo para o
crescimento de 5,2% no primeiro trimestre. Assim, a performance do ramo quimico no
comeco de 2025 puxou seu resultado em doze meses, 4,9%.

A fabricacdo de instrumentos e materiais (I&M) de uso médico e odontoldgico e
artigos oticos cresceu 3,9% na comparacdo entre meses de marco e 5,0% no contraponto

entre primeiros trimestres. Em doze meses, a expansdo ficou parelho a do primeiro
trimestre, taxa de 4,9%.

Industria de Transformagdo de Média-Alta Intensidade Tecnoldgica

Variagdes (%)
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Fonte: IBGE — Pesguisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.
Nota: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.

ii) A faixa de intensidade em questio também agrega a fabricagio de equipamento bélico, armas e munigbes; e a fabricagio de equipamentos ferravidrios e outros de transporte, encampada em seu computo.
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Industria de transformagao de média intensidade tecnoldgica.

A produgao fisica do segmento de média intensidade tecnoldgica aumentou 2,1% em
mar¢o em relagao ao mesmo més do ano passado. Na comparacgdo entre primeiros trimestres,
a expansado foi ainda maior, 3,9%. Dessa maneira, o desempenho da industria de média
intensidade nesse comeco de 2025 contribuiu para seu crescimento de 3,8% em doze meses.

Produgdo da Industria de Transformacde de Média Intensidade Tecnoldgica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Média Fab. prods. borracha e mat. pléstica Fab. bens diversos (exc. 1&M._) Fab. prods. minerais no-metals Metalurgia Manutenc, e instala. de
/2022 36 150 213 37 53 11
/2022 -50 -45 -15,2 -4.0 7.0 35
W 11/2022 -3,0 02 -7,5 -3.8 -5,9 0,7
W IV/2022 34 -2,7 -12,4 94 -1,2 -84
/2023 2,4 35 98 9,4 38 36
/2023 -1,7 0,0 10 71 -1,8 -2,7
mIf2023 -2,6 -1,6 -15.7 -5.5 -2,3 3.0
V2023 -18 24 -117 -18 -36 -16
/2024 0.0 33 -9.8 10 02 -6,4
/2024 0,7 45 -10,2 32 -1,7 -14
11/2024 49 81 102 43 44 -16
/2024 57 45 77 6,5 79 0,6
/2025 38 19 74 24 47 81

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragio: IEDI.
Nota: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questo também agrega a construgio naval, encampada em seu cémputo.

A metalurgia logrou expansao de 5,2% na comparagao entre meses de marg¢o, puxando
seu proprio desempenho pela comparacao entre primeiros trimestres, 4,7%, além de contribuir
bem para o resultado de margo da faixa de média intensidade como um todo. Vale lembrar que
0 ramo metallrgico é o de maior peso do segmento de média intensidade. Dai ndo é de se
estranhar que, em doze meses, cresceu 3,8% tal como a industria de média intensidade. A
fabricagdao de produtos de minerais ndo metalicos cresceu mais discretamente em margo, 0,9%,
embora tenha crescido 2,4% no acumulado do ano. Em doze meses, a seu turno, a producdo de
bens de minerais ndo metdlicos até aumentou mais que a da metalurgia, 4,3%.
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A manutencdo, reparacdo e instalacdo de maquinas e equipamentos também logrou
expansdo nas trés bases comparativas. Em marco e no primeiro trimestre, sua producdo
aumentou 6,2% e 8,1%, respectivamente. Foram as maiores taxas de crescimento dentre os

ramos da industria de média intensidade tecnoldgica em suas respectivas bases de
comparagao. Em doze meses, cresceu 1,3%

Ja as performances dos outros dois ramos expostos nos graficos tém em comum a
retracdo em margo com expansao nas demais bases de comparagdo. A produc¢ao de bens
diversos retrocedeu 1,2% na comparacao entre meses de margo. Apesar do recuo, no primeiro

trimestre logrou avanco de 7,4%, numero que contribuiu para que o ramo crescesse 3,3% em
doze meses.

A fabricacdo de produtos de borracha e plasticos experimentou recuo de 1,3% em
margo frente a igual més de 2024. No confronto entre primeiros trimestres, ampliou sua
producdo em 1,9%. J& em doze meses, a expansdo foi a maior dentre os ramos dessa faixa

de intensidade, 4,8%, contribuindo para o crescimento do segmento de média intensidade
como um todo.

Industria de Transformacdo de Média Intensidade Tecnoldgica - Variagdes (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragio: IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.

ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a construgdo naval, encampada em seu cémputo.
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W 1T/2018 m1T/2019 mW1IT/2020 W1T/2021 mW1T/2022 wW1T/2023 w1T/2024 17/2025
Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragéo IEDI, com base em classificacio publicada pela OCDE.

Nota:i) prel sujeitosaajustesp
ii) A faixa dei em quests smagregaa 30 naval, emseu computo.
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Industria de transformag¢ao de média-baixa intensidade tecnolodgica

As atividades da industria de transformacdo de média-baixa intensidade tecnoldgica
cresceram 1,3% na comparagdo entre meses de margo. Esse aumento, porém, ndo foi o
suficiente para que o primeiro trimestre fosse positivo: variagdo de -0,2%. Apesar do
primeiro trimestre, em doze meses, a indlstria de transformacdo de média-baixa
intensidade cresceu 1,3%.

Produgdo da Industria de Transformacdo de Média-Baixa Intensidade Tecnolégica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Ind. transf. de média-baixa Fab.téxteis, a[r:;\;;jsuérin, couroe Fab. pmi;m:sd:::“::::i papel, Fab.bens ahmfir’:\':ns, bebidas e E2b. prods. de metal Fab. coque, ES:ESD:‘EZNS petrélec e
W /2022 11 -155 71 9.4 -16,3 24
w1/2002 29 2,2 0,6 2,9 7,3 16,8
W 1/2022 0.6 3.9 -19 3.3 -84 11,1
u /2022 08 -10,1 53 69 21 0,1
W /2023 02 -4,0 31 14 22 27
=1/2023 13 -4.4 3.3 2,8 47 47
m /2023 28 5.3 -10 46 3.1 60
v/2023 45 16 0,4 4,0 25 10,0
/2024 39 1,0 a1 40 -1,0 66
I1/2028 34 37 61 5.0 43 01
111/2024 16 63 2,7 04 104 05
v/2004 05 65 48 23 75 -1,0
/2025 02 56 14 03 41 25

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragio: IEDI.

O agrupamento mais expressivo dentre os ramos da faixa média-baixa, o das indUstrias
de alimentos, bebidas e de fumo, cresceu 1,0% em margo desse ano em relacdo a igual més
de 2024. Essa taxa positiva ndo impediu o discreto recuo de 0,3% no primeiro trimestre. Dado
o peso desse ramo, tal retracao concorreu para a citada taxa negativa da faixa de média-baixa
intensidade. Em doze meses, o ramo logrou incremento de 0,5%.

Sinais de arrefecimento sobretudo nas industrias de alta e média-alta tecnologia 24



A fabricacdo de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis ampliou sua
producdo fisica em 1,7% no contraponto entre meses de marco, mas sem propiciar o avango

nas demais bases de comparacdo. No primeiro trimestre, a producao caiu 2,5%, puxando o
recuo em doze meses, de 0,6%.

A producao das industrias madeireira, de papel e celulose, graficas e afins também
registrou retragdo em margo e no primeiro trimestre, taxas de 0,8% e de -1,4%,

respectivamente. Essas retragdes, contudo, ndao impediram o crescimento de 3,1% em
doze meses.

Os demais ramos do segmento de média-baixa intensidade tecnoldgica registraram
taxas positivas nas trés bases de comparacao em foco. O conjunto das industrias de téxteis,
artigos de vestuario, couro e calgcados cresceu 5,5% em marco e 5,6% no acumulado do ano.
Em doze meses, a expansdo seguiu esse ritmo: 5,6%. A fabricacdo de produtos de metal
(exceto armas, municdes e equipamentos bélicos) cresceu discretamente em margo, 0,5%. No

primeiro trimestre e em doze meses, o desempenho foi mais contundente: 4,1% e 6,6%,
respectivamente.

Inddstria de Transformacdo de Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica - Variactes (%)
20

15
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1]

i,

= Acumulado em 12 meses
-10 Igual més do ano anterior

— Acumulado do ano anterior
-15

-20

mar/20
mai/20
jul/20
set/20
nov/20
jan/21
mar/21
maif21
jul/21
set/21
nov/21
jan/22
mar/22
maif22
julf22
setf22
nov/22
jan/23
mar/23
mai/23
jul/23
set/23
nov/23
jan/24
mar/24
maif24
jul/24
set/24
nov/24
jan/25
mar/25

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragio: IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
Nota: Resultados preliminares, sujeitos aajustes posteriores.
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Producdo da Indistria de Transformacdo de Média-Baixa Intensidade Tecnolégica
Acumulado no Ano - Variacdo % Anual
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Ind. transf. de média-baixa: Fab. téxteis, arts.vestudrio,

Fab. prods. madeira,
Total

moéveis, papel, celulose,
impress.

Fab. bens alimenticios,

couro e calcados bebidas e fumo

Fab. prods. de metal

m1T/2018 ®=1T/2019 m1T/2020 m1T/2021 m1T/2022 m1T/2023 1T/2024 1T/2025
Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborago IEDI, com base em classificac8o publicada pela OCDE.
Nota: prelimi sujeitos aajusts i
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