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RENTABILIDADE INDUSTRIAL SOB A PRESSAO DE JUROS E CAMBIO

Introdugao

Esta Carta IEDI analisa os resultados econOmicos e financeiros de 279 grandes
empresas nao financeiras de capital aberto que apresentaram balancos patrimoniais e
demonstrativos de resultados em todos os anos do periodo de 2019 a 2024.

As empresas foram agregadas em trés macrossetores: industria, comércio e
servigos, para as quais analisamos indicadores de rentabilidade, despesas financeiras e do
grau de endividamento.

Numero de empresas dos macrossetores

Macrossetores nimero de

Empresas
Industria 133
Industria (excluidas Petrobras e Vale) 131
Servigos 103
Servigos (excluido setor de energia) 72
Comeércio 35

Agropecuaria 8

TOTAL 279

Fonte: Balancos Patrimoniais e Demonstracdes Financeiras. Elaboracdo: IEDI.

A énfase maior serd dada as empresas industriais, especialmente no agregado da
industria exceto Petrobras e Vale, que por seu tamanho impactam muito os indicadores
guando incluidas na amostra.

Os demais agregados setoriais sao pontuados quando sua evolug¢do contrasta com o
desempenho da industria, mas os dados completos podem ser consultados no Anexo Estatistico.
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INSTITUTO
Dnislwm
DESENVOLVIMENTO

Reagdo industrial e rentabilidade operacional em 2024

Em 2024, a industria brasileira registrou importante reagao frente a trajetéria que
vinha apresentando no pds-pandemia. Sua producado fisica cresceu +3,1%, sendo a primeira
vez na ultima década que conseguiu registrar uma alta mais robusta sem ter contado com um
base muito deprimida no ano anterior. Na industria de transformacao, a alta chegou a +3,7%.

O PIB industrial também progrediu, registrando +3,3%, isto é quase o dobro do
resultado de 2023 (+1,7%). Ja o PIB da indUstria de transformacdo, depois de ter caido em
2022 e 2023, cresceu +3,8% no ano passado, superando o desempenho de nossa economia
como um todo (+3,4%).

No ultimo trimestre do ano passado, entretanto, sinais de desaceleracdo ja
comegavam a aparecer, resultado da nova fase de eleva¢do das taxas de juros no pais e de
incertezas na condugdo da politica econdmica, refletindo inclusive em volatilidade e
desvalorizacdo acentuada da nossa taxa de cambio.

Esta performance foi analisa em detalhes pelo IEDI e pode ser verificada nas Cartas
IEDI n. 1304 “Ano de crescimento, mas com inflexdo a vista”, n. 1306 “A Industria por
Intensidade Tecnoldgica: especificidades de 2024” e n. 1312 “Industria em 2024: mais
producdo, mais emprego” e em diferentes Andlises IEDI, como na de 07/03/25
“Enfraguecimento do PIB no final de 2024”.

Neste quadro, a rentabilidade operacional das empresas industriais analisadas nesta
Carta apresentou aumento na comparag¢ao com 2023, mas ndo deixou de refletir os sinais
adversos do final do ano passado. E o que mostra a comparac3o entre o acumulado de 2024
como um todo e o acumulado de 2024 até o 32 trimestre do ano.

Indicadores de Rentabilidade: Industria, Comércio e Servicos (em %) - 2019 a 2024 (32 trimestre e ano)

Margem Liquida de Lucro Margem Operacional de Lucro Margem Bruta de Lucro
Anual 2024 Anual 2024 Anual 2024
Macrossetores
acumulado acumulado acumulado
2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano |2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano |2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano
trimestre trimestre trimestre
IndUstria 52 38 176 160 10,6 72 44 | 126 141 276 230 17,2 17,5 151 | 29,1 326 365 325 299 206 204
Indlstria (excluidas )\ 55 106 g8 47 2,8 21|93 107 170 112 84 | 104 98 | 223 249 27,6 227 204| 222 @ 223
Petrobras e Vale)
Servigos 109 77 101 76 85 10,0 92 (192 182 205 199 212 | 234 218|349 340 330 339 330| 334 326
Servigos
) 90 -03 56 58 58 6,6 55 [ 198 130 160 177 178 187 17,8 | 408 380 368 37,3 343 | 3590 354
(sem energia)
Comércio 26 36 31 -04 04 40 31|45 55 44 29 36 538 52 | 21,3 21,8 208 190 201 203 20,6
Total 61 46 138 11,7 84 72 53 [127 135 225 191 158 16,8 149|291 31,0 333 305 289 | 289 286

Fonte: Balangos Patrimoniais e Demonstracdes Financeiras. Elaboragdo: IEDI.
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A rentabilidade operacional das companhias industriais exceto Petrobras e Vale
progrediu de 8,4% em 2023 para 9,8% em 2024, ajudada pelo agquecimento da demanda e
aceleracdo da producdo industrial como mencionado anteriormente. Superou ainda o
patamar de 2019 (9,3%), isto é, antes do choque da Covid-19.

Vale notar que no acumulado dos trés primeiros trimestres de 2024, isto é, antes do
inicio da alta da taxa de juros (Selic) pelo Banco Central e do aprofundamento da desvalorizagao
da nossa taxa de cambio, o retorno operacional do setor havia chegado a 10,4%.

Incluidas Petrobras e Vale, contudo, a rentabilidade operacional da industria registrou
marca mais elevada, de 15,1% no agregado de 2024, mas abaixo dos 17,2% de 2023. Até o 3¢
trim/24 a evolucdo indicava certa resiliéncia ao se encontrar em 17,5%.

O dinamismo industrial em 2024, possibilitou que a receita operacional das empresas
crescesse 10,4% na amostra sem Petrobras e Vale em termos nominais (4,7% descontado o
IPCA), o que foi importante para assegurar a trajetéria da rentabilidade exposta acima,
mitigando a alta dos custos de produgdo, pelo menos até a forte pressao exercida pelo cambio
mais no final do ano, que passou de RS 5,4/USS em set/24 para RS 6,2/USS em dez/24.

Como resultado, a relagao Custos dos Produtos Vendidos sobre a Receita Operacional
Liquida declinou pela primeira vez desde 2021, retornando a patamares de 2019. Em 2024 foi
de 77,7% ante 79,6% em 2023 na amostra sem Petrobras e Vale, como mostra o grafico a seguir.

Relagdo (%) entre o Custos dos Produtos Vendidos e a Receita Operacional Liquida das empresasindustriais
exceto Petrobrase Vale

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Balangos Patrimoniais e Demonstragdes Financeiras. Elaborag3o: IEDI.
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Se entre 2023 e 2024 houve importante recuperacdao do volume produzido na
industria, nota-se uma dificuldade crescente de as empresas repassarem integralmente ao
mercado o aumento de custos influenciado pela desvalorizagdo cambial.

Esta dificuldade, inclusive, é objetivo mesmo da politica de juros implementada pelo
Banco Central a partir de set/24, que busca evitar o chamado pass-through da taxa de cdmbio
aos prec¢os de bens e servigos aos consumidores.

Em 2024, nota-se forte alta do IPA matérias primas brutas (11,8%), enquanto o IPA-DI
Industria avangou 5,8%. Segundo os indices de pregos de atacado da FGV, a elevagao dos
precos dos insumos se concentrou no 42 trim/24, conforme indica a tabela a seguir. Vale
mencionar ainda o ritmo de aumento dos precos agricolas, também impactados por fatores

. s
climaticos.
Indicadores de Rentabilidade: Inddstria, Comércio e Servicos (em %) - 2019 a 2024 (32 trimestre e ano)
Margem Liquida de Lucro Margem Operacional de Lucro Margem Bruta de Lucro
Anual 2024 Anual 2024 Anual 2024
Macrossetores
acumulado acumulado acumulado
2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano |2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano |2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano
trimestre trimestre trimestre
Inddstria 52 38 176 160 106 72 44 | 126 141 276 230 172 175 151|291 32,6 365 325 299 | 296 294
Inddstri luid
ndlstria (excluidas )\ o) 106 68 47 28 21|93 107 170 112 84 104 98 | 223 249 276 227 204| 222 223
Petrobras e Vale)
Servigos 109 77 101 76 85 10,0 92 | 192 182 205 199 2172 234 21,8349 340 330 339 330 334 326
Servigos
) 90 -03 56 58 58 6,6 55 [ 198 130 160 177 17,8 18,7 178 | 408 380 368 373 343 | 359 354
(sem energia)
Comércio 26 36 31 -04 04 4,0 31 | 45 55 44 29 36 58 52 (21,3 21,8 208 190 201 | 203 20,6
Total 61 46 138 11,7 84 72 53 | 12,7 13,5 225 191 158 16,8 14,9 | 291 31,0 33,3 305 289 289 286

Fonte: Balangos Patrimoniais e Demonstrag8es Financeiras. Elaboragdo: IEDI.

As empresas dos demais setores, assim como a industria exceto Petrobras e Vale,
também progrediram em sua rentabilidade operacional entre 2023 e 2024, em func¢do do
crescimento superior do PIB do pais. Suas margens passaram de 21,2% para 21,8% no caso de
servicos e de 3,6% para 5,2% no comércio.

O ultimo trimestre de 2024 também foi mais dificil nestes setores, sobretudo para
servicos, cuja rentabilidade operacional era de 23,4% no acumulado dos trés primeiros
trimestres, enquanto no comércio era de 5,8%.

Assim, se para o total da amostra de empresas de capital aberto a margem operacao
do agregado de 2024 n3o foi superior a 2023 (14,9% e 15,8%, respectivamente), foi porque o
42 trim/24 trouxe importante deterioracdo que atingiu todos os setores identificados. No
conjunto das empresas, a rentabilidade operagdo de jan-set/24 era de 16,8%.

Rentabilidade industrial sob a presséo de juros e cambio 8



Rentabilidade liquida, juros e cambio

A fase de redugdo da taxa basica de juros (Selic) pelo Banco Central, iniciada em set/23,
e que permitiu redinamizagdo da industria em 2024, foi interrompida em jun/24 em um
patamar ainda elevado, com uma taxa anual de dois digitos (10,5% a.a.). A partir de set/24
voltou a subir, encerrando o ano em 12,25% a.a.

A pressdo da inflacdo de alimentos, que chegou a 7,7% em 2024, elevando o IPCA total
para 4,83%, mas também de incertezas na condicdo da politica fiscal e o risco de repasse da
desvalorizacdo cambial aos precos finais condicionaram o aumento de juros.

Até o final do primeiro trimestre de 2024, a taxa de cdmbio vinha se mantendo pouco
abaixo de RS 5,00/USS e a expectativa de mercado aferida pela pesquisa Focus apontava para
uma certa estabilidade até o final do ano. Desde ent3o comecou a desvalorizar atingindo RS
6,2/USS no final do ano, como mencionado anteriormente.

Desvalorizagdo cambial e elevagdo dos juros impactaram o valor das dividas e as despesas
financeiras das empresas, restringindo sua rentabilidade liquida, sobretudo na industria.

Margem Liquida de Lucro (em %) e Indicadores de Endividamento entre 2019 e 2024 das empresas industriais
exceto Petrobrase Vale
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Considerada a industria exceto Petrobras e a Vale, a margem liquida de lucro recuou
de 4,7% em 2023 para 2,1% em 2024, ficando abaixo do pior momento da pandemia de Covid-
19: 2,2% em 2020. No acumulado jan-set/24, a performance n3o havia sido muito melhor
(2,8%) mas ao menos manteve-se acima de 2020.

Para o agregado da indUstria, isto é, inclusive Petrobras e Vale, a margem liquida chegou
a 4,4% em 2024, menos da metade do que era em 2023. Se considerarmos apenas até o 32
trim/24, vinha se reduzindo, mas se mantinha em um patamar menos desconfortdvel, de 7,2%.

Quando observados setorialmente, os dados sobre o comportamento das margens
liqguidas de lucro demonstram que a piora se encontra localizada principalmente entre as
empresas de insumos bdasicos e de bens de consumo ndo durdveis.

A margem liquida das empresas de insumos bdsicos recuou de 11,9% em 2023 para
8,4% em 2024, depois de ter ficado acima de 20% em 2021-2022, quando houve forte
desorganizacdo das cadeias produtivas e aumento de precos, em funcdo de momentos
distintos de normalizagdo pds pandemia de Covid-19. No caso, da industria de bens de
consumo ndo duraveis a queda foi de 2,3% para 1,8% entre 2023 e 2024, apds ter atingido
6,3% em 2021.

Margens Liquidas de Lucro na Industria por categoria de uso entre 2019 e 2024

25

=———Consumo Duréaveis

21,6 Consumo N3o Duréveis
20,9
Insumos Bésicos

20 ——Bens de Capital

——Construggo Civil

15,2

15

10

2019 2020 2021 2022 2023 2024 3té o 32 trimestre 2024

Fonte: Balangos Patrimoniais e Demonstrages de resultados. Elaboraggo: IEDI.
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Em 2024, as margens liquidas de lucro nos setores de Papel e Celulose, Quimica e
Minerais ndo Metdlicos registraram prejuizo de, respectivamente, -7,2%, -4,2% e -1,8%.
Os segmentos de Alimentos (0,8%), Vestuario (2,1%) e Siderurgia (1,4%), apresentaram
baixa rentabilidade.

Esta parcela da indUstria também apresentou, em geral, desempenhos operacionais
ruins, corroidos ainda mais pelas despesas financeiras. Ainda que alguns setores concentrem
estes desempenhos, o aumento da fragilizacdo financeira atingiu empresas de diversos
setores, como sera discutido mais adiante.

No caso da margem liquida também chama atencdo como o resultado foi
significativamente pior para as empresas industriais em relacdo as empresas de servico e
comércio, embora as empresas de transporte também tenham concentrado reducgdes
significativas na rentabilidade, como mostra a tabela 1 do anexo estatistico.

No caso dos servicos, a margem liquida subiu de 8,5% em 2023 para 9,2% em 2024 e
no comércio, de 0,4% para 3,1%. Para ambos os setores, o acumulado até o 32 trim/24
também sinalizada resultados mais robustos: 10% nos servicos e 4,0% no comércio.

Assim, a deterioracdao da margem liquida para o total da amostra considerada nesta
Carta IEDI, de 8,4% em 2023 para 5,3% em 2024, deveu-se basicamente ao setor industrial,
consideradas ou nao as gigantes Petrobras e Vale.

Rentabilidade industrial sob a presséo de juros e cambio 11



Cobertura das despesas financeiras

A cobertura das despesas financeiras pelo lucro operacional (EBTIDA) também
expressa a deterioragdo financeira recente das empresas. Para as empresas industriais exceto
Petrobras e a Vale, o indicador se manteve acima de 1 na maior parte do periodo 2019-2023,
mas caiu para apenas 0,9 no agregado de 2024. Este é um valor menor do que o de 2020, ano
do choque da pandemia de Covid-19.

Ou seja, em 2024 um numero expressivo de empresas industriais ndo gerou recursos
suficientes nas suas operac¢des produtivas para pagar suas despesas financeiras. Também
neste indicador, o ultimo trimestre do ano foi decisivo para este quadro, ja que no acumulado
do ano até set/24 a deterioracdo se mostrava marginal: 1,1 ante 1,2 em 2023.

Demais Indicadores: Indtstria, Comércio e Servicos (em %) - 2019 a 2024

D fi ira liquida/Receita Liquida d
espesa Tinanceira liqui a/ eceita Liquiaa de EBT|DA/ despesa Financeira
vendas
Macro-setores Anual 2024 Anual 2024
acumulado acumulado
2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano |2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano
trimestre trimestre
Indstria 66 101 42 21 30 73 89 | 14 11 45 45 27 1,7 1,2
Indistri luid
ndistria (excluidas o o0 34 27 30 55 64 | 12 10 28 17 12 1,1 0,9
Petrobras e Vale)
Servigos 51 64 66 96 104| 96 98 | 1,6 13 16 12 13 1,5 1,4
servigos 68 99 82 096 100| 86 95 | 1,8 07 10 11 11 1,2 11
(sem energia )
Comércio 07 12 14 34 38 05 08 | 1,1 11 13 12 10 0,2 0,3
Total 52 78 42 37 48 6,7 78 | 15 12 32 26 19 1,6 13

Fonte: Balangos Patrimoniais e Demonstrac8es Financeiras. Elaborag3o IEDI.

Esta evolucdo foi influenciada pelo maior patamar de dividas das empresas, impactado
inclusive pela desvalorizacao adicional do cambio nos Ultimos meses do ano, bem como pelo
aumento das taxas de juros.

Entre os demais setores, s6 no comércio o indicador regrediu ainda mais do que na
industria. Ficou em 0,3 em 2024 ante 1,0 em 2023. Nos servicos, por sua vez, subiu de 1,3
para 1,4.

Rentabilidade industrial sob a press&o de juros e cambio 12
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No agregado total das empresas da amostra, a relacdo EBTIDA/Despesas Financeiras
recuou de 1,9 em 2023 para 1,3 em 2024, mas manteve-se acima do patamar de 2020 (1,2).

Em 2024, de cada 10 empresas da amostra, 4 delas obtiveram lucros operacionais
(EBTIDA) insuficientes para cobrirem as despesas financeiras. Mais precisamente 42,1% da
amostra de 279 empresas de capital aberto ficaram nessa situacdo, superando o patamar

registrado em 2020, durante o pior momento da pandemia, quando 41,9% das empresas
apresentaram esta situacgao financeira.

Percentual (%) de empresas com EBITDA inferior a Despesa financeira - 2019 a 2024

42,7
41,9
40,9
39,1
38,4
31’2 I

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fonte: Di i de Itados. Elab: do: IEDI

Entre 2023 e 2024, o percentual de empresas industriais com o indicador menor do
gue 1 no total do setor subiu de 39,8% para 45,1%. No setor de servicos também houve
elevagao (de 27,1% para 28,6%), mas as participagdes ficaram em patamares bem abaixo do
da industria. No caso das empresas do comércio o indicador ficou estavel em 13,5%.

Rentabilidade industrial sob a presséo de juros e cambio 13



Endividamento

Depois do periodo de aversdao a riscos em 2023, influenciado pela faléncia das
Americanas, que dificultou a captagdo de recursos pelas empresas (Carta IEDI n. 1280 ), 2024
trouxe melhores condi¢des para a contratacao de financiamento, ao menos até meados do
ano. A dinamizacdo da economia também estimulou a alavancagem corporativa.

Para o total da amostra, a relagdo entre endividamento liquido e capital préprio subiu
de 77% em 2023 para 82,3% em 2024, o maior patamar do periodo em tela (2019-2024). Para
a industria exceto Petrobras e Vale o avango foi mais expressivo, passando de 82,6% para
99,3%, respectivamente.

Considerando o acumulado dos trés primeiros trimestres de 2024, a evolucdo deste
indicador havia sido mais bem comportada, chegando a 79% no total da amostra e a 88,5%
para a indUstria exceto as duas gigantes mencionadas acima. Para este agregado da industria,
o patamar era o mesmo de 2020.

Indicadores de Endividamento: Industria, Comércio e Servicos (em %) - 2019 a 2024

. ) ., ) L Relagdo entre Endividamento liquido e Capital Participagdo dos Empréstimos de Curto Prazo no
Relagdo entre Capital de terceiros e Capital Préprio L .
Préprio total de Empréstimos
Anual 2024 Anual 2024 Anual 2024
acumulado acumulado acumulado
2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano |2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano |2019 2020 2021 2022 2023 | atéo32 ano
trimestre trimestre trimestre
Indistria 20 22 19 20 20 2,0 23 | 826 774 622 682 668 | 714 863|133 128 141 143 144 | 146 141
Indlstria (excluidas ;) 55 54 23 24 28 | 903 885 783 857 826| 885 993|153 133 140 142 134| 132 129
Petrobras e Vale)
Servicos 19 1,9 21 20 20 2,0 21 | 856 828 908 910 908 | 934 965|168 188 165 163 181 | 178 157
Servios sem 1,7 17 19 19 19 1,9 20 | 736 740 809 821 824| 876 937|173 180 153 163 151| 155 152
energia
Comércio 28 23 23 42 43 2,5 2,7 | 448 29,6 448 97,0 1084 70,1 61,1 (314 314 220 394 413 29,2 26,2
Total 20 21 20 21 21 2,0 22 | 81,1 757 694 774 770| 790 883|155 157 155 17,0 17,9 16,9 15,5

Fonte: Balangos Patrimoniais. Elaborag3o: IEDI.

Estes valores indicam que a deterioracdao dos indicadores de endividamento se
concentrou muito no ultimo quarto do ano, sob o 6nus da desvalorizacdo cambial e aumento
dos juros, o que também marcou outros indicadores, como a relagdo entre capital de terceiros
e capital proprio.

Para o total da amostra de empresas desta Carta IEDI, o capital de terceiros chegou a
2,2 vezes o capital préprio em 2024 ante 2,1 em 2023. A piora se deu no 42 trim/24, ja que o
acumulado até o 32 trim/24 (2 vezes) apontava para uma reducdo desta relacdo. Para a
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industria exceto Petrobras e Vale, foi de 2,3 em 2023 para 2,4 em jan-set/24 e entdo para 2,8
no acumulado jan-dez/24.

E importante notar, contudo, que o alongamento do passivo das empresas industriais
teve continuidade em 2024, inclusive no ultimo quarto do ano. No agregado do setor exceto
Petrobras e Vale, a participacdo dos empréstimos de curto prazo no total de empréstimos
declinou de 14,2% em 2022 para 13,4% em 2023 e entdo para 12,9% em 2024.

Para o total da amostra, sob influéncia das empresas do comércio, esta participacdo
dos empréstimos de curto prazo subiu de 17% em 2022 para 17,9% em 2023, influenciada
pela crise das Americanas, mas voltou a recuar em 2024, quando ficou em 15,5%, préximo ao
patamar de 2019-2021.

Vale mencionar também que a participac¢ao de titulos privados na composicao das dividas,
especialmente debéntures, manteve sua rota ascendente em 2024, apds importante
desaceleracdo em 2023. Passou de 8,3% em 2021 para 11% em 2023 e entdo para 12,3% em 2024.

Inddstria exceto Petrobrase Vale - Participagdo (%) das debéntures (curto e longo) no total do endividamento
entre 2019 e 2024

12,3

B curto prazo
—— |longo prazo

Total

1,7

1,6
11 1,2
- . - . =

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Balangos Patrimoniais. Elaboragao [EDI.

A partir da segunda metade do ano passado, contudo, isso ajudou a elevar os custos
financeiros das empresas, notadamente das menos liquidas e com menor rating, devido a
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elevacdo de indexadores como o Certificado de Depédsito Interbancario (CDI) e o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subiram. Em 2024, nota-se elevacdo do
percentual de debéntures de longo prazo para o patamar de 11,5% e diminuicdo das de curto-
prazo para 0,8% do total do endividamento.

Em relacdo ao total de endividamento bancario, também puxado pelas dividas de
longo prazo, seu valor para o total da amostra considerada nesta Carta cresceu de RS 1,94
trilhdes em 2023 RS 2,31 trilhdes ao final de 2024, isto é, alta de 19,1% em valores correntes.
Metade disso deveu-se ao 42 trim/24, ja que o aumento no acumulado do ano até o 32 trim/24
foi de +9,4%.

Endividamento Bancario de curto e longo prazos - em milhes de reais

2024

macrossetores 2019 2020 2021 2022 2023 acumulado até

o 3° trimestre

Curto-prazo

Inddstria 105.943 124,168 138.540 142.036 152.044 169.854 184.572
Indistria (excluidas Petrobras e Vale) 58.999 66.902 81.189 91.834 91.323 100.640 108.566
Servigos 73.161 90.050 94.668 112.335 134.211 146.779 135.411
Servigos (sem energia ) 33.294 39,260 41.267 52.599 52.156 59.756 61.434
Comeércio 21.446 24,381 22.294 52.236 58.304 37.305 34.555
TOTAL 202.091 241.271 258.754 310.873 348.736 359.173 359.394
Longo-prazo
Inddstria 690.235 849,194 846.490 853.627 901.503 993,982 1.126.436
IndUstria (excluidas Petrobras e Vale) 326.176 435,822 499,114 556.796 591,758 663.758 732.963
Servigos 362.088 388.797 478.059 576.071 607.143 677.476 727.790
Servigos (sem energia ) 159.407 178.734 229.260 270.738 292.478 325.535 342.884
Comércio 46.816 53.201 79.093 80.417 82.765 90.556 97.485
TOTAL 1.101.189 1.294.685 1.406.992 1.514.184 1.596.551 1.768.105 1.958.107
Total do endividamento
Inddstria 796.178 973.361 985.030 995.663 1.053.548 1.163.836 1.311.008
Industria (excluidas Petrobras e Vale) 385.175 502.724 580.303 648.630 683.082 764.398 841.529
Servigos 435.249 478.847 572.727 688.406 741.354 824.255 863.201
Servigos (sem energia ) 192.702 217,993 270.526 323.336 344,634 385.291 404.318
Comércio 68.263 77.583 101.387 132.653 141.069 127.860 132.039
TOTAL 1.303.280 1.535.956 1.665.745 1.825.057 1.945.287 2.127.278 2.317.501

Fonte: Balangos Patrimoniais. Elaborag&o: IEDI.

No caso da indUstria exceto Petrobras e Vale, o valor das dividas bancarias aumentou,
em termos correntes, de RS 683 bilhdes para RS 841,5 bilhdes, ou seja, +23,2% - a frente
portanto do total da amostra de empresas ndo financeiras. Até o 32 trim/24, a alta havia sido
de +12%.

Entre 2023 e 2024, o endividamento bancario de longo prazo das grandes empresas
cresceu RS 361 bilhdes. Mais da metade desse acréscimo (52% ou RS 190 bilhdes) concentrou-
se no quarto trimestre de 2024, elevando o saldo total para RS 1,95 trilhdo ao fim do ano. Um
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movimento que reflete a antecipacdao das empresas antes que as taxas de juros subissem
ainda mais.

No segmento industrial exceto Petrobras e Vale, a divida bancaria de longo prazo
alcancou RS 732 bilhdes em 2024, equivalente a 37 % do endividamento total de longo prazo
das grandes companhias. Esse valor supera em RS 141 bilh&es o registrado em 2023, e quase
metade desse avango (49,0%) também ocorreu apenas no ultimo trimestre.

Ainda que o cenario ndo seja de crise, hda uma fragilizacdo financeira das empresas
provocada pelo aumento das taxas de juros e desvalorizagao cambial a encarecer alguns de seus
custos. E uma situacdo que representa um risco para o ritmo de investimento das empresas,
gue precisam se modernizar diante das inovacdes tecnoldgicas em curso, como a digitalizacao,
e a necessidade de melhor performar quanto a emissao de gases de efeito estufa.

O desempenho da lucratividade operacional, como visto anteriormente, ndo foi
suficiente para compensar a ampliacdo do custo do servicos das dividas, o que comprometeu
a lucratividade liquida das empresas, notadamente na industria. O desafio tende a se elevar
em 2025, quando se espera uma desaceleragao importante de nosso PIB e a manutengao por
um periodo mais longo de taxas de juros em patamares elevados.
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Anexos Estatisticos

Indicadores de Rentabilidade e por setores em % - 2019 a 2024

Margem liquida de lucro Margem Operacional
2024 2024

Macrossetores _ Setores 2019 2020 2021 2022 2023 2acumulado 2019 2020 2021 2022 2023 2cumulado

até o 32 ano até o 32 ano

trimestre trimestre
Agropecuaria Agropecuaria 6,1 7,5 9,4 8,1 53 -6,2 -4,2 11,1 13,3 14,3 13,2 9,8 2,7 4,4
Comércio Comércio de medicamentos 2,6 1,9 2,5 2,8 2,1 2,1 2,3 4,6 4,0 4,6 5,6 5,0 5,4 51
Comércio Comércio diversos 7,1 1,7 43 2,3 1,3 2,5 2,0 10,4 3,1 51 6,2 51 6,9 6,6
Comércio Comércio varejista 0,8 3,7 2,7 -3,7 -2,2 43 3,0 3,2 57 45 0,8 1,2 4,2 3,9
Comércio Comércio de combustiveis 2,3 4.8 19 0,8 29 4,6 3,7 1,4 5,6 2,0 2,2 4,6 6,6 51
Comércio Comércio varejista de gas 14,4 13,8 18,1 10,4 9,3 10,9 11,6 22,9 24,1 22,0 15,6 19,2 20,4 19,9
Industria Alimentos 3,0 2,8 6,0 3,0 -0,3 2,0 0,38 79 8,6 10,8 7,0 3,8 7,0 6,1
Industria Autopegas 4,6 2,0 56 58 6,5 4,2 37 7,0 81 79 9,6 9,9 9,6 84
Industria Bebidas 22,4 19,5 17,4 18,1 18,2 15,3 16,1 30,5 27,3 23,3 22,2 23,4 22,9 24,4
Industria Biocombustivel 9,4 15,6 20,4 26,1 20,5 58 17,7 22,1 31,2 38,4 44,1 36,6 24,0 33,0
Industria Calgados 12,7 9,1 19,4 12,6 -79 13,5 14,6 13,1 9,5 16,4 10,1 -11,4 11,8 12,6
Industria Construgdo civil e incorporagdo 1,0 11,0 11,7 49 8,8 7,7 8,1 8,7 17,2 15,1 9,6 9,8 14,1 14,5
Industria cosmeéticos e higiene pessoal 1,1 -1,8 2,6 -7,9 11,1 -52,0 -37,1 9,4 2,1 2,8 -1,3 -0,6 8,2 3,8
Industria Eletroeletrénicos 16,7 10,1 10,2 53 0,9 5,6 48 9,1 13,0 11,2 8,3 6,0 73 7,5
Industria Farmacéutica 29,7 20,6 17,4 16,9 Az33 10,1 78 30,5 24,7 26,1 26,8 22,6 18,6 16,8
Industria Industrias diversas -30,7 -15,5 -3,7 -17,2 -4,2 -0,6 2,6 -20,9 -1,5 7,9 3,8 7,7 19,7 21,3
Industria Madeira 7,2 7.8 20,3 9,2 12,0 38 33 11,8 11,3 23,0 16,7 16,1 12,4 11,8
Industria Mdquinas e equipamentos 7,2 8,7 17,2 10,5 15,8 13,2 11,4 10,2 12,8 20,9 15,4 17,8 18,4 16,5
Industria Material Aerondautico -12,6 -18,4 -1,2 -4,1 3,0 7,6 5,4 -6,1 -8,6 4,7 -2,4 58 10,3 10,6
Industria Material de Transporte 47 2,0 7,2 4,6 53 6,1 5,9 8,2 5,9 11,1 9,2 10,0 11,8 11,4
Industria Metalurgia 6,3 6,1 12,0 32,8 11,7 7,0 84 10,1 16,1 26,2 25,9 13,2 11,9 12,6
Industria Mineracio 1,8 13,2 39,8 39,9 18,1 23,1 15,3 48 25,8 47,2 38,6 30,0 334 26,6
Industria Minerais ndo Metalicos 0,0 14,2 16,0 8,6 2,8 0,0 -1,8 7,0 15,1 20,9 14,5 6,3 7,3 4,7
Industria Papel e Celulose -6,1 -30,3 20,1 39,3 28,8 2,5 -7,2 14,3 27,0 40,7 41,1 28,6 30,2 29,8
Industria Petrdleo e Gas 13,4 2,7 231 28,6 23,7 14,2 87 27,0 18,2 45,5 44,5 36,1 329 27,6
Industria Quimica -0,9 -3,5 79 1,2 -0,7 -2,9 -4,2 1,2 2,0 14,1 4,1 1,3 2,5 2,1
Industria Siderurgia 4,0 7,7 22,8 9,1 6,0 24 14 9,5 15,4 32,8 17,4 11,5 9,6 9,0
Industria Textil -6,1 -86,9 -19,9 2,5 55 3,8 58 0,7 -51,0 -12,1 10,5 10,7 9,5 9,2
Industria Vestuario 7,5 0,8 6,7 0,6 -0,4 -0,5 2,1 9,8 0,6 6,3 4.0 45 5,2 73
Servicos Educacdo 7,7 41,1 22,1 -5,9 3,1 33 6,7 17,6 -16,6 9,0 8,9 14,4 17,3 18,4
Servigos Energia Elétrica 12,6 13,9 13,2 9,3 11,3 13,8 13,3 18,7 22,2 23,6 22,0 24,7 28,7 26,1
Servigos Logistica 5,7 6,5 10,3 10,8 10,9 10,9 10,4 16,7 15,7 20,0 20,9 24,9 24,2 23,3
Servigos Saneamento 17,9 9,7 12,5 12,3 14,0 24,0 22,3 30,0 26,1 21,9 21,8 25,7 41,8 38,0
Servigos Servigos a empresas -1,4 4,0 5,7 2,7 76 -4,8 -2,7 6,1 10,3 11,2 11,4 13,5 6,4 8,7
Servigos Servigos de saude 9,8 4,7 5,7 1,1 1,0 3,1 1,8 18,6 12,0 12,4 9,6 9,8 10,6 9,5
Servigos Servigos diversos 2,8 -3,9 6,6 54 4,5 3,8 4,6 11,2 2,1 16,5 19,6 16,8 14,7 15,6
Servigos Telecomunicagdes 13,6 10,8 14,6 8,2 10,2 9,5 10,6 18,8 15,4 17,4 14,0 16,6 16,7 17,5
Servigos Transporte concessdo de rodovias -2,3 -8,2 3,0 14,7 6,5 3,8 3,6 25,3 21,5 35,7 45,4 313 30,5 28,1
Servigos Transporte Aquatico 7,0 0,4 -3,2 7,9 9,7 5,7 -2,3 21,8 18,1 18,8 22,6 24,2 214 13,4
Servigos Transporte aéreo -0,8 -94,0 -97,2 -10,3 -6,5 -7,0 -31,7 15,4 -14,9 -51,6 3,7 17,8 5,9 -1,0
Servigos Transporte Ferroviario 16,6 9,3 11,7 12,3 12,2 53 4,9 33,1 30,9 25,9 33,6 31,8 23,5 23,4

Fonte: Demonstrgdes de resultados. Elaboragdo: IEDI.
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Demais Indicadores por setores em % - 2019 a 2024

Despesa Financeira liquida / Receita liquida EBTIDA / Despesa Financeira liquida
2024 2024

Macrossetores Setores 2019 2020 2021 2022 2023 2cumulado 2019 2020 2021 2022 2023 2cumulado

até o 3¢ ano até o 3¢ ano

trimestre trimestre

Agropecudria Agropecudria 3,7 4.4 2,9 3,8 43 6,4 7,0 1,1 1,1 1,3 1,2 1,0 0,2 0,3
Comércio Comeércio de medicamentos 1,9 19 16 2,5 3,1 2,7 2,6 1,3 1,4 2,2 1,7 1,2 1,4 1,4
Comércio Comércio diversos 0,6 1,4 2,2 4,4 5,0 4.4 4,7 2,8 0,8 11 0,8 0,6 1,0 0,9
Comércio Comércio varejista 1,8 1,5 2,1 4,8 4,8 -1,8 -0,9 1,3 2,0 14 0,1 0,2 0,6 0,6
Comércio Comércio de combustiveis -2,1 -0,3 -0,4 1,1 0,7 0,3 0,1 2,3 24,5 2,4 1,5 3,7 6,2 4,4
Comércio Comércio varejista de gas 1,9 34 2,6 3,5 51 4,4 2,8 5,0 4,0 3,2 2,3 1,6 2,3 2,3
Industria Alimentos 3,6 4,5 2,9 3,6 4,0 38 4,0 13 13 2,4 1,1 0,5 1,0 038
Industria Autopecas 1,4 53 1,3 2,4 2,4 2,9 2,5 0,9 0,5 1,3 1,2 1,4 1,1 0,9
Industria Bebidas 5,9 4,2 4,4 4,3 4,5 2,7 2,6 34 29 31 2,2 3,0 4,3 4,4
Industria Biocombustivel 11,3 14,0 12,0 10,8 13,8 20,3 12,3 1,1 14 1,8 19 1,8 0,9 1,8
Industria Calgados -2,1 -1,2 -3,0 -4,3 -2,0 -3,1 -2,9 3,5 1,2 5,1 1,6 -2,6 3,3 3,6
Industria Construgdo civil e incorporagdo 54 0,5 -0,4 2,1 -2,8 2,9 2,6 1,0 3,1 1,9 0,9 1,5 1,6 16
Industria cosméticos e higiene pessoal 7,2 2,8 2,6 5,2 4,4 3,8 29 0,5 0,1 0,2 -0,1 -0,1 2,1 1,3
Industria Eletroeletrénicos -2,7 1,0 0,1 2,3 5,0 0,9 2,1 19 2,2 2,3 1,0 0,5 0,8 0,7
Industria Farmacéutica 0,1 1,9 3,0 6,7 9,1 8,6 9,3 10,5 5,5 51 2,7 1,8 1,5 1,2
Industria Industrias diversas 10,4 14,0 10,2 20,2 11,2 18,7 17,3 -1,2 -0,1 0,6 0,2 0,4 0,9 0,9
Industria Madeira 3,0 1,2 -0,7 5,4 54 6,1 6,7 19 1,8 5,0 1,6 1,3 1,1 0,9
Industria Maquinas e equipamentos 1,4 2,5 1,0 2,5 1,6 0,8 0,8 1,2 1,5 4,0 2,4 2,8 3,2 2,8
Industria Material Aeronautico -2,3 8,3 4,1 2,2 3,7 0,6 19 -39,3 -1,4 0,8 -0,4 0,9 1,7 2,1
Industria Material de Transporte 1,5 11 1,0 2,3 1,8 1,6 2,1 1,6 0,7 2,2 1,3 1,2 1,6 1,3
Industria Metalurgia 31 9,9 9,2 -6,2 -0,8 3,0 33 1,0 0,8 1,7 13,7 1,8 1,4 1,2
Industria Mineragdo 8,3 11,0 -5,2 -4,2 4,8 74 9,5 0,5 2,2 -10,6 -15,1 49 3,8 2,4
Industria Minerais ndo Metalicos 4,2 1,2 19 3,6 5,2 6,7 7,2 0,9 2,6 5,0 2,3 0,8 1,0 0,6
Industria Papel e Celulose 23,1 76,2 17,7 -8,7 -8,9 30,0 45,3 0,5 0,3 2,1 5,4 2,9 0,8 0,6
Industria Petréleo e Gas 11,5 17,8 12,8 3,0 2,5 12,5 16,2 2,0 0,9 3,2 9,5 7,1 2,1 14
Industria Quimica 2,9 7,0 3,9 2,4 2,0 6,7 8,1 0,2 0,2 2,7 1,2 04 0,3 0,2
Industria Siderurgia 49 3,0 0,9 31 3,6 58 57 15 2,8 9,5 4,0 1,8 1,2 11
Industria Textil 8,3 79 79 9,3 54 4,6 4,6 0,1 -4,1 -1,2 0,8 1,3 1,3 1,2
Industria Vestuario 1,1 2,0 2,5 4,4 4,7 4,1 39 2,7 0,1 1,3 0,5 0,6 0,8 1,2
Servigos Educagdo 10,4 10,5 11,9 17,0 15,4 14,2 12,4 1,3 -1,1 0,5 0,4 0,7 0,9 1,0
Servigos Energia Elétrica 3,6 3,7 5,4 9,7 10,9 10,8 10,0 1,4 19 2,2 1,3 1,5 1,8 1,7
Servigos Logistica 7,6 8,9 6,1 8,1 9,5 8,2 8,3 14 1,1 19 16 19 19 1,6
Servigos Saneamento 5,2 12,7 5,2 5,1 7,1 6,2 6,9 4,2 1,8 2,6 2,2 2,4 4,3 3,4
Servigos Servigos a empresas 4,5 3,5 2,6 52 34 9,0 8,3 0,9 1,6 1,7 0,9 0,9 0,4 0,5
Servigos Servigos de saude 43 49 4,7 8,6 7,4 6,2 6,1 1,7 0,5 0,7 0,5 0,5 0,7 0,6
Servigos Servigos diversos 6,1 51 54 11,6 12,5 10,3 10,2 1,4 0,2 1,6 1,1 1,0 1,0 1,1
Servigos Telecomunicagdes 1,5 2,3 3,0 4,7 51 5,1 4,7 3,2 2,6 2,2 14 1,7 2,0 2,1
Servigos Transporte concessdo de rodovias 21,0 23,2 26,8 19,8 19,3 18,0 17,3 09 0,7 09 1,5 1,1 1,2 1,2
Servigos Transporte Aquatico 9,8 11,8 16,0 8,7 9,9 7,3 77 1,8 1,3 1,0 16 1,2 1,2 0,6
Servigos Transporte aéreo 12,6 76,4 47,6 13,7 229 12,6 37,9 1,2 -0,2 -1,0 0,3 1,1 0,1 0,0
Servigos Transporte Ferroviario 13,6 18,4 119 17,9 17,3 12,5 13,1 1,2 0,6 0,7 1,7 1,5 1,2 0,9

Fonte: Demonstrg¢des de resultados.Elaboragdo IEDI.
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Indicadores de Endividamento por setores em % - 2019 a 2024

Relagdo entre Capital de terceiros e Capital Proprio Relagdo entre Endividamento liquido e Capital Préprio
2024 2024

Macrossetores Setores 2019 2020 2021 2022 2023 Acumulado 2019 2020 2021 2022 2023 2cumulado

até o 3¢ ano até o 3¢ ano

trimestre trimestre
Agropecudria Agropecudria 1,6 2,0 1,8 19 1,8 2,1 2,5 41,3 51,0 33,5 32,5 35,1 59,2 56,9
Comércio Comeércio de medicamentos 2,2 19 2,0 2,2 2,2 2,3 2,3 38,2 18,9 27,2 42,4 46,0 46,7 45,6
Comércio Comeércio diversos 1,8 2,2 1,9 2,1 2,1 1,8 2,0 25,7 23,2 28,9 43,8 52,3 51,1 51,7
Comércio Comércio varejista 3,6 2,6 2,6 10,0 16,4 3,6 4,0 45,6 214 41,6 194,8 381,8 92,4 64,8
Comércio Comércio de combustiveis 2,0 13 18 2,3 18 13 14 50,3 42,6 82,9 105,0 56,3 46,5 50,7
Comércio Comércio varejista de gas 15,3 17,0 10,1 11,3 7,1 14,5 12,8 801,1 920,8 548,2 555,7 303,0 765,5 670,3
Industria Alimentos 3,6 3,5 4,5 51 5,0 52 6,8 176,2 154,3 193,6 2213 207,3 214,1 280,9
IndUstria Autopecas 1,6 2,1 2,1 2,1 19 19 2,0 46,3 52,1 68,3 61,6 48,2 53,1 54,8
Industria Bebidas 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,5 0,6 -14,4 -16,7 -16,4 -13,6 -15,9 -16,7 -25,5
Industria Biocombustivel 2,0 2,7 2,1 2,2 2,2 2,5 2,0 1314 196,1 125,1 1446 149,6 156,5 136,2
Industria Calgados 0,4 0,4 0,7 0,4 0,4 0,4 0,4 -1,1 -1,7 0,5 8,1 7.2 -1,3 -0,2
Industria Construgdo civil e incorporagdo 2,4 19 2,0 2,3 2,1 2,0 2,2 70,9 45,0 54,7 77,0 72,6 67,2 70,7
Industria cosmeéticos e higiene pessoal 53 1,2 1,1 14 0,9 1,1 14 186,6 29,2 30,5 42,1 10,2 37,6 26,8
IndUstria Eletroeletronicos 1,4 2,1 1,5 1,5 1,6 1,5 1,6 -10,4 -25,5 -8,7 8,1 -5,7 -12,0 -15,9
Industria Farmacéutica 0,4 1,0 1,0 1,2 14 14 14 -4,9 26,9 51,8 64,5 89,2 85,5 90,8
Industria Industrias diversas -2,7 -24 -2,5 -2,2 -2,2 -2,2 -2,3 0,6 -4,2 -4,3 -3,3 -5,2 -9,6 -11,8
Industria Madeira 1,1 1,1 1,2 14 15 15 1,4 34,0 29,6 38,4 56,2 55,2 67,5 60,8
Industria Maquinas e equipamentos 1,8 1,7 14 1,6 1,3 1,2 1,2 34,0 7,5 17,7 19,8 0,3 2,8 -0,1
Industria Material Aeronautico 2,0 2,7 2,8 3,0 2,9 2,7 2,8 -21,7 90,7 82,8 54,0 45,1 57,9 30,2
Industria Material de Transporte 1,7 2,2 2,1 2,4 2,5 2,4 2,5 60,0 68,4 67,3 73,0 71,9 80,0 82,3
Industria Metalurgia 3,5 3,5 2,7 1,2 1,1 1,0 1,1 152,8 117,2 77,6 30,7 28,6 28,6 33,2
Industria Mineragdo 1,2 15 15 14 14 14 15 18,9 4,2 3,4 22,6 25,0 22,8 29,3
Industria Minerais ndo Metalicos 5,5 3,4 2,4 2,2 3,0 2,8 3,0 171,3 61,2 42,6 59,1 88,6 94,1 101,5
IndUstria Papel e Celulose 4,4 10,1 6,3 3,2 2,5 3,1 4,6 304,9 693,6 397,9 199,9 157,3 211,0 307,7
Industria Petrdleo e Gas 2,2 2,2 15 1,7 1,8 1,8 2,2 109,4 108,3 68,8 63,8 65,3 72,3 98,8
Industria Quimica 53 11,6 5,4 4,8 5,5 6,6 9,8 216,7 425,4 192,5 134,2 163,6 237,2 3719
Industria Siderurgia 1,6 1,8 13 1,2 13 14 1,4 86,1 73,3 30,9 47,9 413 42,1 43,7
Industria Textil 1,8 14,7 -10,6 3,2 2,4 2,1 2,0 91,5 946,2 -663,3 143,7 112,5 107,5 99,6
Industria Vestudrio 1,3 1,6 1,6 1,7 1,6 14 1,4 31,7 19,6 31,2 35,5 38,8 254 14,7
Servigos Educagdo 1,2 15 1,7 1,7 1,7 1,6 15 70,9 72,4 84,8 91,7 89,7 89,6 87,6
Servigos Energia Elétrica 2,1 2,1 2,3 2,2 2,2 2,1 2,1 97,7 91,2 100,4 100,2 99,3 98,8 99,1
Servigos Logistica 3,8 1,9 2,0 2,0 2,3 2,2 2,7 2323 69,2 76,5 85,2 97,2 97,8 126,8
Servigos Saneamento 1,1 1,1 1,2 1,1 1,2 1,1 13 52,0 66,2 65,1 65,0 69,4 67,2 73,9
Servigos Servigos a empresas 1,2 1,2 1,2 1,8 14 1,8 19 -2,2 -18,3 3,6 18,3 24,7 52,8 63,4
Servigos Servigos de saude 1,8 19 2,0 15 15 15 15 101,7 110,2 114,8 71,9 68,0 65,5 70,0
Servigos Servigos diversos 2,9 3,2 2,9 2,8 2,6 2,8 2,9 113,7 134,7 157,4 168,8 154,4 168,4 170,2
Servigos Telecomunicagdes 0,6 0,6 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 10,2 7,9 9,0 20,0 15,1 13,3 13,7
Servigos Transporte concessdo de rodovias 6,1 7,4 6,6 5,6 58 58 58 324,9 364,8 340,5 283,7 302,9 318,5 326,4
Servigos Transporte Aquatico 16 19 2,4 2,2 2,2 2,2 2,6 132,2 151,5 192,3 1741 156,7 154,9 163,3
Servigos Transporte aéreo -3,0 -1,9 -1,7 -1,8 -1,7 -1,9 -1,8 -88,1 -64,6 -54,2 -55,3 -44,3 -74,0 -70,7
Servigos Transporte Ferroviario 2,8 2,3 2,0 1,8 2,1 2,1 2,2 137,6 109,6 81,2 61,4 79,6 79,3 72,8

Fonte: Balangos patrimoniais. Elaborag&o IEDI.
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LISTA DE SETORES E EMPRESAS

Numero de empresas dos setores

Macrossetores Setores nimero de
empresas

Agropecuaria Agropecuaria 8
Comércio Comeércio de medicamentos 5
Comeércio Comércio diversos 21
Comeércio Comeércio varejista 7
Comércio Comércio de combustiveis 1
Comércio Comércio de gas 1
Industria Alimentos 11
Industria Autopegas 6
Industria Bebidas 1
Industria Biocombustivel 2
Industria calgados 4
Industria Construgdo civil e incorporagdo 28
IndUstria cosmeéticos e higiene pessoal 1
Industria Eletroeletronicos 4
IndUstria Farmacéutica 5
Industria IndUstrias diversas 5
Industria Madeira 2
Industria Madquinas e equipamentos 9
Industria Material Aeronautico 1
IndUstria Material de Transporte 5
IndUstria Metalurgia 12
Industria Mineragdo 4
Industria Minerais ndo Metalicos 2
IndUstria Papel e Celulose 4
Industria Petrdleo e Gas 6
IndUstria Quimica 8
IndUstria Siderurgia 5
Industria Textil 6
Industria Vestudrio 2
Servigos Educagdo 6
Servigos Energia Elétrica 31
Servigos Logistica 6
Servigos Saneamento 5
Servigos Servigos a empresas 19
Servigos Servigos de saude 9
Servigos Servigos diversos 12
Servigos TelecomunicagGes 4
Servigos Transporte concessdo de rodovias 5
Servigos Transporte Aqudatico 3
Servigos Transporte aéreo 1
Servigos Transporte Ferroviario 2

Fonte: Balangos Patrimoniais.Elaboragdo: IEDI.
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DescrICAO DOS INDICADORES

Endividamento Ligquide oneroso: o endividamento liquido é dado pelo
endividamento total de curto prazo e de longo prazo menos o total de caixa e
equivalentes de caixa total da empresa,

Empréstimos de Curto Prazo: s3o todos as obrigagdes com prazos de vencimento
inferiores a 365 dias.

Empréstimos de Longo Prazo: s3o todos as obrigacfes com prazos de vencimento
superiores a 365 dias.

Relacdo entre capital de terceiros e capital prdprio: indicador de endividamento que
mede o guanto uma empresa usa divida para financiar seus ativos em relagdo ao
patrimdnio dos acionistas (Ativo total menos Patrim&nio liquido / patriménio liquido)

Despesa Financeira Liguida sobre a Receita Operacional: mede o peso dos encargos
financeiros liquidos das receitas financeiras sobre a Receita Operacional

Lucro Operacional sobre a Despesa Financeira bruta (Ebitda/despesa financeira
bruta): mede a capacidade de cobrir os custos financeiros com o lucro operacional.

Margem Bruta de Lucro: A margem bruta de lucro é dada pela razdo entre o lucro
bruto e a receita operacional liguida, sendo o lucro bruto a diferenga entre a receita
operacional liguida e o custo dos produtos vendidos.

Margem Liguida de Lucro: A margem liquida de lucro & dada pela razdo entre o lucro
liquido {lucro bruto mais despesas ndo operacionais, taxas e impostos) e a receita
operacional liguida, representa qual a porcentagem de lucro final em cada unidade
monetaria de receita.

Margem Operacional: A margem Operacional é a dada pela racio entre o EBIT (Lucro
antes dos Juros (despesa financeiras liquidas) e Tributos: imposto de renda e
contribuicdo social sobre o lucro liquido) e a receita operacional liguida, representa
qual a porcentagem de lucro antes da incidéncia de taxas e impostos em cada
unidade monetaria de receita.
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LISTA DE EMPRESAS POR SETORES

Macro setores Setores Empresas
agropecudria agropecuaria 3tentos
agropecuaria agropecuaria Agribrasil
agropecudria agropecuaria Agrogalaxy
agropecuaria agropecuaria Boa Safra
agropecuaria agropecuaria Brasilagro
agropecuaria agropecuaria SLC Agricola
agropecuaria agropecuadria Terrasantapa
agropecuaria agropecuaria Vittia
comércio Comércio de medicamentos D1000vfarma
comércio Comércio de medicamentos Dimed
comeércio Comércio de medicamentos Pague Menos
comércio Comércio de medicamentos Profarma
comeércio Comércio de medicamentos RaiaDrogasil
comércio Comeércio Combustivel Vibra
comércio Comércio diversos Azzas 2154
comércio Comércio diversos Cea Modas
comércio Comeércio diversos Embpar S/A
comércio Comércio diversos Enjoei
comércio Comeércio diversos Grazziotin
comércio Comércio diversos Grupo Sbf
comércio Comércio diversos Imc S/A
comércio Comércio diversos Le Biscuit
comeércio Comércio diversos Lojas Marisa
comércio Comércio diversos Lojas Renner
comeércio Comércio diversos Magaz Luiza
comércio Comércio diversos Minasmaquina
comeércio Comércio diversos Mobly
comércio Comércio diversos Quero-Quero
comércio Comércio diversos Vamos
comércio Comércio diversos Vivara S.A.
comeércio Comércio diversos Viveo
comércio Comércio diversos Westwing
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Macro setores Setores Empresas
comércio Comeércio diversos WIm Ind Com
comércio Comércio varejista Americanas
comércio Comércio varejista Assai
comércio Comércio varejista Carrefour BR
comércio Comércio varejista casas bahia
comeércio Comércio varejista Grupo Mateus
comércio Comércio varejista P.Acucar-Chd
comércio Comércio varejista Petz
comeércio Comércio de gas Comgas
Industria Alimentos BRF SA
Industria Alimentos Camil
Industria Alimentos Cosan
Industria Alimentos Excelsior
Industria Alimentos JBS

Industria Alimentos Josapar
Industria Alimentos M.Diasbranco
Industria Alimentos Marfrig
Industria Alimentos Minerva
Industria Alimentos Minupar
Industria Alimentos Oderich
Industria Bebidas Ambev S/A
Industria Biocombustivel Jallesmachad
Industria Biocombustivel Sao Martinho
Industria Construcdo civil e incorporacao Alphaville
Industria Construcdo civil e incorporacao Azevedo
Industria Construcdo civil e incorporacao Const A Lind
Industria Construcdo civil e incorporacao Cury S/A
Industria Construcdo civil e incorporacao Cyrela Realt
Industria Construcdo civil e incorporacao Direcional
Industria Construcdo civil e incorporacao Even
Industria Construcdo civil e incorporacao Eztec
Industria Construcao civil e incorporacao Fica

Industria Construcdo civil e incorporacgao Gafisa
Industria Construcao civil e incorporacao Helbor
Industria Construcao civil e incorporacao Inc SA
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Macro setores Setores Empresas
Industria Construcdo civil e incorporacao JHSF Part
Industria Construcdo civil e incorporagao Joao Fortes
Industria Construcdo civil e incorporacao Kallas
Industria Construcdo civil e incorporagao Lawvi
Industria Construcdo civil e incorporacao Melnick
Industria Construcdo civil e incorporagao Mitre Realty
Industria Construcdo civil e incorporacao Moura Dubeux
Industria Construcdo civil e incorporagao MRV
Industria Construcdo civil e incorporacao PDG Realt
Industria Construcdo civil e incorporagao Planoeplano
Industria Construcdo civil e incorporacao Rni

Industria Construcdo civil e incorporagao Tecnisa
Industria Construcdo civil e incorporacao Tegra Incorp
Industria Construcdo civil e incorporagao Tenda
Industria Construcdo civil e incorporacao Trisul
Industria Construcdo civil e incorporagao Viver
Industria Construcdo civil e incorporacao Viver
Industria Cosméticos e higiene pessoal Grupo Natura
Industria Eletroeletrénicos Intelbras
Industria Eletroeletrénicos Multilaser
Industria Eletroeletrénicos Positivo tec
Industria Eletroeletrénicos Whirlpool
Industria Farmacéutica Biomm
Industria Farmacéutica Blau
Industria Farmacéutica Eurofarma SA
Industria Farmacéutica Hypera
Industria Farmacéutica Nortcquimica
Industria Industrias diversas Bic Monark
Industria Industrias diversas Estrela
Industria Industrias diversas Sansuy
Industria Industrias diversas Technos
Industria Industrias diversas Unicasa
Industria madeira Dexco
Industria madeira Eucatex
Industria maquinas e equipamentos Aeris
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Macro setores

Setores

Empresas

Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria
Industria

Inddstria

maquinas e equipamentos
maquinas e equipamentos
maquinas e equipamentos
maquinas e equipamentos
maquinas e equipamentos
maquinas e equipamentos
maquinas e equipamentos
maquinas e equipamentos
Mineragao

Mineragao

Mineragao

Mineragao

Minerais ndo Metalicos
Minerais ndo Metalicos
Papel e Celulose

Papel e Celulose

Papel e Celulose

Papel e Celulose

Petrdleo e Gas

Petrdleo e Gas

Petrdleo e Gas

Petrdleo e Gas

Petrdleo e Gas

Petrdleo e Gas

Quimica

Quimica

Quimica

Quimica

Quimica

Quimica

Quimica

Quimica

Autopegas

Autopegas

Autopecas

Bardella
Baumer
Inepar
Lifemed
Metalfrio
Pratica

Romi

Weg

Aura 360
CBA

Csn Mineracao
Vale

Eternit
Portobello
Irani

Klabin S/A
Melhor SP
Suzano S.A.
Brava
Compass Gas
Pet Manguinh
Petrobras
Petrorecsa
Petrorio
Braskem
Cristal
Dexxos Par
Fer Heringer
Nutriplant
Ourofino S/A
Ultrapar
Unipar
Fras-Le
Plascar Part

Riosulense
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Macro setores Setores Empresas
Industria Autopecas Schulz
Industria Autopecgas Tupy
Industria Autopecas Wetzel S/A
Industria calcados Alpargatas
Industria calcados Cambuci
Industria calcados Grendene
Industria calcados Vulcabras
Industria Material Aeronautico Embraer
Industria Material de Transporte lochp-Maxion
Industria Material de Transporte Marcopolo
Industria Material de Transporte Metal Leve
Industria Material de Transporte Randon Part
Industria Material de Transporte Recrusul
Industria Metalurgia Aliperti
Industria Metalurgia Ferbasa
Industria Metalurgia Haga S/A
Industria Metalurgia Hercules
Industria Metalurgia Kepler Weber
Industria Metalurgia Lupatech
Industria Metalurgia Mangels Indl
Industria Metalurgia Metisa
Industria Metalurgia Mundial
Industria Metalurgia Nordon Met
Industria Metalurgia Taurus Armas
Industria Metalurgia Tekno
Industria Siderurgia Aco Altona
Industria Siderurgia Gerdau
Industria Siderurgia Panatlantica
Industria Siderurgia Sid Nacional
Industria Siderurgia Usiminas
Industria Textil Cedro
Industria Textil Ind Cataguas
Industria Textil Karsten
Industria Textil Pettenati
Industria Textil Tex Renaux
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Macro setores Setores Empresas
Industria Textil Veste
Industria Vestudrio Dohler
Industria Vestuario Guararapes
servigos Energia Elétrica Afluente T
servigos Energia Elétrica Alupar
servigos Energia Elétrica Ampla Energ
servigos Energia Elétrica Ceb

servigos Energia Elétrica Ceee-D
servigos Energia Elétrica Ceg

servigos Energia Elétrica Celesc
servigos Energia Elétrica Celgpar
servigos Energia Elétrica Cemig
servigos Energia Elétrica Coelba
servicos Energia Elétrica Coelce
servigos Energia Elétrica Copel
servicos Energia Elétrica CPFL Energia
servigos Energia Elétrica Elektro
servigos Energia Elétrica Eletrobras
servigos Energia Elétrica Emae
servigos Energia Elétrica Energisa
servigos Energia Elétrica Energisa Mt
servigos Energia Elétrica Eneva
servigos Energia Elétrica Engie Brasil
servigos Energia Elétrica Eqtl Maranhao
servigos Energia Elétrica Eqtl Para
servicos Energia Elétrica Equatorial
servigos Energia Elétrica Isa Energia
servicos Energia Elétrica Light S/A
servigos Energia Elétrica Neoenergia
servicos Energia Elétrica Orizon
servigos Energia Elétrica Rede Energia
servicos Energia Elétrica Renova
servigos Energia Elétrica Serena
servicos Energia Elétrica Taesa
servigos educacgao Anima
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Macro setores Setores Empresas
servigos educacao Bahema
servigos educagao Cogna ON
servigos educacao Cruzeiro Edu
servigos educagao Ser Educa
servigos educacao Ydugs Part
servigos saneamento Casan
servigos saneamento Copasa
servigos saneamento Igua SA
servigos saneamento Sabesp
Servigos saneamento Sanepar
servigos Servigos a empresas Ambipar
servigos Servigos a empresas Armac
servigos Servigos a empresas Atmasa
Servigos Servigos a empresas Bemobi Tech
servigos Servigos a empresas Brq

servigos Servigos a empresas CtcS.A.
servigos Servigos a empresas Dotz SA
servigos Servigos a empresas Dtcom Direct
servigos Servigos a empresas Infracomm
servigos Servigos a empresas Lwsa
servigos Servigos a empresas Meliuz
servigos Servigos a empresas Mills
servigos Servigos a empresas Neogrid
servigos Servigos a empresas Padtec
servigos Servigos a empresas Priner
Servigos Servigos a empresas Quality Soft
servigos Servigos a empresas Sondotecnica
Servigos Servigos a empresas Totvs
servigos Servigos a empresas Wdc Networks
servigos Servicos diversos Cvc Brasil
servigos Servigos diversos Cvc Brasil
servigos Servigos diversos Eletromidia
servigos Servigos diversos Espacolaser
Servigos Servigos diversos Estapar
servigos Servigos diversos GPS
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Macro setores

Setores

Empresas

servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
Servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
servigos
Servigos
servicos
Servigos
servigos
servigos
servigos
Servigos
servigos

Servigos

Servigos diversos
Servigos diversos
Servigos diversos
Servigos diversos
Servigos diversos
Servigos diversos
Servigos diversos
Telecomunicagbes
Telecomunicagdes
Telecomunicagbes
Telecomunicagdes
Logistica

Logistica

Logistica

Logistica

Logistica

Logistica

Logistica

Transporte concessdo de rodovias
Transporte concessdo de rodovias
Transporte concessdo de rodovias
Transporte concessdo de rodovias
Transporte concessdo de rodovias
Transporte Aquatico

Transporte Aquatico

Transporte Aquatico

Transporte Ferroviario

Transporte Ferroviario

Transporte Aéreo

Hoteis Othon
Localiza
Movida
Smart Fit
SPturis

Time For Fun
Valid
Telebras
Telef Brasil
Tim
Unifique
Bbmlogistica
JSL

Log-In

Mrs Logist
Oceanpact
Santos Brp
Tegma

CCR SA
Conc Rio Ter
Ecorodovias
Triunfo Part
Invepar
Hidrovias
Trevisa
Wilson Sons
All Norte
Rumo S.A.
Gol

Fonte: Balangos Patrimoniais.Elaboracdo: IEDI.
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