O TARIFACO DOS EUAE AS
EXPORTACOES INDUSTRIAIS POR
INTENSIDADE TECNOLOGICA

DEZEMBRO/2025



CONSELHO DO IEDI

Conselheiro
Alberto Borges de Souza
Amarilio Proenca de Macédo
Bruno Uchino

Carlos Eduardo Sanchez

Dan loschpe
Vice-Presidente

Daniel Feffer
Décio da Silva
Eduardo Fischer

Eugénio Emilio Staub

Eugénio Staub Filho
Vice-Presidente

Flavio Gurgel Rocha
Francisco Gomes Neto

Gilberto Tomazoni

Guilherme C. Gerdau Johannpeter
Presidente

Gustavo Pimenta
Henri Armand Slezynger
Horacio Lafer Piva
Jodo Guilherme Sabino Ometto

José Roberto Ermirio de Moraes

José Roberto E. de Moraes Filho
Vice-Presidente

Josué Christiano Gomes da Silva

Empresa

Caramuru Alimentos S.A.
J.Macédo Alimentos S.A.
Unipar Carbocloro S.A.
EMS - Industria Farmacéutica Ltda.
lochpe-Maxion S.A.
Grupo Suzano S.A.

WEG S.A.

MRV S.A.
Conselheiro Emérito
Gradiente S.A.
ConfecgGes Guararapes S.A.
Embraer S.A.

JBS S.A.

Gerdau S.A.

Vale S.A.

Unigel S.A.

Klabin S.A.

Grupo S3o Martinho S.A.
Votorantim Participacdes S.A.
Votorantim Participacdes S.A.

Coteminas S.A.



CONSELHO DO IEDI

Conselheiro

Lirio Albino Parisotto
Lucas Kallas
Lucas Santos Rodas
Luiz Alberto Garcia
Luiz Cassiano Rando Rosolen
Marcelo Facchini
Marcelo Faria de Lima
Marcelo Silvestre
Marcos Lutz
Paulo Carlos de Brito Filho
Paulo Diederichsen Villares
Pedro Luiz Barreiros Passos

Pedro Wongtschowski

Raul Calfat
Vice-Presidente

Ricardo Steinbruch
Roberto Caiuby Vidigal
Rodolfo Villela Marino

Rubens Ometto

Salo Seibel
Vice-Presidente

Silvia Nascimento

Victorio De Marchi

Empresa

Videolar S.A.

Cedro Participacdes S.A.

Companhia Nitro Quimica Brasileira S.A.

Algar S.A.
Industrias Romi S.A.
Facchini S.A.
Metalfrio S.A.
Galvani S.A.
Ultrapar Participacdes S.A.
Mineragdo Santa Elina S.A.
Membro Colaborador
Natura Cosméticos S.A.
Conselheiro Emérito
Itadsa S.A. e Embraer S.A.
Vicunha Téxtil S.A.
Membro Colaborador
Itausa S.A.

Cosan S.A.

Dexco S.A.

Aco Verde do Brasil S.A.

AmBev S.A.



O TARIFACO DOS EUA E AS EXPORTAGOES INDUSTRIAIS
POR INTENSIDADE TECNOLOGICA

T 0T U Tot= T TSRS 5
Bens tipicos da industria de transformacdo e a balanga comercial..........ccccevverenecececieecene, 7
A balanga por intensidade teCNOIOZICA .......cccuviriririerieirere e 12
Bens da industria de transformagado de alta intensidade tecnoldgica ........ccccvveveverieveeeeennenne. 16
Bens da industria de transformagao de média-alta intensidade tecnoldgica.........ccccevevenenneee. 22
Bens da industria de transformagao de média intensidade tecnoldgica ........cccceceveveeveeeecrncnne. 29

Bens da industria de transformacdo de média-baixa intensidade tecnoldgica...........c.cc.c......... 35



O TARIFACO DOS EUA E AS EXPORTAGOES INDUSTRIAIS
POR INTENSIDADE TECNOLOGICA

Introducgao

No 32 trim/25, as exportagdes da industria de transformacdo brasileira para os EUA
cairam -14,5% na comparagdo interanual, a perda mais intensa desde a pandemia (-26,3% no
29 trim/20).

Dentre as quatro faixas por intensidade tecnolégica em que os produtos industriais
podem ser classificados, de acordo com a metodologia da OCDE, duas condicionaram a perda
no referido trimestre: média (-23,8%) e média-baixa (-16,5%). Nesta Ultima, a perda foi a mais
intensa também desde a pandemia. No caso da primeira, os resultados trimestrais sdao mais
volateis e ja houve caso de trimestre com queda semelhante em 2024.

Ou seja, na média intensidade, embora haja produtos com quedas importantes (-30%
em metalurgia e -25% em produtos diversos), sua trajetéria mais oscilante ja ocorria antes
mesmo do tarifaco. Além disso, neste caso, praticamente toda a perda aos EUA foi
compensada pelo aumento dos embarques para o restante do mundo.

De todo modo, média e média-baixa responderam, juntas, por 63% da queda
interanual das exportacdes industriais para os EUA no 32 trim/25.

Outra faixa a também encolher exportacdes foi o de média-alta tecnologia: -7,6% ante
0 32 trim/24, mas a intensidade ndo chama atencdo, ja que foi menor do que a do 12 trim/25
(-14,2%). Cabe observar, contudo, que alguns produtos que a compdem pioraram muito seu
desempenho.

E o caso de veiculos (-6,5% em jan-mar; -14,7% em abr-jun e -68% em jul-set/25), mas
também é o caso dos setores produtores de outros equipamentos de transporte terrestres (-
32%; -55,8% e -72,2%), equipamento bélico, armas e municdes (-14,3%; +9,6% e -68%) e
produtos quimicos (-10,5%; -2,5% e -7,0%).

Por fim, a alta intensidade tecnolégica conseguiu evitar a reducdo de seus embarques,
mas cresceu bem menos do que vinha crescendo. Registou varia¢do positiva de +4,0% apds
guatro trimestres seguidos de taxas e crescimento de dois digitos. Vale notar que isso se deu
pela recomposicdo das bases de comparacdo nos produtos de aviacdao, que até meados de
2024 tiveram uma trajetdria mais hesitante.

Trajetérias divergentes 5



Tomando a faixa de média-baixa tecnologia, que é onde o resultado do 32 trim/25 foi
o pior desde a pandemia, a queda dos embarques de seus produtos para os EUA respondeu
por 76% da queda do total de embarques desta faixa para todos os destinos atendidos pelo
Brasil. Na relacao bilateral Brasil-EUA esta faixa tornou-se superavitdria, mas seu saldo no 3¢
trim/25 foi o equivalente a apenas 13% do saldo do mesmo periodo do ano anterior.

Na média intensidade, que é a faixa com retragdo mais intensa em nossas
exportagdes para os EUA, os embarques para outros destinos mitigaram estes efeitos
negativos, como dito anteriormente. Para os EUA, houve queda interanual de USS -633
milhdes, mas de apenas USS -36 milhdes se considerarmos todas nossas exportacbes
industriais de média tecnologia no periodo.

Na média-alta, a queda das exportacdes para os EUA no 32 trim/25, que somou USS -
142 milh&es, pouco afetou nossos embarques totais desta faixa, que apresentaram alta de
USS +1,57 bilhdo ou +14,5%, sempre em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Na faixa de alta tecnologia, como mencionado, os embarques para os EUA cresceram,
dando uma contribuigdo de 13% para o total do aumento das exportagdes do pais destes bens.

Trajetorias divergentes 6



Bens tipicos da industria de transformacgao e a balan¢a comercial

O acumulado até setembro de 2025 registrou saldo comercial positivo de USS 45,5
bilhGes, bem abaixo dos superavits para tal acumulado logrados nos quatro anos anteriores
pela série em ddlares correntes.

As exportac¢des brasileiras cresceram +1,1%, de USS 255,0 bilhdes para USS 257,8
bilhdes frente ao mesmo periodo de 2024, o maior montante exportado para tal acumulado
de toda a série. Porém, as importagdes avancaram +8,2%, para USS 212,3 bilh&es, recorde
para tal acumulado.

Apesar da reducdo no resultado de janeiro-setembro, tal superavit foi galgado devido
ao expressivo saldo positivo de USS 103,7 bilhdes dos demais produtos, mormente
agropecuarios, da pesca e minerais, s6 aquém do obtido em igual acumulado de 2024. Suas
exportacdes em ddlares correntes recuaram -1,8%, ficando em USS$ 120,0 bilhdes, porém suas
importacdes retrocederam -13,4%, mas sobre uma base de comparac¢do mais modesta.

Os produtos tipicamente oriundos da industria de transformacdo experimentaram
déficit maior frente ao mesmo periodo de 2024, com aumento de sua grandeza de USS 44,6
bilhdes para USS 58,2 bilhdes, déficit recorde para nove primeiros meses pela série em ddlares
correntes. As exportacdes cresceram +3,7%, atingindo USS 138,2 bilhdes. As importacdes, a
seu turno, cresceram +10,4%, para USS 196,4 bilhdes. Ambos os fluxos comerciais
apresentaram patamares sem iguais para janeiro-setembro em délares correntes.

Brasil Total - Balanga Comercial (US$ milhées FOB)

Acumulado no ano
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-60.000 31/2013 | 3T/2014 | 3T/2015 | 3T/2016 | 3T/2017 | 3T/2018 | 3T/2019 | 3T/2020 | 3T/2021 | 31/2022 | 37/2023 | 3T/2024 | 31/2025
mmmm Demas produtos 43.360 24738 36.937 36.707 52.359 59.331 57.703 63.566 93.764 94,562 104.701 103333 103.663

Bensoaindusrade g, 55 -50 462 -30.693 5794 -7.203 -26 800 -32958 -22 768 -37324 -47.145 -33.091 -44 530 -58 184
transformac 3o

—Total -7.215 -5.724 6.244 31413 45.156 32531 24746 40.798 56.440 47416 71610 58.703 45478

Fonte: Comex Stat. Elaborag8o: IEDI.
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Brasil Total - Exportacdes e Importagdes
(Variagdo % em relagdo a igual acumulado do ano anterior)

Exportagdes Importagdes
Bens da indlistria de Demais Bens da indlstriade Demais
transformacio produtos Total transformacdo produtos Total
3T/ 2020 -12,6 3,0 -5,9 -17,4 -28,2 -18,4
3T/ 2021 26,6 48,6 36,9 347 56,1 36,5
3T/ 2022 29,8 8,1 18,8 28,9 53,8 31,3
3T/ 2023 -3,2 3,7 0,0 -10,0 -25,2 -11,7
3T/ 2024 14 -0,1 0,7 8,1 7,0 8,0
3T/ 2025 3,7 -1,8 1,1 10,4 134 8,2

Fonte: Comex Stat. Elaboracdo: IEDI.

O saldo dos bens tipicos da industria de transformacao se deteriorou frente a janeiro-
setembro do ano anterior pelo terceiro ano seguido, apesar do crescimento de suas

exportacdes em dolares correntes nos dois Ultimos anos.

Com o tarifaco posto em pratica pelos EUA, impondo a produtos brasileiros tarifas de

50% a partir de agosto e atreladas inicialmente a questdes politicas, o cendrio entdo

desenhado se mostrou desafiador. O terceiro trimestre trouxe impactos significativos, com as

vendas brasileiras para os EUA tendo caido -20,3% na comparacdo entre meses de setembro.

A linha do tempo a seguir explicita varias das medidas adotadas ao longo de 2025 pelo

governo estadunidense, até a recente isencdo do adicional de tarifa para alguns produtos

adicionais importados do Brasil.

Anunciada tarifa | Anunciada tarifa | Entrada em vigor | Aumento  para Confrmada tanfa
de 235% sobre | de 25% sobre | de tarifa sobre | 30% da tarfa de 50% pama o
aluminio e aco | automéveis e | autombveis sobre aluminio e Brasil, com lista de
I autopecas aco 654 bens isentos
o - - 4 5 =
= fEfre I e I[E
g 2 u 2 U o S

Implementacdo | Anunciada tarifa | Entrada em vigor Anunciadas Entrada em vigor
de tarifa sobre | reciproca de | de tarifa de 10% tarifas de 50% | de tarifas de
aluminio & aco 10% para Brasil para o Brasil 50%

e varios paises
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INSTITUTO

DE ESTUDOS
PARAO
DESENVOLVIMENTO
INDUSTRIAL

O intercambio de mercadorias entre Brasil e EUA, no acumulado até setembro de 2025,
registrou déficit comercial brasileiro de USS 5,1 bilhdes, enquanto o saldo deficitario de
produtos tipicamente oriundos da industria de transformagdo com esse pais foi de USS 7,8
bilhGes, mais que dobrando frente ao ano anterior.

As exportagOes do Brasil para os EUA desses bens ficaram estdveis, com variagao de
+0,1%, ficando em USS 23,3 bilhdes. As importagdes, a seu turno, cresceram +15,8%, para USS
31,1 bilhdes, montante sé abaixo do importado em janeiro-setembro de 2022.

Quanto aos demais produtos, mormente agropecudrios, da pesca e minerais, embora
para a balanca comercial total do Brasil (+USS 103,7 bilhdes) consigam mais do que
contrabalancar o déficit em bens da industria de transformacao, no caso das transacées com
os EUA, seu resultado ndo costuma ser o suficiente para tanto.

No acumulado dos trés trimestres iniciais de 2025, o superavit brasileiro desses bens
com os EUA foi de USS 2,7 bilhdes, superando o saldo dos anos anteriores para tal periodo. As
exportagOes desses itens para os EUA em ddlares correntes, por sua vez, recuaram -3,2%, para
USS 5,9 bilhdes, enquanto as importacdes retrocederam -16,1%.

Brasil Total - Balanga Comercial - trimestre a trimestre (USS$ milhdes FOB)
45.000
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2021 | 2021 | 2021 | 2021 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2024 | 2024 | 2024 | 2024 | 2025 | 2025 | 2025
m Demaks produtos 22.314|39.096|32.354| 20.941 | 25.755 | 36.132|32.675| 28.100| 28.538|38.651| 37.512| 35.462 | 31.401 | 38.92333.009 | 28.211 | 29.044 | 38.155 36.464
wesm Bens da indlstria de transformacdo -14.227-10.182-12.915-15.974-13.571-14.058-19.516-13.991-12.931 -9.642 -10.518 -8.169 -12.907-15.862-15.860-12.737-19.541-17.852-20.791
e Tl B.087 28013/19.440 4967 12.183 22.074|13.159 14.109 15.608 29.009|26.993|27.293 |18.494|23.061|17.148(15.474| 9.503 |20.303|15.673

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
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Atendo-se apenas ao terceiro trimestre de 2025, mais afetado pelo tarifago aplicado
pelo governo estadunidense, o saldo positivo da balanga comercial brasileira de USS 15,7
bilhdes ficou abaixo tanto do segundo trimestre, quanto do superdvit obtido em julho-
setembro dos dois anos anteriores. As exportagdes brasileiras do periodo de julho-setembro
de 2025 avancaram +4,7%, frente ao terceiro trimestre de 2024, chegando a USS 92,2 bilhdes.
As importagdes cresceram a um ritmo superior (+7,9%), atingindo USS 76,5 bilhdes.

No mesmo periodo, o déficit comercial com os EUA atingiu USS 3,4 bilhdes, superando
os resultados negativos dos mesmos periodos de 2024 e de 2023, bem como dos dois
trimestres iniciais do ano. A ampliacdo do déficit trimestre a trimestre ocorreu a medida que
as tarifas impostas pelos EUA ao Brasil se avolumaram: as exportacdes para os EUA recuaram
-9,6% frente ao terceiro trimestre de 2024, parando em USS 9,2 bilhdes.

Brasil Total - Exportacdes e Importagdes
(Variacdo % em relacdo a igual trimestre do ano anterior)

Exportacoes Importacdes
Bens da industria de Demais Bens da indtstria de Demais

transformacao produtos Total transformacao produtos Total
3T/ 2023 -8,1 7,2 -1,2 -18,9 -271 -19,6
4T/ 2023 0,0 15,6 6,8 -9,8 -25,9 -11,5
1T/ 2024 =1l 6,7 24 40E -8,9 -1,7
2T/ 2024 2,5 23 0,1 9,3 12,7 9,7
3T/ 2024 7,5 -8,2 -0,1 15,7 19,4 16,0
4T/ 2024 6,3 -17,6 -5,0 13,8 13 12,7
1T/ 2025 47 -7,5 1,1 15,9 -7,6 13,7
2T/ 2025 4,3 -5,2 -0,5 6,5 -24,0 35
3T/ 2025 24 7,6 47 9,4 -7,6 79

Fonte: Comex Stat. Elaborac¢do: IEDI.

No total da balanca comercial, em julho-setembro de 2025, o superavit deveu-se aos
demais produtos (bens agropecuarios e minerais em destaque): saldo de USS 36,5 bilhdes. As
exportacdes desses produtos em relagdo ao terceiro trimestre de 2024 aumentaram +7,6%,
para USS 42,2 bilhdes. As importagdes retrocederam -7,6%, porém uma base comparativa
relativamente baixa. Desse total superavitario, os EUA representaram apenas USS 704
milhdes, saldo maior do que no mesmo trimestre de 2024, com crescimento das exportacoes
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em relacdo ao terceiro trimestre de 2024 de +15,7% (USS 1,9 bilhdo), enquanto as
importac&es brasileiras dos EUA retrocederam 17,6%, ficando em USS 1,2 bilhdo.

Quanto aos bens tipicos da industria de transformacdo, suas exportagdes cresceram
+2,4% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, chegando a USS 50,0 bilh&es. Suas
importa¢Bes aumentaram +9,4%, para USS 70, bilhdes. Tais grandezas no trimestre em
questdo foram as maiores para trimestres convencionais da série em ddlares correntes. Assim,
o déficit aumentou de USS 15,9 bilhdes em julho-setembro de 2024 para USS 20,8 bilhdes no
terceiro trimestre de 2025.

O impacto dos EUA neste resultado também é claro: as exportagdes desses bens para
os EUA declinaram -14,5% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior ficando em USS
7,3 bilhdes. Ja as importacdes desses produtos provenientes dos EUA aumentaram +16,7%,
para USS 11,4 bilhdes. Em ddlares correntes, esse montante importado sé ndo superou o de
julho-setembro de 2022.

Comeércio entre Brasil e EUA - ExportacgGes e Importagoes
(Variacdo % em relacdo a igual trimestre do ano anterior)

Exportacoes Importacdes
Bens da industria de Demais Bens da indtstria de Demais
transformacao produtos Total transformacao produtos Total
3T/ 2023 -8,0 -4,5 -7,2 -34,0 -44,3 -35,2
4T/ 2023 6,6 71 6,7 -24,3 -24,6 -24,4
1T/ 2024 38 96,7 18,3 -11,3 35,8 -7,8
27/ 2024 0,5 31,0 5,6 2,6 33,0 5,8
3T/ 2024 16,8 -25,1 7,0 17,2 58,7 21,3
4T/ 2024 21 29,5 7,6 12,1 -6,7 9,9
1T/ 2025 6,4 -25,6 -1,9 15,2 12,3 14,9
2T/ 2025 10,8 9,5 10,5 15,4 -34,4 8,7
3T/ 2025 -14,5 15,7 -9,6 16,7 -17,6 12,2
Fonte: Comex Stat. Elaborac¢do: IEDI.
Trajetérias divergentes 11



INSTITUTO
Dnislwm
DESENVOLVIMENTO

A balanga por intensidade tecnoldgica

A classificagdo por intensidade de pesquisa e desenvolvimento (P&D) ou tecnoldgica
mais recente, constante de publicacdo da OCDE, abrange todas as atividades econémicas, ndo
s6 as da industria de transformacgdo do esforgo anterior. Ademais, se antes eram quatro faixas
de intensidade (alta, média-alta, média-baixa e baixa), passaram a ser cinco segmentos: de
alta intensidade, de média-alta, média, média-baixa e de baixa intensidade de P&D. No caso
dos bens da industria de transformacgado, estdao presentes nas quatro primeiras faixas. Nao ha
bens dessa atividade na de baixa intensidade.

Na faixa de alta intensidade, as atividades da industria de transformacgdo sdao as mesmas
da classificagdo anterior. Acompanhando-as estdo duas de servigos, P&D cientifico e publicacao
de software. A partir da divulgacdo na plataforma Comexstats dos dados de exportacdo e
importacdo segundo a Classificacdo Industrial Internacional Uniforme, pode-se averiguar que
ndo houve transacdes de produtos oriundos de tais servicos na balanca comercial.

No segmento de média-alta, dois agrupamentos de bens foram acrescidos aqueles
tipicamente fabricados por atividades dessa faixa: equipamento bélico pesado, armas e municoes;
e instrumentos e materiais de uso médico e odontoldgico e artigos 6ticos. Ademais os servigos de
tecnologia de informacgdo (Tl) e prestacdo de servicos de informagdo passaram a compor o
segmento de média-alta, embora ndao tenham itens transacionados na balan¢a comercial.

Quanto ao segmento de média intensidade, guarda semelhanca com a versao anterior
da faixa de média-baixa intensidade, sendo que, o grupo dos produtos metdlicos e da metalurgia
foi dividido, ficando na faixa de média, apenas os da metalurgia. Também abarca os produtos
diversos e a atividade de manutencdo, reparacdo e instalacdo de maquinas e equipamentos.
Esta é a Unica faixa na qual todas as atividades sdo da industria de transformacao.

J4 a faixa de média-baixa intensidade conta com boa parte dos ramos da industria de
transformacdo que, antes, eram considerados de baixa intensidade (a excegao ficou por conta
dos bens diversos, que foi para a de média intensidade), com a adi¢do dos produtos de metal e
da fabricacdo de coque, derivados de petréleo refinado e demais combustiveis. O segmento de
média-baixa conta ainda com os servicos profissionais, cientificos e técnicos; telecomunicacdes;
e edicdo (com ou sem impressdo), e com a industria extrativa (extragdo mineral).

A faixa de baixa intensidade tecnolégica ndo abarca nenhuma atividade da industria
de transformacdo, embora encampe duas atividades industriais: construcdo; e a producdo e
distribuicdo de eletricidade, gas, agua, esgoto e atividades de gestdo de residuos. A
agropecuaria, producdo florestal, pesca e aquicultura também compde essa faixa, afora os
servicos que ndo foram mencionados acima.
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DESENVOLVIMENTO
INDUSTRIAL

Classificagdo das Atividades Econdmicas por Ir idade em P&D (T l6gica) a partir da revisdo 4 da ClIU

Cédigoda Posigio

Faixa de intensidade / grandes setores /[ secdio, divisdo ou grupo de atividade da ClIU Observagdes
CllU, rev. 4 em P&D
. 2 Fabricagdo de aeronaves 303 1
T 5
2 E
& 5 Fabricagdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos 21 4 Doravante industria farmacéutica
T E
g
% ~  Fabricago de equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e dpticos 26 5 Doravante complexo eletrénico
Publicagio de programas de informatica 582 3 Doravante publicagdo de software
Servicos
Pesquisa e desenvolvimento cientifico 72 2
Fabricag3o de equipamento bélico pesado, armas e munigBes 252 6
o  Fabricagdo de veiculos rebogues e carrocerias 29 7
3
g Fal':\rlcag'ﬁordemstrumenmse materiais para uso médico e odontoldgico e de 125 8 Instrumentos e materiais: 1&M
£ artigos dpticos
g
i © S 5 P 5
= «  Fabricagdo de e 28 9  Maguinas e equipamentos: M&E
ER)
3| = . P
S| E  Fabricacio de produtos quimicos 20 10
3
£
= Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 27 11
Fabricagdo de veiculos ferrovidrias, de veiculos militares de combate e de 3024304 43  Doravante fabricagdo de outros equipamentos de
equipamentas de transporte nio especificados anteriormente +309 transporte terrestre
Servicos Aﬂvl-r.lades r.!os servigos de tecnologica da informag3o e de prestagiio de 62.63 12 e T EnTe]
servigos de informagdo
Fabricag3o de produtos de borracha e de material plastico 22 14
i
T ConstrugSo de embarcagdes 301 15
E
g Fabricacdo de produtos diversos (exceto os do grupo 325) 32 16
2 g a0 dep P (exc. 325)
2 =
s dep de minerais n3 &l 23 17
o
3‘3 Metalurgia 24 18
A paraco e i de maquinas e equip: a3 19 Atividade sem itens na balanga comercial
Fabricagdo de produtos téxteis 13 21 .
Para efeito de expositivo, foram agregadas as divisdes 13,
Preparacdo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para viagem i 2 14e15
e calgados
Fabricag3o de celulose, papel e produtos de papel 17 23 Ver observaglio em fabricagiio de méveis
o
T Fabricagio de produtos alimenticios, bebidas & fuma 10a12 25
E
8
2 Confecgdo de artigos do vestudrio e acessorios 14 26 Ver observagdo em fabricagiio de produtos téxteis
5
=
% Fabricacio de produtos de metal (exceto os do grupo 252) 25x 27
2
2 3z
E 3 Fabricacdo de coque, de proutos derivados do petrdleo e de biocombustiveis 19 28
£
c £
o .
g Fabricagio de moveis 31 29
Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes 16, 17,
Fabricagiio de produtos de madeira 16 31 P Brega
1831
Impress3o e reprodugdo de gravagdes 18 32
Indistria Extrativa 05-09 30
Atividades profissionais, cientificas e técnicas (exceto as da divisdo 72) 69-75x 20
£
>  Telecomunicagdes 61 24 ) » -
3 Para efeito expositivo, a divisdo 61 e o grupo 581 foram
L agregados
Edig3o e edigio integrada & impressdo 581 33
Agricultura, pecudria, produgdo florestal, pesca e aquicultura 01-03 38 Doravante simplesmente agropecudria
, % - Elewicidade e gis, igua, esgoto, atividades de gestio de residuos e 3530 25
@ B = descontaminagdo
Sz s
© £ 2 Construggo 41-43 39
Atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados 64-66 34 Doravante atividades financeiras
Atividades ci tografi d ducio de vid d d P N ™
v ,a s cinematograticas, E,pm ug"m. = ms.e N ° pmgmm‘?s ¢ 539-60 36 Doravante produgdo de conteddo dudio-visual, radio e TV
televisdo; gravagio de som e edicio de misica; de ridio e de televisdo
] Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes 45-47
= A " "
" Comércio atacadista e varejista 45-47 37 ‘
3 J e 55-56, atividades sem itens na balan¢a comercial
a Atividades admi ivas e servigos I 77-82 40
§ Art it " s0; & outras atividades d ) 9000 o P efeito expositivo, foram agregadas as divisBes
rtes, cultura, esporte e recreagdo; e outras atividades de servigos - 77-82,90-99, 48-53, 68
Transporte, armazenagem e correio 48-53 42
Alojamento e alimentagdo 55-56 43 Ver comércio atacadista e varejista
Atividades imobiliarias 68 44 Ver atividades administrativas e sevigos complementares

Fonte: Sistematizacio a partir de Galindo-Rueda, F. and F. Verger (2016}, “OECD Taxonomy of Economic Activities Based on R&D Intensity”, OECD Science, Technalogy and Industry Working
Papers, 2016/04, OECD Publishing, Paris.
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Com base em tanto, a balanca comercial brasileira pode ser esmiucada a partir da

versdo atualizada da taxonomia por intensidade tecnoldgica, tendo por base os esforcos

de P&D.
Brasil Total - Produtos por Intensidade Tecnoldgica das Atividades
Balanca Comercial (US$ milhées FOB) - Acumulado no ano
160.000
120.000 I I I I I
80.000 . . . .
oo @ B WM
0 -
E= s == EsEQREIN}
-40.000
-80.000
-120.000
3t/ 3t/ 3t/ 3T/ 3t/ 3t/ 3t/ 3T/ 3T/ 3t/ 3t/ 3T/ 3T/
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025
B Baixa 26.087 | 26.368 | 23.824 | 22.530 | 26.763 | 30.756 | 28.464 | 33.112 | 39.559 | 54.139 | 60.292 | 53.004 | 54.624
Média-Baixa 31.665 | 31.157 | 29.732 | 36.650 | 46.501 | 46.877 | 49.647 | 56.483 | 83.668 | 77.273 | 83.351 | 93.662 | 91.842
Média 1.387 | 1.557 | 3.673 | 6.540 | 7.749 | 2.788 | 3.556 | 4.844 | 5.393 | 10.791 | 7.110 | 3.670 -219
Média-Alta -46.568 |-45.815 |-35.800 |-23.701 | -22.164 | -31.437 |-36.953 |-33.300 | -46.022 | -63.036 | -48.936 | -58.008 |-63.014
. Alta -23.761|-22.956 |-17.869 |-12.531 | -15.991 | -18.680 |-20.223 | -20.677 | -26.636 | -32.045 | -30.659 | -34.704 | -38.307
Total (prods. classifs. pela ClIU) | -11.191 | -9.690 | 3.561 | 29.528 | 42.857 | 30.303 | 24.531 | 40.461 | 55.964 | 47.122 | 71.158 | 58.224 | 44.926
Fonte: Comex Stat. Elaborag8o: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
Brasil Total - Produtos por Intensidade Tecnolégica das Atividades
Exportagdes e Importagbes (Variagdo % em relagdo a igual acumulado do ano anterior)
Exportagdes Importagoes
3T/2020 3T/2021 3T/2022 3T/2023 3T/2024 3T/2025|3T/2020 3T/2021 3T/2022 3T/2023 3T/2024 3T/2025
Ind. transformacao 445 14,0 6,7 13,8 10,5 6,3 -89 26,7 18,5 2,2 12,8 9,8
o] .
Z  Servigos - - - - - - - - - - - -
Total 445 14,0 6,7 13,8 10,5 6,3 -89 26,7 18,5 2,2 12,3 9,3
. Ind. transformacio 26,1 335 30,0 1,0 8,2 13,3 16,4 36,5 34,5 1145 7,9 10,2
:'%5__. g Servigos - - - - - - - - - - - -
Total -26,1 335 30,0 1,0 82 133 -16,4 36,5 345 14,5 79 10,2
2 Ind. transformagio -12,1 316 233 -12,0 -8,0 89 23,2 40,0 2.3 31 9,6 32,5
v
= Total 12,1 31,6 233 -12,0 8,0 89 232 40,0 23 31 9,6 32,5
@ Ind. transformacsio -0,9 229 34,0 2,8 82 -1,6 25,5 36,6 46,2 -11,9 2,6 06
& Ind. extrativa 6,2 77,3 -8,9 1,1 10,1 -5,7 -40,0 71,9 91,9 -26,6 3,4 221
"-ug; Servicos 272 62,2 532 25 133 72 21,7 9,7 6,0 258 38 31,9
2 Total 33 47,0 11,1 22,0 9,0 34 2292 44,3 58,1 -16,5 2,8 6,6
Agropecudria 14,3 20,9 31,8 76 -85 21 57 275 13,4 216 256 8,6
©  Outras ativs. industriais 248  4.6157 6955 191,9 74,6 102,0 -5,0 55,0 -351 292 2,5 6,5
@  Servigos -89,7 260,3 239 17,2 10,8 -131 81,6 40 117,7 91,8 65,0 -50,5
Total 13,3 21,2 32,1 8,2 9,0 23 59 349 -16 23,0 20,4 59
Total (prods. classifs. pela ClIU) -6,0 36,8 18,9 0,0 0,7 1,1 -18,4 36,3 31,3 11,7 8,1 82
Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
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Brasil Total - Produtos por Intensidade Tecnolégica das Atividades

Exportagdes (Variacdo % em relacdo a igual trimestre do ano anterior)

3T/2023 4T/2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025
Ind. transformacgdo -0,7 -1,0 -2,1 -0,7 35,4 13,6 9,8 -3,8 13,3
g Servicos - - - - - - - - -
Total -0,7 -1,0 21 -0,7 35,4 13,6 9,8 3,8 13,3
& Ind. transformagao -5,2 -2,4 -10,9 -11,6 -2,4 53 7,1 17,6 14,5
3 Z Servigos - - - - - - - - -
= Total -5,2 2,4 -10,9 -11,6 2,4 53 71 17,6 14,5
% Ind. transformacgdo -19,8 -10,4 -16,9 -18,2 14,0 83 16,1 13,2 -04
S Total -19,8 -10,4 -16,9 -18,2 14,0 8,3 16,1 13,2 -0,4
® Ind. transformacdo -5,9 4,5 9,3 71 8,3 5,5 0,3 -2,6 -2,4
S Ind. extrativa 4,7 17,5 18,3 23,1 73 -16,1 -17,0 -6,8 72
% Servicos -36,9 -10,0 9,4 -38,5 6,3 17,4 -13,4 6,7 26,0
2 Total -1,4 10,2 13,3 13,9 1,2 -4,6 7,7 -4,5 1,6
Agropecusria 9,7 14,1 -4.,6 -10,9 -8,8 -20,2 4,2 -4,2 7,9
£ Outras ativs. industriais 17,2 -81,4 -81,8 939 -48,9 94,5 20,0 291,3 95,9
8 Servicos 14,5 46,4 234,7 -45,5 73 0,1 54,5 75,4 31,4
Total 9,8 13,2 -4,9 -11,6 -9,1 -19,8 39 -3,8 8,2
Total (prods. classifs. pela ClIU) -1,3 6,8 2,5 -0,1 -0,1 -5,0 -1,2 -0,6 4,7

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo propria com base em classificagdo da OCDE.

Brasil Total - Produtos por Intensidade Tecnoldgica das Atividades

Importacdes (Variacdo % em relacdo a igual trimestre do ano anterior)

3T/2023 4T/2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025
Ind. transformacdo -7,1 -4,6 3,0 10,8 25,2 17,9 12,0 10,6 73
g Servigos - - - - - - - - -
Total 71 -4.6 3,0 10,8 25,2 17,9 12,0 10,6 7,3
& Ind. transformacdo -22,6 -11,6 -1,6 9,3 15,3 18,9 13,3 10,2 7,7
:'q': % Servicos - - - - - - - - -
= Total 22,6 -11,6 -1,6 9,3 15,3 18,9 13,3 10,2 7,7
% Ind. transformacgdo 3,1 -4,0 14 14,9 12,5 12,4 63,3 -0,9 37,7
S Total 3,1 -4,0 1,4 14,9 12,5 12,4 63,3 -0,9 37,7
@ Ind. transformagdo -28,0 -13,1 -4,6 4,7 8,1 -2,5 2,3 -5,2 0,9
S Ind. extrativa 27,6 -28,4 -12,7 5,6 19,8 -6,2 20,9 -34,3 -10,4
_{uﬁ Servigos 26,8 -1,2 -2,7 1,7 -84 224 9,4 45,2 41,8
2 Total 27,7 -17,6 6,9 5,0 11,0 34 -3,7 -13,9 2,1
Agropecudria 27,3 -18,9 5,5 54,0 24,1 25,7 241 0,0 2,6
g Outras ativs. industriais -15,2 -20,2 -1,2 -6,3 0,2 1,1 2,7 -5,8 -14,8
@ Servicos -8,7 88,5 3,0 -82,8 10365 -83 56,9 14,3 -69,0
Total -25,1 -18,9 4,5 39,0 21,0 20,8 21,1 -0,9 1,4
Total (prods. classifs. pela ClIU) -19,6 -11,5 -1,6 9,7 16,0 12,7 13,7 3,5 7,9
Fonte: Comex Stat. Elaborag¢do prépria com base em classificagdo da OCDE.
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Dnislwm
DESENVOLVIMENTO

Bens da industria de transformacgdo de alta intensidade tecnoldgica

No acumulado até setembro de 2025, o déficit dos produtos da industria de
transformacdo de alta intensidade cresceu frente a igual periodo de 2024, para USS 38,3
bilhGes, o maior déficit da série em ddlares correntes para tal acumulado.

O aumento do déficit decorreu principalmente da ampliagdao de 9,8% das importagdes,
atingindo USS 44,0 bilhdes, também patamar sem igual. Dois de seus trés ramos ampliaram
suas aquisicOes externas: as de produtos farmacéuticos, aumentaram 16,3%; enquanto as
importacdes de aeronaves e afins, inclusive partes e pecas, avancaram 25,3%. As importacoes
de produtos eletronicos, incluindo componentes, ficaram praticamente estaveis (-0,3%), mas
respondendo por 46,2% delas.

Quanto as exportagdes a faixa de alta intensidade vendeu para o exterior 6,3% mais
do que em janeiro-setembro de 2024, para USS 5, bilhdes. Tal acréscimo ocorreu
disseminadamente, com as exportacdes de aeronaves e equipamentos de transporte
aéreo crescendo 5,9% e representando praticamente 60% das exportacdes do segmento
de alta intensidade.

As exportacbes de produtos farmacéuticos avancaram 6,7%, para USS 1,0 bilh3o,
enquanto a de bens do complexo eletrdnico, 7,3%, para USS 1,3 bilhdo. Os trés ramos se
mostraram deficitarios em janeiro-setembro. O déficit em eletrbnicos, de USS 19,1 bilhdes,
respondeu por metade do déficit de toda a faixa de alta intensidade.

O déficit do Brasil junto aos EUA desses produtos também cresceu frente a igual
periodo de 2024, para USS 8,9 bilhdes, que também ocorreu principalmente por conta da
ampliacdo das importagdes, atingindo USS 11,4 bilhdes. Foi o maior déficit bilateral brasileiro
desses bens em ddlares correntes para tal acumulado. Ademais dentre os cinco segmentos de
intensidade tecnoldgica é o de maior déficit nas relagées com os EUA, superando em 2024 e
em 2025, o déficit da faixa de média-alta intensidade.

Os trés ramos (farmacéutico, aeronaves e equipamentos de transporte aéreo e
produtos eletronicos) se mostraram deficitarios em janeiro-setembro, destacando-se o déficit
recorde em ddlares correntes de aeronaves e seus componentes, de USS 5,2 bilhdes, mesmo
com ampliacdo de 10,0% nas vendas aos EUA.

Trajetorias divergentes 16
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Brasil Total - Produtos da Industria de Transformacdo de Alta Intensidade Tecnoldgica
Balanga Comercial (US$ milhGes FOB) - Acumulado no ano
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0
-5.000
-10.000
-15.000
-20.000
-25.000
-30.000

-35.000

-40.000

37/ 2013

37/ 2014

3T/ 2015

37/2016

37/ 2017

37/2018

37/ 2019

37/ 2020

37/ 2021

37/ 2022

3T/ 2023

37/2024

37/ 2025

e Complexo eletrdnico

-18.516

-18.292

-14.044

-10.043

-13.153

-14.781

-14.521

-13.350

-16.545

-20.472

-18.035

-15.228

-15.073

mmm nd. farmacéutica

-5.027

-5.026

-4.555

-4.510

-4.543

-5.400

-5.342

-5.245

-7.718

-7.464

-8.544

-5.6591

-11.361

mm Fab. aeronaves

-218

362

730

2.021

1.705

1.501

-360

-2.079

-1.973

-4.110

-4.077

-5.786

-7.872

= |nd. transf. de alta

-23.761

-22.956

-17.869

-12.531

-15.991

-18.680

-20.223

-20.677

-26.636

-32.045

-30.659

-34.704

-38.307

Fonte: Comex Stat. Elaborago: IEDI, com base em classificacdo da OCDE.

Brasil Total - Produtos da Industria de Transformagdo de Alta Intensidade Tecnoldgica
Exportacdes (Variacdo % em relagdo a igual acumulado do ano anterior)
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s

I 67
N 8
| K
N 143
N 133
N 112

| 06

73

| K
I .0
B s
N 138
I 105
I 63

74 [l

-55,4
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Fab. aeronaves Ind. farmacéutica Complexo eletrénico

W 3T/2018 3T/ 2019 3T/ 2020 W 3T/ 2021 W 3T/ 2022 3T/ 2023
Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagio da OCDE.

Trajetorias divergentes

3T/ 2024

-17,1 [

[Ey]
g
b

Ind. transf. de alta
W 3T/ 2025

17



I 35

Produtos da Industria de Transformacdo de Alta Intensidade Tecnoldgica

Brasil Total -
Importagdes (Variagcdo % em relagdo a igual acumulado do ano anterior)

i
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==

Fab. aeronaves Ind. farmacéutica

W 3T/ 2018 W 3T/ 2019 W 3T/ 2020 3T/ 2021
Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
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-12,9
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W 3T/ 2022

Em julho-setembro, a balanca dos produtos das industrias de alta intensidade ficou
deficitario em USS 13,1 bilhdes, superando o déficit do trimestre correspondente de 2024.
Suas exportacdes avancaram 13,3%, chegando a USS 2,4 bilhdes. As importacgdes, a seu turno,
cresceram 7,3%, mas sobre uma base bem maior, atingindo assim USS 15,5 bilhdes.

Em bases trimestrais, os equipamentos aeronauticos e aeroespaciais experimentaram

déficit de USS 2,5 bilhdes em julho-setembro. Suas exportacbes cresceram 15,8%, para USS
1,6 bilhdo, apds retragdo na comparagao entre segundos trimestres. As importagdes

avancaram ainda mais, 18,2%, alcancando USS 4,1 bilhdes
Em relagdo aos EUA, esses bens experimentaram déficit de USS 1,7 bilhdo, com

crescimento de 1,7% das exportacdes que nao foram suficientes para balancear o aumento

de 11,1% das importacbes e representando 61% do que o Brasil importou desses

equipamentos e componentes do mundo
Como tem sido recorrente, os bens tipicos do complexo eletrénico concorreram

sobremaneira para essa balanga negativa dos produtos da industria de alta intensidade
tecnoldgica, déficit de USS 6,6 bilhdes ou 50,5% das importacdes da faixa em pauta. Ainda
assim, o déficit diminuiu vis-a-vis o mesmo trimestre do ano passado. O saldo desses produtos

18
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com os EUA, por sua vez, teve movimento contrario, aumentando frente ao mesmo trimestre
do ano passado e encerrando o trimestre com déficit de USS 615 milhdes.

As exportacdes brasileiras totais desses produtos aumentaram 6,9%, mas chegando a
somente USS 456 milhdes, enquanto para os EUA cresceram 17,9%, atingindo USS 135
milhdes e representando quase 30% das vendas brasileiras para o exterior. Ja as importacoes
recuaram 3,2%, para USS 7,1 bilhdes, enquanto as importa¢des aos EUA cresceram 7,9%, para
USS 750 milhdes.

Os produtos farmacéuticos experimentaram saldo negativo de USS 4,0 bilhdes, sendo
que 20% desse valor (USS 802 milhdes) deveu-se ao déficit com os EUA. Cabe destacar que
esse resultado negativo é maior do que nos dois primeiros trimestres do ano e do que em
julho-setembro de 2024. Suas exportagdes cresceram 11,3%, vendendo ao exterior USS 371
milhdes e apenas USS 39 milhdes aos EUA. As importacdes desses bens, por sua vez,
avancaram 17,8%, atingindo USS 4,4 bilhdes.

Brasil Total - Produtos da Industria de Transformacdo de Alta Intensidade Tecnolégica
Exportagbes (Variagdo % em relagdo a igual trimestre do ano anterior)
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Fonte: Comex Stat. Elaborag3o IEDI, com base em classificagdo
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Brasil-EUA - Produtos da Industria de Transformac&o de Alta Intensidade Tecnolégica
ExportagBes para os EUA (Variacdo % em relacdo a igual trimestre do ano anterior)
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Fab. aeronaves Ind. farmacéutica Complexo eletrénico

Fonte: Comex Stat. Elaborag&o IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.

Brasil Total - Produtos da Industria de Transformacdo de Alta Intensidade Tecnolégica
Importagdes (Variagdo % em relagdo a igual trimestre do ano anterior)
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Fonte: Comex Stat. Elaborag&o IEDI, com base em classificago publicada pela OCDE.
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Brasil-EUA - Produtos da Indlistria de Transformagéo de Alta Intensidade Tecnolégica
Importacdes dos EUA (Variacdo % em relagdo a igual trimestre do ano anterior)
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Bens da industria de transforma¢dao de média-alta intensidade tecnoldgica

As exportacbes desses produtos avancaram 13,3% vis-a-vis igual periodo do ano
anterior, atingindo USS 23,5 bilhdes, recorde em ddlares correntes, enquanto as exportacdes
para os EUA retrocederam 5,9% no mesmo periodo, ficando em USS 5,3 bilhdes. As
importacdes cresceram 10,2%, para USS 96,4 bilh&es, nivel também recordista para janeiro-
setembro em délares correntes, comparativamente ao crescimento de 7,1%, das importacdes
provindas dos EUA.

Os produtos da industria automobilistica experimentaram saldo negativo de USS 6,3
bilhdes, bem menor que o observado no mesmo periodo de 2024. Suas exportacdes
aumentaram 33,7%, para USS 12,8 bilhdes, enquanto as importacdes cresceram 10,2%. O
mesmo comportamento pode ser observado no comércio entre Brasil e EUA: déficit de USS
403 milhdes, o maior déficit que o Brasil registrou junto aos EUA em ddlares correntes para
janeiro-setembro desde 1997, com queda de 15,3% das exportac¢des, para USS 549 milhdes,
enquanto as importacdes cresceram 8,7%.

Os equipamentos ferroviarios e outros de transporte (motocicletas etc.) observaram
déficit de USS 1,3 bilhdo, o maior registrado na série em ddlares correntes, mesmo com
aumento de 7,3% nas exportagdes, para USS 208,0 milhdes, mas com importagdes crescendo,
40,3%. O déficit comercial do Brasil com os EUA referentes a esses equipamentos foi de
apenas USS 72 milhdes, porém com as exportagdes retrocedendo 53,2%.

Os dois grupamentos ligados a bens de capital experimentaram déficits maiores do que
os registrados em janeiro-setembro de 2024, mesmo com crescimento nas exportagdes. O de
madquinas e equipamentos nido especificados noutras atividades, M&E, teve déficit de USS
14,2 bilhdes, com aumento de 2,3% nas exportacdes, chegando a USS 8,0 bilh&es. Suas
importacdes cresceram 10,2% na mesma base comparativa.

As maquinas, aparelhos e materiais elétricos tiveram balanca negativa de USS 6,8
bilhdes, exportando USS 3,1 bilhdes, avanco de 12,3% frente a igual acumulado de 2024. As
importagdes cresceram 7,5%. Por outro lado, houve dinamica diferente em relagao a balanga
Brasil-EUA: maquinas e equipamentos ndo especificados noutras atividades, M&E, teve déficit
junto aos EUA de USS 1,0 bilhdo, com recuo de 8,4% nas exportacdes, ficando em USS 2,0
bilhdes. Em maquinas, aparelhos e materiais elétricos, o Brasil logrou balanca positiva de USS
153 milhdes, exportando USS 1,0 bilhdo, avanco de 18,4% frente ao mesmo acumulado de 2024.

Quanto aos produtos quimicos, experimentaram saldo negativo de USS 32,7 bilhdes,
representando 51,9% do déficit de todo o segmento de média-alta intensidade tecnoldgica.
Desse total, o déficit do Brasil com os EUA representou quase 17,0% desse valor (USS 5,5

Trajetérias divergentes 22



bilhdes). Enquanto as exportacdes totais do Brasil ampliaram-se em 2,7% (USS 8,6 bilhdes
desses bens), para os EUA houve retracdo do valor das exportagdes de 7,0% (USS 1,3 bilhdo).
Ja suas importagdes, avangaram na casa dos dois digitos, 13,7%, chegando a USS 41,3 bilhdes
e de USS 6,9 bilhdes para os EUA.

Os instrumentos e materiais médico-hospitalares e artigos 6ticos registraram déficit
de USS 1,7 bilhdo, com aumento de 3,5% nas exporta¢des, mas chegando a apenas USS 412
milhdes. Suas importagdes cresceram bem, 9,1%.

Por fim, o saldo dos equipamentos bélicos, armas e municdes registrou superavit de
USS 95 milhdes, mesmo com suas exportacdes retrocedendo 20,6%, ficando em USS 305
milhdes. Suas importacbes cresceram 34,2%, sé superadas em termos de taxa de expansao
pelos outros equipamentos de transporte.

Cabe destacar que o Brasil registrou superavit de USS 122 milhdes desses itens no
comércio com os EUA, mesmo com as exportacdes brasileiras para os EUA retrocedendo
34,2%, ficando em USS 158 milhdes. As aquisicdes dos EUA cresceram 210,6%, mas sobre uma

base pequena.

Brasil Total - Produtos da Industria de Transformagdo de Média-Alta Intensidade Tecnolodgica
Balanga Comercial (USS$ milhdes FOB) - Acumulado no ano
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-65.000 3T/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
W Fab. outros equips. transporte terrestre -827 -1.083 | -1.093 438 -395 -524 453 -530 -636 -703 -796 -898 -1.324
Fab. mags., apars. e maters. elétricos -5.675 | 4.961 | 4.441 | -3.138 -3.474 4188 4460 | -3.889  -5.238  -5.337  -5.904 6442 -5.790
W Fab. de quimicos (exc. farmacéuticos) -18.456 -19.214 -16.352 -13.297 -15.130 -17.523 -15.752 -17.882 -25.364 -43.193 -28.051 -27.939 -32.702
Fab. M&E -13.688 -11.447 95.032 -6.318 4.104 -5.626 -7.031 -7.698 -8.913  -9.313 -95.405 -12.330 -14.203
Fab. I&M uso médico e odontolog., arts. oticos | -1.486 | -1.541 | -1.277 | -1.110 -1.185 | -1.453 -1.317 | -1.439%  -1.576 | -1.433 -1.445  -1.576 -1.742
W Fab. veics. automotores, rebogs. e carrocerias | -6.619 | -7.772 | -3.819 366 1750 | -1.936 4.138  -1.997 | 4.436  -3.211 -3.567  -9.050 -5.342
Fab. equip. bélico pesado, armas e munigs. 221 213 214 233 374 214 239 136 142 214 237 227 95
=—Ind. transf. de média-alta -16.569 45.815 -35.800 -23.701 -22.164 -31.437 -36.953 -33.300 -46.022 -63.036 -48.936 -58.008 -63.014
Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
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No terceiro trimestre, o déficit da faixa de média intensidade tecnoldgica foi de USS
22,5 bilhGes, acima do registrado em julho-setembro de 2024. Suas exportacdes até
cresceram bem em relacdo a igual periodo do ano anterior 2024, 14,5%, subindo para 12,4
bilhGes. Contudo as importagbes dos bens tipicos desse segmento de intensidade também
aumentaram, 7,7%, taxa menor, mas sobre base de comparag¢ao maior.

O ramo mais deficitario dessa faixa, o de produtos quimicos (exclusive farmacéuticos),
apresentou saldo negativo de USS 13,2 bilhdes, respondendo por praticamente 60% do déficit
dos bens média-alta intensidade tecnoldgica. Suas vendas externas cresceram 4,6%,
exportando USS 3,0 bilhdes. As importacdes avancaram bem mais, 11,2%, no contraponto
entre terceiros trimestres, alcangando USS 16,2 bilhdes.

Os equipamentos de transporte fabricados por industrias de média-alta intensidade
tecnoldgica totalizaram déficit de USS 1,9 bilhdo em julho-setembro de 2025. Os automdveis,
reboques e carrocerias responderam por USS 1,4 bilhdo desse montante, ficando USS 1,1
bilhdo abaixo do déficit de igual trimestre do ano passado. As exportagdes deste ramo foram
de USS 4,8 bilhdes, avanco expressivo de 33,2% frente ao mesmo periodo de 2024. Suas
importacdes cresceram 2,4%.

Quanto aos equipamentos ferrovidrios e outros de transporte (motocicletas, entre
outros), suas exportacdes cresceram 12,1%, mas sobre base bem modesta, chegando a USS
72 milhdes. J& as importacdes avancaram 36,8%, levando ao déficit de USS 491 milhdes.

A balanca comercial de maquinas e equipamentos mecanicos ou ndo especificados
noutros segmentos e a de maquinas elétricas registraram déficits de USS 4,4 bilhdes e de USS
2,2 bilhdes, respectivamente. As exportacdes de M&E cresceram 8,9% em relagdo a julho-
setembro de 2024, com vendas de USS 3,2 bilh&es. Ja suas importagdes cresceram 7,2%, o
suficiente para ampliar seu déficit frente a igual trimestre do ano anterior.

Quanto as vendas externas de aparelhos e materiais elétricos, cresceram 4,1%, para
USS 1,0 bilhdo, enquanto as importa¢des diminuiram 2,5%, com o déficit diminuindo vis-a-vis
julho-setembro de 2024.

Quanto aos I&M de uso médico e odontoldgico e artigos 6ticos, o pais exportou USS
140 milhdes no terceiro trimestre de 2025, 2,5% a mais do que em igual periodo de 2024. Suas
importagdes cresceram 14,5%, atingindo USS 805 milh&es. Assim seu déficit foi de USS 665
milhdes, superando seu equivalente do ano passado.

O intercambio de equipamentos bélicos, armas e munig¢des logrou superdvit de USS 30
milhdes em julho-setembro ultimo. Em que pese o superavit, suas exportacdes retrocederam
44,3%, ficando em USS 102 milhdes, enquanto suas importagdes avangaram 66,0%.
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O déficit dessa faixa do Brasil em relagdo aos EUA, por sua vez, foi de USS 2,6 bilhdes,
acima do registrado em julho-setembro de 2024, com recuo das exportacdes de 7,6% em
relagdo a igual periodo do ano anterior, ficando em USS 1,7 bilhdo e crescimento de 8,6%
das importagdes.

O ramo mais deficitario dessa faixa no intercambio Brasil - EUA, o de produtos quimicos
(exclusive farmacéuticos), apresentou saldo negativo de USS 2,1 bilhdes, respondendo por
80% do déficit dos bens média-alta intensidade tecnoldgica. As vendas para os EUA declinaram
7,6%, para USS 387 milhdes. As importagbes avancaram 9,1%, no contraponto entre terceiros
trimestres, alcangando USS 2,5 bilhdes.

O comércio de automodveis, reboques e carrocerias entre ambos os parceiros ficou
deficitario para o Brasil também (USS 204 milh&es), com retra¢do das exportacdes para os
EUA de 23,9% (USS 179 milhdes) frente a julho-setembro de 2024, enquanto as importacdes
provenientes dos EUA cresceram 27,6%.

Quanto aos equipamentos ferrovidrios e outros de transporte (motocicletas, entre
outros), as exportagdes para os EUA recuaram 72,2% (USS 5 milhdes) muito superior ao
recuo de 10,1% das importagdes dos mesmos bens, finalizando o trimestre com déficit de
USS 21 milhdes.

A balanca entre Brasil e EUA de madquinas e equipamentos mecanicos ou nao
especificados noutros segmentos (M&E) registrou déficit de USS 231 milhdes. As exportacdes
de M&E para a maior economia do mundo cresceram 3,7% em relacdo a julho-setembro de
2024, com vendas de USS$ 763 milhdes. Ja as importages dos EUA cairam 2,9%, sem impedir
o déficit, mas de magnitude menor que o déficit do terceiro trimestre de 2024.

Ja maquinas, aparelhos e materiais elétricos registraram superavit de USS 31 milh&es no
intercambio entre os dois paises. As vendas para o mercado estadunidense dessas maquinas e
materiais cresceram 2,4%, para USS 331 milhdes, enquanto as importacbes subiram 24,9%,
fazendo com que o superavit ficasse aquém do saldo de julho-setembro de 2024.

Quanto aos I&M de uso médico e odontoldgico e artigos oOticos, o pais exportou USS
43 milhGes para os EUA no terceiro trimestre de 2025, 2,9% menos do que em igual periodo
de 2024. Suas importacdes cresceram 19,4%, atingindo USS 177 milhdes. Assim o déficit de
USS 134 milhdes do Brasil junto aos EUA superou seu equivalente do ano passado.

O intercambio Brasil — EUA de equipamentos bélicos, armas e municbes logrou
superdvit de USS 30 milhdes em julho-setembro Gltimo. Em que pese o superavit, suas
exportacdes retrocederam 68,0%, ficando em USS 38 milhdes, enquanto suas importagdes
avangaram 91,9%.
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Brasil Total - Produtos da Industria de Transformacgdo de
Média-Alta Intensidade Tecnoldgica
Importagdes (Variagdo % em relagdo a igual trimestre do ano anterior)

<
w
— ™~
1 n ey Tl
] LT
™~ < a =g
sl — m
m e o~ = @
w0 W m L w0 i — N [Pty
fﬁ ':—."wr‘ Smeso o qu TN mf|N mon e
‘—'N‘—c cnm'—' MNeoe ey e = o m N oo M o
00 = N o SgHl s e T @ e
S "’|I |"’“” &[] nl ik ] I
S ic n_B_ | |

] ]
o o
o o
e
i
-62,1
Fab. equip. Fab. veics.  Fab. I&M uso Fab. M&E Fab. de Fab. mags., Fab. outros Ind. transf. de
bélico pesado, automotores, médico e quimicos (exc. apars. e equips. meédia-alta
armas e rebogs. e odontolog., farmacéuticos) maters. transporte
munigs. carrocerias arts. dticos elétricos terrestre

m3T/2023 wmAT/2023 wm1T/2024 wm2T/2024 m3T/2024 wm4T/2024 1T/ 2025 2T/ 2025 3T/ 2025

Fonte: Comex Stat. Elaborag&o IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.
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Média-Alta Intensidade Tecnolégica
Importacdes dos EUA (Variacdo % em relagdo a igual trimestre do ano anterior)

a
=
A
<
o o 3
3 =)
. r% N @ s
t=} < 7 r w
~ o - ;';, - F- ~
o ~ — L @ ~ 0
=) P~ =y ~N — —
a~ o o 0 m,<r_¢ I e~ - -—szm mm 5 . N“"’l"‘i‘
o =f Mmoo ~ w7 oo © L= o oS
RN IR | TR | a I ailsl g al
LLEEE RN . L= . " a _u
I ~ @ n < 0 S @ I ©
- o Anl 0 5T o o
wn i ' - h
- < < =) :‘
i "y ~ @ " < el
‘ - 5 o ; a2
& o b ]
e~ !
Uiy
o
=]
=
o
I-’!
o 00
o o
=
o
o
%
Fab. equip. bélico Fab. veics. Fah. 1&M uso Fab. M&E Fab. de quimicos Fab. mdgs., apars. e Fab. outros equips. Ind. transf. de
pesado, armas e automotores, médico e (exc. farmacéuticos) maters. elétricos transporte terrestre média-alta
munics. rebogs. e odontolog., arts.
carrocerias éticos

Fonte: Comex Stat. Elaborag#o IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE. m3T/2023 W 4T/2023 m 1T/2024 wm2T/2024 m3T/2024 w4T/2024 = 1T/2025 = 2T/2025 = 3T/2025

Trajetorias divergentes 28



INSTITUTO
Dnislwm
DESENVOLVIMENTO

Bens da industria de transforma¢ao de média intensidade tecnoldgica

Pela primeira vez desde o inicio da série em ddlares correntes1997, o intercambio de
bens oriundos de industrias de média intensidade tecnolégica registrou déficit em janeiro-
setembro, de USS 219 milhdes. Frente a igual periodo de 2024, suas exporta¢des até
aumentaram, 8,9%, apds dois anos de retracdo nessa base comparativa, chegando a USS$ 23,5
bilhdes. Todavia as importacdes avancaram 32,5%, para USS 23,7 bilhdes, patamar sem igual
na série em dolares correntes.

O impacto dos EUA no comércio internacional brasileiro nessa faixa de produtos
foi, no minimo, pouco significativo: o superdvit de USS 5,5 bilhdes, resultado da retragdo
de 1,6% das exportacdes (USS 6,9 bilhdes) e alta de 9,1% das importag¢des (USS 1,4 bilhdo).

As embarcacdes e demais produtos do setor naval-nautico reduziram suas exportacoes
em 89,5%, ficando em meros USS 66 milhdes, segunda retracdo seguida nessa base
comparativa e a maior queda exportadora dentre os ramos dessa faixa de intensidade. Suas
importagdes avangaram mais de 1.000% no contraponto entre acumulados até setembro de
2025 e de 2024, devido a aquisicdo de uma plataforma de petréleo em setembro. Esses
nimeros propiciaram o expressivo déficit de USS 5,3 bilhdes, sendo o ramo que mais
concorreu para a virada de sinal da balanca comercial da faixa em pauta.

O ramo mais superavitdrio da industria de média intensidade tecnolégica, o de
produtos da metalurgia, também é o de maior superdvit nas relacdes com os EUA: logrou
ampliar seu saldo em USS 1,5 bilhdo frente a janeiro-setembro de 2024, alcangando USS
9,3 bilhdes, enquanto o superdvit com os EUA foi de USS 4,9 bilhdes.

As exportacbes brasileiras desses itens cresceram 11,8%, atingindo USS 19,0
bilhdes, recorde da série em délares correntes, mesmo contando com itens sobretaxados
pelos EUA (que tiveram recuo de 5,9%). Ou seja, apesar do tarifaco e das aliquotas sobre
ferro e aco em 2025, a queda vem de antes. Ja suas importacdes aumentaram 5,1%, sendo
gue as compras desses produtos dos EUA, por sua vez, aumentaram 5,6%, contabilizando
cinco anos de taxas positivas na comparacdo entre acumulados dos nove primeiros meses.

O outro ramo superavitdrio — produtos minerais ndo-metdlicos — obteve saldo de
USS 140 milhdes, maior do que no mesmo acumulado de 2024. Suas exportacdes
cresceram 9,7%, para USS 1,7 bilhdo, enquanto as importagdes, 2,9%. O saldo dos
produtos de minerais ndo metalicos com os EUA também registrou saldo positivo, USS 679
milhdes, o melhor resultado em ddlares correntes desde 2006 para janeiro-setembro. As
vendas do Brasil para o parceiro norte-americano cresceram 10,5%, chegando a USS 797
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milhdes, enquanto as importacdes diminuiram 3,5%, quarta queda seguida considerando
o acumulado até setembro.

Os dois grupos de bens restantes registraram saldo negativo em janeiro-setembro. O
déficit dos produtos de borracha e material plastico atingiu USS 3,4 bilhdes, um pouco abaixo
do que o do mesmo acumulado de 2024. Suas exportacdes avancaram 12,9%, chegando a USS
2,3 bilhdes, enquanto as importagdes cresceram 2,4%. O déficit desses produtos com os EUA
atingiu USS 122 milhdes, com alta das vendas desses itens para os EUA crescendo 35,4%,
atingindo o patamar recorde em ddlares correntes para janeiro-setembro de USS 564 milhdes,
enquanto as importagdes cresceram apenas 12,9%.

J4 os bens diversos (exclusive 1&M médicos e odontolégicos e artigos oticos)
registraram pela primeira vez déficit bilionario, USS 1,0 bilhdo, com elevacbes quer nas
exportacdes, 15,7%, quer nas importacdes, 23,6%. No comércio bilateral com os EUA, por sua
vez, o Brasil ficou superavitario em USS 52 milhdes.

Brasil Total - Produtos da Industria de Transformacdo de Média Intensidade Tecnolégica -
Balanga Comercial (US$ milhGes FOB) - Acumulado no ano
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3T/ 3t/ 3T/ 3t/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/ 3t/ 3T/ 3T/ 3T/ 3T/
2013 2014 | 2015 | 2016 2017 | 2018 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 2024 | 2025
 Metalurgia 5.565 5.709 | 7.179 | 8.141 9.131 | 8.797 | 9.572 | 9.085 | 8.748 | 13.389 | 10.138 | 7.746 | 9.284
Fab. prods. minerais nSo-metals. -329 -14 341 667 640 330 208 187 232 359 73 33 140
Fab. bens diversos (exc. 1&M...) -643 -662 -592 -252 -349 -497 -428 -293 -356 -449 -539 -802 | -1.018
Construgéio de embarcacdes -394 -699 -1.099 | -837 -107 | -3.834 | -3.765 | -2.571 | -648 -141 209 184 -5.262
B Fzb. prods. borracha e mat. plastico| -2.813 | -2.777 | -2.155 | -1.180 | -1.566 | -2.009 | -1.991 | -1.565 | -2.582 | -2.367 | -2.771 | -3.491 | -3.364
——Ind. transf. de média 1.387 | 1.557 | 3.673 | 6.540 | 7.749 | 2.788 | 3,596 | 4.844 | 5393 | 10.791 | 7.110 | 3.670 | -219

Fonte: Comex Stat. Elaboracgo: IEDI, com base em classificagio da OCDE.
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Brasil Total - Produtos da Industria de Transformagdo de
Média Intensidade Tecnoldgica
Exportagdes (Variacdo % em relagdo a igual acumulado do ano anterior)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
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Importacdes (Variacdo % em relagdo aigual acumulado do ano anterior)

7

m
Ly
(=]
—
™~
a =
o (=]
Wl'_ w
o =] = it
N g ~ g n g -
om oL ™ @ o
~N Ng o0 x
™ a = ) ~ IS
— [=] m — o~ o~ ~ 0 o
=0 I R
"’.I = I =1 I I o =] I Ln N_I m
&l o I~ Sl S - o
L m (3]
= - - ™~
e o ~ 2 2 g
= o '
-73,0 733
Fab. prods. borracha  Construcao de Fab. bens diversos Fab. prods. minerais Metalurgia Ind. transf. de média
e mat. plastico embarcacdes (exc. 1&M...) ndo-metals.
m3T/2018  ®3T/2019  m3T/2020 ®W3T/2021  m3T/2022  m3T/2023 31/ 2024 3T/ 2025

Fonte: IBGE — Pesguisa Industrial Mensal. Elaboragdo: 1EDI, com base em classificacdo da OCDE.
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As embarcac¢Oes e demais produtos da construcao naval apresentaram novamente a
maior retracdo nas exportacdes dentre os ramos da presente faixa, queda de 93,6%,
significando um montante exportado de USS 38 milhdes no trimestre em pauta. Suas
importacdes avancaram mais de 1.500,0%, para USS 2,6 bilhdes, dos quais RS 2,4 bilhdes
foram da compra da plataforma petrolifera em setembro. Esses nimeros conduziram ao
déficit de USS 2,5 bilh&es no periodo.

Tal saldo e o do primeiro trimestre levaram ao déficit desse ramo em janeiro-setembro,
além de ter concorrido sobremaneira para o resultado negativo de julho-setembro da faixa de
média intensidade tecnolégica como um todo. As exportacdes para os EUA de embarcacdes e
demais produtos da construcdo naval, por sua vez, retrocederam 53,3%, ficando em USS 8
milhdes, enquanto as importagdes cresceram 5,9%. Ainda assim, a balanga registrou superavit
brasileiro, de USS 2 milhdes.

Os superavitarios produtos metaldrgicos lograram saldo de USS 3,4 bilhdes,
incremento de USS 559 milhdes frente ao resultado do terceiro trimestre de 2024. Mas suas
vendas externas retrocederam 6,4%, para USS 3,8 bilhdes, ainda montante de expressdo. Ja
suas importacOes cresceram 5,5%.

Os produtos metalurgicos lograram saldo positivo com os EUA de USS 1,4 bilhdes,
imponente, mas USS 734 milhdes abaixo do resultado do terceiro trimestre de 2024. As
exportacdes desses bens para os EUA retrocederam 30,2%, para USS 1,6 bilhdo. Vale frisar
gue, nos dois primeiros trimestres do ano, as vendas brasileiras para os EUA cresceram. Ja as
importagdes vindas dos EUA aumentaram 36,8%.

Os produtos de minerais ndo-metalicos registraram superavit de USS 25 milhdes, com
exportagdes aumentando 4,7%, para USS$ 550 milh&es, e as importagdes crescendo 2,0%. Os
produtos de minerais ndo-metalicos registraram superdvit de USS 191 milhdes, no comércio
Brasil-EUA, mesmo com exportac¢des caindo 4,4%, para USS 231 milhdes. Suas importacbes
provenientes do parceiro em pauta cresceram 5,2%, mas apds varios trimestres de recuo.

Passando para os demais conjuntos de bens, os produtos de borracha e de material
plastico apresentaram intercimbio negativo de USS 1,2 bilhdo, praticamente o mesmo déficit
observado em julho-setembro de 2024. Suas exportacbes avangaram 20,4%, chegando a USS$
813 milhdes, enquanto suas importacdes cresceram 7,2%. A participagdao dos EUA nesse
resultado foi minima: déficit de USS 39 milhdes, menor do que o déficit observado em julho-
setembro de 2024. Suas exporta¢des para os EUA avancaram 55,2%, chegando a USS 204
milhdes, enquanto as importacdes originarias dos EUA cresceram 19,2%.

Quanto aos bens diversos, seu déficit de USS 440 milhdes foi consequéncia de aumento
de 7,1%, nas exportac¢des, para USS 142 milhGes, e expansdo de 23,1% nas importagdes.
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Fonte: Comex Stat. Elaboragdo IEDI, com base em classificacdo publicada pela OCDE.
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Fonte: Comex Stat. Elaborag#o IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.

Brasil-EUA - Produtos da Industria de Transformacgdo de
Média Intensidade Tecnolégica
Importacdes dos EUA (Variacio % em relagdo a igual trimestre do ano anterior)
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mat. plastico embarcagdes 1&M...) metals.

Fonte: Comex Stat. Elaborag#o IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE. m3T/2023 W 4T/2023 m 1T/2024 wm2T/2024 m3T/2024 w4T/2024 = 1T/2025 = 2T/2025 = 3T/2025
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Bens da industria de transformag¢ao de média-baixa intensidade tecnoldgica

O saldo de tais produtos registrou superavit de USS 43,4 bilhdes, sé aquém do
acumulado equivalente de 2024. As exportacdes de mercadorias produzidas pela industria de
transformacdao de média-baixa intensidade tecnoldgica diminuiram 1,6% na comparagao entre
acumulados até setembro de 2025 e 2024, ficando em USS 75,6 bilhdes. Apesar da retrac3o,
para janeiro-setembro do ano na série em ddlares correntes, so ficou atrds do recorde atingido
em 2024. As importacdes também retrocederam 0,6%, ficando em USS 23,7 bilh&es.

As exportacdes para os EUA, entretanto, cresceram 2,9% na comparacdao entre
acumulados até setembro de 2025 e 2024, chegando a USS 8,6 bilhdes e as importacdes
cresceram bem mais, 24,8%. Tais nimeros ndo impediram o superavit brasileiro de USS 2,7
bilhGes nas relagdes comerciais com os EUA, mas ficou abaixo do saldo obtido em janeiro-
setembro de 2024.

As exportacGes de seu ramo mais pujante, o de produtos industriais alimenticios,
bebidas e tabaco, ficaram estdveis, taxa de -0,1% menos na comparagao entre acumulados,
ficando em USS 50,9 bilhdes. Ja suas importacdes aumentaram 1,7%, mas sobre uma base
menor, levando ao saldo de USS 43,2 bilhées no acumulado, sé abaixo do superavit registrado
no mesmo periodo de 2024,

Contrasta com esse resultado a dinamica do comércio desses bens com os EUA: as
exportacdes brasileiras desses produtos destinados aos EUA cresceram 21,6%, atingindo o
recorde de USS 4,1 bilhdes na série em ddlares correntes, o sexto ano seguido de expansdo
desses itens para os EUA, sendo nos ultimos cinco com taxas acima de 20%. As aquisicdes dos
EUA também aumentaram, 19,7%, mas insuficiente para impedir o maior superavit em ddlares
correntes para tais produtos em janeiro-setembro que o Brasil conseguiu: USS 3,7 bilhes.

J4 o intercdmbio de bens industriais madeireiros e seus derivados, incluindo produtos
de papel, celulose e impressos obteve superavit de USS 10,9 bilhdes, exportando USS 12,5
bilhdes, recuo de 2,6% frente a janeiro-setembro de 2024, impactado pelo tarifaco
estadunidense. As importagdes desse ramo avangaram 10,5%.

O intercdmbio entre Brasil-EUA dos mesmos setores registrou superavit de USS 2,3
bilhdes, imponente, mas aquém do obtido no mesmo acumulado de 2024. As exportacdes
destinadas aos EUA desses itens cairam 11,4%, para USS 2,5 bilhdes, enquanto as importagdes
vindas dos EUA desse ramo avangaram 6,9%.

A balanca de coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis, por sua vez,
registrou resultado negativo de USS 4,3 bilhdes, de expressdo, mas foi o menor déficit para
janeiro-setembro desde 2020. Contudo ainda mantém a condicao de ramo mais deficitario da
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faixa de média-baixa intensidade tecnoldgica. Suas exportacdes declinaram 9,0%, para USS
8,5 bilhdes, enquanto as importacdes cairam 8,7%, para USS 12,8 bilhdes.

A balanga Brasil — EUA, por sua vez, registrou resultado negativo brasileiro de USS 3,3
bilhdes, superando o déficit para janeiro-setembro de 2024, mas abaixo dos déficits para tal
acumulado registrados de 2017 a 2023. As exportacdes brasileiras para os EUA recuaram 6,0%,
para USS 1,4 bilhdo, enquanto as importagdes dos EUA cresceram 31,4%.

O conjunto dos artigos téxteis, de vestudrio, de couro e calgcados registrou déficit de
USS 3,0 bilhdes, o maior déficit em ddlares correntes para acumulado dos trés primeiros
meses da série com inicio em 1997. As exportacdes desses itens diminuiram 2,8% pela mesma
base comparativa, ficando em USS 2,3 bilh&es. Suas importacdes cresceram 7,4%.

O saldo do comércio desses bens com os EUA, entretanto, registrou superavit
brasileiro de USS 273 milhdes, mesmo com recuo de 1,5% nas vendas para os EUA, ficando
em USS 365 milhdes. Foi o terceiro ano consecutivo de retracdo exportadora para o
acumulado em pauta. As importagdes desses produtos origindrias dos EUA cresceram 6,9%

O déficit dos produtos metadlicos chegou a USS 3,5 bilhdes em janeiro-setembro de
2025, o maior déficit em ddlares correntes que esse ramo registrou na série para o acumulado
em tela. Suas exportagdes cresceram 4,7%, subindo para USS$ 1,3 bilhdo, enquanto as
importagdes avangaram 8,7%. As vendas destinadas aos EUA cairam 25,5%, para USS 226
milhdes, enquanto as importacdes brasileiras recuaram 8,2%, representando um déficit
brasileiro de USS 262 milhdes.

Atendo-se ao terceiro trimestre de 2025, o Pais exportou USS 27,1 bilhdes de bens
tipicamente oriundos dos ramos da industria de transformagao de média-baixa intensidade
tecnoldgica, retragao de 2,4% em relagao a igual periodo de 2024. As importagdes desses
produtos chegaram a USS 11,5 bilh&es, crescimento de 0,9% pela mesma base comparativa.
Assim, o superavit atingiu USS 15,6 bilhdes em julho-setembro, ficando aquém do saldo
logrado no mesmo trimestre do ano passado.

No mesmo periodo, o pais exportou para os EUA USS 2,5 bilhdes de bens de média-
baixa intensidade tecnoldgica, apresentando queda muito maior que o total das exportacdes
dessa faixa de bens (-16,5%) e as importacdes desses produtos dos EUA chegaram a USS 2,4
bilhdes (+31,0%). Dessa forma, o superavit com os EUA ficou em USS$ 167 milhdes em julho-
setembro, em contraste com o saldo positivo biliondrio do mesmo periodo de 2024 e dos
demais trimestres desde o terceiro de 2023.
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Brasil Total - Produtos da Industria de Transformacdo de Mé&dia-Baixa Intensidade Tecnolégica
Balangca Comercial (US$ milhGes FOB) - Acumulado no ano
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B Fab. coque, prods. derivs. petrdleo e biocombs. -11.59|-11.58 |-6.313 |-5.274 |-8.111 |-7.984 | -6.087 | -2.466 | -5.189 | -10.10 | -6.755 |-4.663 | -4.281
i Fab. prods. de metal -2.609|-2.551|-1.968 |-1.191 |-1.365 |-1.911 | -2.420 |-2.102 | -2.301 | -2.241 | -2.164 |-3.162 | -3.489
o Fab, bens alimenticios, bebidas e fumo 29.095|27.084(23.203|24.476|26.089 |22.898|21.908|24.926 29.790(39.518 |40.718 |43.359(43.171
Fab. prods. madeira, méveis, papel, celulose, impress.| 5.270 | 5.489 | 6.138 | 6.493 | 7.246 | 9.123 | 8.891 | 7.397 | 8.738 [11.328 9.636 |11.432|10.941
mmm Fab. téxteis, arts.vestuario, couro e calgados -1.794|-1.689 |-1.758 | -106 | -655 |-1.595|-1.670|-1.389 -1.099|-1.352 |-2.041|-2.553 |-2.985
Ind. transf, de média-baixa 18.368|16.752(19.302|24.398(23.204 |20.529|20.622|26.366 | 29.940(37.145|39.394 |44.412 | 43.357

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.

Brasil Total - Produtos da Industria de Transformacgdo de
Média-Baixa Intensidade Tecnolégica
Exportacdes (Variagdo % em relagdo a igual acumulado do ano anterior)
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arts.vestuario, couro  moveis, papel, alimenticios, derivs. petréleo e média-baixa
e calcados celulose, impress. bebidas e fumo hiocombs.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragéo: IEDI, com base em classificagiio da OCDE.
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Brasil Total - Produtos da Industria de Transformagdo de
Média-Baixa Intensidade Tecnologica

Importagdes (Variagdo % em relagdo a igual acumulado do ano anterior)
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Fonte: IBGE — Pesguisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.

O saldo de alimentos da indUstria, bebidas e tabaco apresentou superavit de USS 16,4
bilhdes, recorde para terceiro trimestre em ddlares correntes, sendo USS 1,0 bilhdo de superavit
com os EUA. Esse resultado decorreu do aumento de 1,6% nas exportac¢des, atingindo USS 19,2
bilhGes, montante nunca antes atingido em qualquer trimestre convencional da série em
dolares correntes. Suas importagdes cresceram 1,8%. As exportagdes para os EUA, por sua vez,
diminuiram 14,3% frente a julho-setembro do ano passado, ficando em USS 1,2 bilh3o,
enquanto as importacdes oriundas dos EUA cresceram 4,2%.

Os produtos madeireiros, de papel e celulose registraram superavit de USS 3,3 bilhdes
no total e de USS 661 milhdes com os EUA, aquém do obtido no terceiro trimestre de 2024.
Enquanto as exportacdes desses bens retrocederam 15,4% em seu total (USS 3,8 bilhdes) as
exportacdes com destino aos EUA retrocederam 23,8% (USS 713 milhdes). Em relacdo aos
resultados das importagdes, entreato, os sinais foram diferentes: enquanto avangaram 8,9%
no geral, as importagdes vindas dos EUA ficaram estaveis, com variagao de -0,2%.

As vendas para o exterior de derivados de produtos de petréleo e afins sofreram
retracdo de 8,8%, caindo para USS 2,8 bilhdes em julho-setembro Gltimo. Quanto a suas
importacdes, diminuiram 5,4%. Dessa forma, esse ramo apresentou déficit, de USS 1,8 bilhdo
no terceiro trimestre de 2025, praticamente o mesmo saldo de seu equivalente do ano
anterior. As vendas brasileiras para os EUA sofreram retracdo inferior ao total (- 5,6%, caindo
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para USS 479 milhdes) no mesmo periodo e as importagdes, cresceram 38,1%. Dessa forma,
esse ramo apresentou déficit brasileiro na relacdo bilateral, de USS 1,5 bilhdo no terceiro
trimestre de 2025, bem acima do observado no mesmo trimestre de 2024.

Passando para os dois outros agrupamentos de bens tipicos da industria de média-
baixa intensidade, ambos registraram seus maiores déficits em ddlares correntes para terceiro
trimestre na série iniciada em 1997. As vendas externas de produtos de metal, de USS 505
milhGes, cresceram 13,8%. Ja suas importa¢des aumentaram 12,0%, culminando no déficit de
USS 1,2 bilhdo. As vendas para os EUA de produtos de metal, por sua vez, foram de USS 74
milhdes, com declinio 40,7% na comparacdo entre terceiros trimestres, enquanto as
aquisi¢oes junto aos EUA cresceram a3,3%.

Quanto aos artigos das industrias téxtil, de vestudrio, couro e calcados, seu déficit
aumentou frente a julho-setembro de 2024, para USS 1,1 bilhdo. Em relagdo aos EUA, porém,
continuamos superavitarios (USS 88 milhdes), mesmo com o recuo e 6,1% nas vendas
brasileiras destinadas ao parceiro norte-americano. No total, as exporta¢des desses setores
cairam 5,3%, ficando em USS 754 milhdes, enquanto as importacdes aumentaram 5,1%.

Brasil Total - Produtos da Industria de Transformacdo de
Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica
Exportagdes (Variacdo % em relacdo a igual trimestre do ano anterior)
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