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Introducgao

Em 2025, os meses de avango industrial tém sido raridade. Dos dez resultados ja
divulgados pelo IBGE, em apenas dois se pode verificar expansdo da produc¢do do setor: em
margo e agosto, insuficientes, entretanto, para evitar a trajetéria de enfraquecimento em
comparacdo com a situacdo industrial do ano passado.

Depois de passar a maior parte de 2024 com resultados trimestrais acima de +3%, o
dinamismo industrial do 32 trim/25 foi de apenas +0,5% para a industria como um todo e
voltou a regido negativa quando excluidas as atividades extrativas: -0,6% no 22 trim/25 e -
0,4% no 32 trim/25 na industria de transformacao.

As razdes disso, como o IEDI vem discutindo, incluem o patamar elevado das taxas
de juros no pais, mas também o conturbado cendrio internacional, para além de fatores
setoriais especificos.

Este Estudo IEDI discute a evolugao recente da industria brasileira agregando seus
setores por intensidade tecnoldgica, segundo metodologia difundida pela OCDE, que
identifica quatro grupos para a industria de transformacao: alta, média-alta, média e média-
baixa tecnologia.

A industria de alta intensidade tecnolégica foi a Unica a apresentar melhora no 32
trim/25, deixando para tras dois trimestres consecutivos de perda de producdo. Apesar disso,
a alta foi bastante modesta, de +1,7%, especialmente se considerarmos que este grupo
encerrou 2024 com um ritmo de crescimento de dois digitos (+14,4% no 42 trim/24), e pode
vir a ser pontual.

Isso porque esta expansdo no 32 trim/25 deveu-se ao ramo de produtos farmacéuticos
e farmoquimicos, mas apds uma queda profunda no 22 trim/25. Cresceu +8,6%, mas vem em
uma trajetoria volatil. O complexo eletronico, que inclui produtos de informatica, imagem,
som etc., por sua vez, caiu -4,2%, registrando seu terceiro trimestre seguido de sinal negativo.

Todos os demais grupos perderam dinamismo na virada do semestre. A média
tecnologia conseguiu crescer alguma coisa, mas ficou perto da estabilidade, registrando
apenas +0,5% frente ao mesmo periodo do ano anterior, o pior resultado dos ultimos cinco
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trimestres. Entre os seus componentes, metalurgia (-0,5%), minerais ndo metdlicos (-2,1%) e
bens diversos (-8,5%) recuaram no 32 trim/25. Borracha e plastico (+0,6%) cresceu pouco.

Ou outros dois grupos desaceleraram a ponto de ndo conseguirem crescer. A
média-alta chama atencdo pelo fato de ter registrado taxas de crescimento positivas de
dois digitos na virada de 2024 para 2025, mas pisando no freio desde entdo. Agora no 32
trim/25 ficou estavel (0%).

Muitos dos componentes deste grupo sdao produtos cujos mercados dependem de
financiamento para se dinamizarem e, por isso, sofrem mais em conjunturas de juros elevados
como a que estamos passando. Ficaram no vermelho veiculos (-1,2%) e maquinas e
equipamentos elétricos (-3,0%), além de quimicos (-0,1%), em menor medida.

O grupo de média-baixa intensidade tecnoldgica, por sua vez, amenizou sua queda sem
evitar um novo retrocesso: -2,4% no 29 trim/25 e -0,9% no 32 trim/25, sempre em relacdo ao
mesmo periodo o ano anterior. Produtos de metal (-6,1%), que foram atingidos pelo tarifaco
americano, e derivados de petréleo e biocombustiveis (-5,6%) compreenderam as principais
contribui¢cdes negativas.

No acumulado do ano de janeiro a setembro, seguimos com um padrao de maior
adversidade nos grupos extremos: -1,7% na alta tecnologia e -1,0% no média-baixa. Ja os
grupos intermediarios acusam aumento de producdao em 2025. A média intensidade
tecnolégica cresceu +2,6% e a média-alta, embora tenha apresentado a maior taxa de
crescimento, de +3,3%, perdeu forca em comparagdo com jan-set/24 (+5,2%).
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Um panorama da industria geral e da industria de transformacgao

No acumulado dos nove primeiros meses de 2025, a producao fisica da industria geral,
composta pela extragcao mineral e pela industria de transformagdo, cresceu 1,0% frente a igual
acumulado do ano anterior. Comparando setembro e agosto Ultimo pela série
dessazonalizada, a producdo sofreu variacao de -0,4%, contrastando com o crescimento de
2% na comparagdao entre meses de setembro de 2025 e de 2024. Esse ultimo resultado
contribuiu ndo sé para a expansdao no acumulado do ano, mas também para o aumento de
0,5% no confronto entre terceiros trimestres e de 1,5% em doze meses.

A industria de transformacdo, componente principal da industria geral, arrefeceu tal
performance, embora sua produc¢do tenha ficado estavel na passagem de agosto para setembro
(dados dessazonalizados). No contraponto entre meses de setembro, cresceu 1,5%, menos do
gue a industria geral, mas foi importante para que, na comparacdo entre terceiros trimestres, a
retracdo, que foi de 0,4%, ndo fosse ainda maior. No acumulado o ano e em doze meses, a
industria de transformagdo apresentou taxas positivas, de 0,5% e de 1,5%, respectivamente.

Producdo da Industria Geral (Industrias Extrativas e Industria de Transformagao)
Varia¢do em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Industria Geral Industrias Extrativas Industria de Transformagdo
m [1l/2022 0,1 -5,8 1,0
m V/2022 0,6 0,5 0,4
m1/2023 04 3,4 -1,0
u 112023 01 8,4 -16
m [1/2023 -0,1 6,6 -1,2
m 1V/2023 1,1 10,4 0,5
W 1/2024 2,0 438 1,4
11/2024 33 01 39
/2024 39 0,5 45
1v/2024 3,2 -4,6 4,7
1/2025 2,0 1,1 2,6
11/2025 0,6 75 0,6
11/2025 0,5 56 04

Fonte: IBGE ~ Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag3o: IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.
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Quanto a industria extrativa, s6 ndo liderou o avango da industria geral na comparagao
entre més e més imediatamente anterior (série dessazonalizada), pois recuou 1,6%.
Comparando meses de setembro e terceiros trimestres, logrou avanco de 5,2% e de 5,6%,
respectivamente. Esses resultados contribuiram para a expansado da extracdo mineral tanto
no acumulado do ano, de 4,1%, quanto em doze meses, de 1,8%
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Fonte: 1BGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
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A industria geral por intensidade tecnoldgica

O IEDI tem utilizado a versdao da classificagdo das atividades econOGmicas por
intensidade tecnoldgica publicada pela OCDE em 2016, descrita na proxima tabulagdo. Nela
sdo definidas cinco faixas de intensidade: alta, média-alta, média, média-baixa e baixa.
Conforme a mesma, nenhum dos ramos cobertos pela PIM-PF faz parte da faixa de baixa
intensidade tecnoldgica. Assim todos os ramos da industria de transformacdo estdo
distribuidos nas faixas de alta, média-alta, média e média-baixa intensidade tecnoldgica,
enquanto toda a extragdao mineral estad na de média-baixa.

Adicionalmente, o IBGE revisou a PIM-PF a partir dos dados de janeiro de 2023
divulgados dois meses depois. Desse modo, as séries constantes da PIM-PF foram revistas
para trds, sendo que, de janeiro de 2022 (ano-base, igual a 100) em diante, passou a seguir
a atualizacdo da estrutura de ponderacdo refeita pelos pesos do valor da transformacao
industrial (VTI) na industrial geral e em cada divisdao (industria extrativa e industria de
transformacgao) segundo a Pesquisa Industrial Anual (PIA) de 2019, ano de referéncia. O
periodo anterior passou por procedimento de encadeamento entre a série mais recente e
a anterior.

A préxima tabela expde as variagcdes da producdo fisica da industria geral por
intensidade tecnoldgica obtidas para junho, com foco nas comparagdes entre més, segundo
trimestre e acumulado até o nono més e seus equivalentes de 2024, bem como entre os doze
meses terminados em junho e os doze meses anteriores.

O gréfico logo a seguir, por sua vez, explicita os patamares de producdo em nimeros-
indices. Dos quatro segmentos da industria geral por intensidade tecnolégica, a faixa de alta
intensidade sofreu retracdao no acumulado até setembro. No caso do segmento de média-
baixa, logrou expansdao devido a industria extrativa, com sua indUstria de transformacao
recuando. As faixas de média-alta e de média intensidade tecnoldgica cresceram nessa base
de comparacao.
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Classificacdo das Atividades da Industria Geral por Intensidade em P&D (Tecnolégica) a partir da revisdo 4 da ClIU

Faixa da
Codigoda  Posica
Faixa de intensidade/ grandes setores/ se¢do, divisdo ou grupo de atividade da CIIU odigo da - Fosigao versdo  Observagdes
CllU, rev. 4 em P&D .,
anterior
O Fabrica¢do de aeronaves 303 1 Alta
v
T 3
g £ E
2| 2 f_) Fabrica¢3o de produtos farmoquimicos e farmacéuticos 21 4 Alta Doravante industria farmacéutica
=
© £
c & R . X - Aq
—= £ Fabrica¢do de equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e -
= ¢ quip: - P 26 5 Alta Doravante complexo eletrénico
6pticos
- . , . __ Naversdo anterior, tratado dentro da Fabricagdo de
Fabricagdo de equipamento bélico pesado, armas e munigdes 252 6 Média-Baixa ¢
produtos de metal
o Fabricag3o de veiculos automotores, reboques e carrocerias 29 7 Média-Alta
w
o
E Fabricacdo de instrumentos e materiais para uso médico e odontoldgico e 325 3 Baixa Instrumentos e materiais: 1&M; na versdo anterior,
8 gg de artigos Opticos tratado dentro de produtos diversos
=z c
) ©
g = Fabrica¢io de maquinas e equipamentos 28 9 Média-Alta Maquinas e equipamentos: M&E
g s
= . ;o I
5 Fabricagdo de produtos quimicos 20 10 Média-Alta
2
= Fabricag3o de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 27 11 Média-Alta
Fabricag3o de veiculos ferroviarios, de veiculos militares de combate e de  302+304+3 13 Média-Alta Doravante fabricagdo de outros equipamentos de
equipamentos de transporte ndo especificados anteriormente 09 transporte terrestre
Fabricac¢io de produtos de borracha e de material plastico 22 14 Média-Baixa
]
o Construgdo de embarcagdes 301 15 Média-Baixa
£
]
32 .
© E Fabrica¢3o de produtos diversos (exceto os do grupo 325) (D 16 Baixa
5 [ 325)
g =
- Fabrica¢do de produtos de minerais ndo-metalicos 23 17 Média-Baixa
@
£
3 Metalurgia 24 18 Média-Baixa
<
P - Ndo - - .
Manuteng3o, reparagio e instalagdo de maquinas e equipamentos 33 19 dlassificada Atividade sem itens na balanga comercial
P. feito d itivo, f d divis3
Fabricactio de produtos téxteis i 2 T ara efeito de expositivo, foram agregadas as divis8es
13,14 e 15
Preparagdo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para 15 2 Baixa Para efeito de expositivo, foram agregadas as divisdes
viagem e cal¢cados 13,14 e 15
Fabrica¢3o de celulose, papel e produtos de papel 17 23 Baixa Ver observagdo em fabricagdo de méveis
]
o Fabricag3o de produtos alimenticios, bebidas e fumo 10a12 25 Baixa
£
8
® 2 Confecg3o de artigos do vestuario e acessérios 14 26 Baixa Ver observagio em fabricag3o de produtos téxteis
«
5| =
© = Fabrica¢do de produtos de metal (exceto os do grupo 252) 25x 27 Média-Baixa
] =
2 =
> _‘% F-abricag:ﬁo ({e c-oque, de proutos derivados do petroleo e de 19 28 Média-Baixa
£ biocombustiveis
. . Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes
Fabricagdo de moveis 31 29 Baixa P 8reg
16, 17,18 e 31
. . . Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes
Fabrica¢3o de produtos de madeira 16 31 Baixa
16,17, 18 e 31
P. feit itivo, fi d divis8
Impressdo e reproducdo de gravagdes 18 32 Baixa ara efeito expositivo, foram agregacas as divisoes
16,17, 18 e 31
P - Nao
Industria Extrativa 05-09 30 .
classificada

Fonte: Sistematizagdo a partir de Galindo-Rueda, F. and F. Verger (2016), “OECD Taxonomy of Economic Activities Based on R&D Intensity”, OECD Science, Technology and Industry Working Papers,
2016/04, OECD Publishing, Paris; e de Hatzichronoglou,T. (1997), "Revision of the High-Technology Sector and Product Classification”, OECD Science, Technology and Industry Working Papers, No.

1997/02, OECD Publishing, Paris.
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Indicadores Conjunturais da Industria Geral e da Industria de Transformacéo por Intensidade Tecnolégica em setembro de 2025

Variagdo %

Segmentos Igual Més do Igual Trimestre do  Igual Acumulado do Acumulado em 12

Ano Anterior Ano Anterior Ano Anterior meses
Indstria geral 2,0 0,5 1,0 1,5
Industrias extrativas 5.2 5,6 4,1 1,8
Inddstria de transformacio 15 -0,4 0,5 15
Alta e Média-Alta 2,0 0,4 2,3 46
Alta 49 1,7 47 18
Ind. farmacéutica 10,2 8,6 -0,3 1,5
Complexo eletrénico -16 -4,2 -2,5 32
Material de escritério e informatica -233 -5,9 -9,5 -3,5
Equipamentos de radio, TV e comunicagdo 2,4 -5,7 -2,5 38
Instrumentos médicos, de Gtica e precisdo 7,6 7,1 6,6 8,6
Média-Alta 13 0,0 33 53
Fab. veics. automotores, rebogs. e carrocerias -1,4 -1,2 3,0 6,8
Fab. 1&M uso médico e odontolog., arts. oticos 11,0 35 1,2 2,0
Fab. M&E 47 2,9 6,4 73
Fab. de quimicos (exc. farmacéuticos) 1,0 -0,1 24 34
Fab. mags., apars. e maters. elétricos -0,5 -3,0 04 39
Média 2,4 0,5 2,6 33
Fab. prods. borracha e mat. plastico 31 0,6 1,5 2,2
Fab. bens diversos (exc. I&M...) -1,4 -8,5 -0,2 2,0
Fab. prods. minerais n3o-metals. -0,6 -2,1 0,0 15
Metalurgia -0,1 -0,5 2,7 39
Manuteng., reparag., instalag. de M&E 12,0 8,4 9,3 6,8
Média-Baixa 2,1 0,7 0,2 0,0
Ind. transf. de média-baixa 11 -0,9 -1,0 -0,6
Fab. téxteis, arts.vestuario, couro e calgados 58 1,9 3,1 39
Fab. prods. madeira, moveis, papel, celulose, impress. 43 0,8 -0,8 0,6
Fab. bens alimenticios, bebidas e fumo 6,3 24 0,2 -0,4
Fab. prods. de metal -3,9 -6,1 -1,0 1,0
Fab. coque, prods. derivs. petrdleo e biocombs. 7,2 -5,6 -4,2 =2}l
Ind. extrativa 5,2 5,6 41 1,8

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o IEDI, com base em classificacdo da OCDE (resultados preliminares, sujeitos a alteracdo).
Notas: A faixa de alta intensidade computa também a industria aerondutica; a faixa de média computa também a fabricacio de equipamentos bélicos pesados, armas e municBes
e fabricacdo de equipamentos ferrovidrios e de outros de transporte; a faixa de média-baixa computa também a construgdo naval.

A industria de transformacao de alta intensidade tecnoldgica produziu 1,7% menos no
acumulado até setembro, mesmo com o hono més e o terceiro trimestre crescendo 4,9% e
1,7%, respectivamente, frente a seus correspondentes de 2024. Em doze meses, essa faixa de
intensidade tecnoldgica cresceu 1,8%. Em setembro e no terceiro trimestre, a industria
farmacéutica liderou a expansao, tendo crescido também em doze meses, mas ainda registrou
variacdo negativa em janeiro-setembro.

Na inddstria aerondutica, a producao de avides e de suas partes e acessoérios cresceu
em setembro, com a de avides também avancando no acumulado do ano, mas com suas
partes e acessorios declinando. O complexo eletrénico retrocedeu bem em janeiro-
setembro, puxando a queda do segmento. Também recuou em setembro e no terceiro
trimestre. Por outro lado, em doze meses, o complexo eletrénico liderou a expansao da faixa
de alta intensidade.
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Producédo da Industria Geral e da Industria de Transformacao por Intensidade Tecnolégica
Acumulado no Ano - 22 trim (ndmero-indice - base 2022 = 100)
150

90

80

31/ 2013 31/ 2014 31/ 2015 31/ 2016 a1/ 2017 31/ 2018 371/ 2019 31/ 2020 31/ 2021 31/ 2022 3172023 3T/ 2024 31/ 2025
—Alta 1376 142,1 1135 106,0 107,5 112,2 1073 1016 1019 99,2 98,3 102,2 100,5
—MédiaAka 1292 1168 1005 898 933 100,1 1012 828 1005 1004 93,7 58,6 1018
Média 1231 1160 109,7 992 10L0 1034 1016 90,8 1068 1012 ED 1008 103.4
— MédiaBaixa: Total 1117 1123 1092 1029 103.7 1029 1005 .4 100.1 %8 1024 105.1 1053
Média-Baira: Ind. Translormagio| 12,2 1112 1051 1012 1005 99,7 100,0 98,7 59,3 1001 101,7 104,6 1036
Médiz-Babxa: Ind. Extrativa 109,7 116.7 1259 1101 1169 1157 1045 1020 1033 986 104,7 1064 1108

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaborssd IEDI, com base em classificago publicada pela OCDE.

A producdo da industria de transformacdo de média-alta liderou a expansdo da
industria de transformacdo no acumulado do ano, 3,3%, e em doze meses, 5,3%. Comparando
meses de setembro cresceu 1,3%, o que foi relevante para que o terceiro trimestre ndo ficasse
no negativo na comparac¢ao com igual periodo de 2024, ficando estavel. No contraponto entre
meses de setembro e entre terceiros trimestres, cumpre destacar os avancos da fabricacdao de
maquinas e equipamentos mecanicos e ndo especificados noutras atividades (ME) e da
producdo de instrumentos e materiais médicos, de 6tica e precisdo. A industria quimica
cresceu em setembro.

No acumulado do ano e em doze meses, todos os ramos expostos na tabela cresceram,
com a produc¢ao de M&E mais uma vez liderando em ambas. O ramo de veiculos automotores,
reboques e carrocerias contribuiu bem na expansao da faixa de média-alta nessas duas bases
comparativas, em especial em doze meses.

A industria de média intensidade cresceu nas quatro bases comparativas em foco.
Contrastando meses de setembro, sua producao aumentou 2,4%, levando ao resultado
positivo no terceiro trimestre: 0,5%. No acumulado do ano e em doze meses, o desempenho
foi melhor: 2,6% e 3,3%, respectivamente. A metalurgia, seu ramo mais expressivo,
apresentou taxas negativas em setembro (-0,1%) e no terceiro trimestre (-0,5%), arrefecendo
a performance da faixa comum um todo. Porém contribuiu bastante para o avanc¢o da
industria de média intensidade no acumulado do ano e em doze meses.
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A fabricagao de produtos de minerais ndao metdlicos apresentou variagdes com o0s
mesmos sinais, mas com menos impeto no acumulado do ano e em doze meses. A atividade
de manutencdo, reparacdo e instalacdo de madaquinas e equipamentos; a fabricacdo de
produtos de borracha e de materiais plasticos lograram taxas positivas nas quatro bases
comparativas com a primeira obtendo as maiores taxas dos ramos de média intensidade. A
producdo de bens diversos sé logrou expansdao em doze meses.

A faixa de média-baixa intensidade cresceu 2,1% em setembro, puxando o resultado
do terceiro trimestre, 0,7%. Embora modesto o desempenho em julho-setembro, contribuiu
para que o segmento ndo sofresse retracdo seja no acumulado do ano, 0,2%, seja em doze
meses, 0,0%. A extracdo mineral liderou tais performances. Comparando meses de setembro
e terceiros trimestres, sua produc¢ao avangou bem, puxando os desempenhos no acumulado
do ano e em doze meses.

Produgdo da Industria Geral e de Transformag&o por Intensidade Tecnolodgica
Varia¢do em Relagdo ao Mesmo Trimestredo Ano Anterior (%)

: | _
Alta Média-Alta Média Média-Baixa: Total “:i::i}:?:ﬁ?;,nod Média-Baixa: Ind. Extrativa
m 112022 1,2 a1 3,0 0,8 0,6 -5,8
m IV/2022 7,2 03 3,4 1,0 0,8 0,5
m /2023 6,8 -4,1 -2,4 1,0 0,2 3,4
m11/2023 1,7 7,7 1,7 3,0 1,3 8,4
= 11/2023 7,0 8,0 2,6 3,7 2,8 6,6
W Iv/2023 1173 6,7 1,8 5,9 4,5 10,4
m /2024 5,7 1,2 0,0 41 3,9 48
11/2024 85 61 0,7 2,6 3,4 01
/2024 9,2 10,2 438 1,4 1,6 0,5
1v/2024 14,4 11,9 5,6 -0,6 0,8 -4,6
1/2025 -0,9 79 3,8 0,0 0,4 -11
11/2025 -5,8 2,6 3,6 -0,1 -2,4 75
/2025 1,7 0,0 0,5 0,7 -0,9 56

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.
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J4 o conjunto de ramos da industria de transformacdo dessa faixa de intensidade
tecnolégica, embora tenha crescido 1,1% em setembro, recuou nas demais bases
comparativas: queda de 0,9% no terceiro trimestre, de 1,0% no acumulado do ano e de 0,6%
em doze meses. A industria de alimentos, bebidas e fumo, principal ramo dessa faixa, liderou
o avango de setembro, crescendo bem também no terceiro trimestre e ficando estavel no
acumulado do ano, mas ainda com taxa negativa em doze meses.

A fabricagdo de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis retrocedeu
em todas essas comparagoes, concorrendo bastante para os citados recuos da industria de
transformacdo de média-baixa intensidade. A fabricacdo de produtos madeireiros, moveis,
papel, celulose e afins a0 menos cresceu em setembro e no terceiro trimestre, contribuindo
para o resultado positivo em doze meses, mas sem conseguir propiciar expansao no
acumulado do ano.

A fabricacdo de produtos de metal s ndo se retraiu na comparag¢ao em doze meses. O
conjunto das industrias téxtil, de artigos de vestudrio, de couros e calgados foi o Unico a
crescer nas quatro bases comparativas.

Producgdo da Industria Geral por Intensidade Tecnologica
Acumulado no Ano - Variacdo % Anual
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Transformagdo

m3T/2018 m3T/2019 m3T/2020 =3T/2021 =3T/2022 = 3T/2023 © 3T/2024 ~ 3T/2025

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
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Industria de transformacgao de alta intensidade tecnoldgica

Em setembro ultimo, a produgdo da faixa de alta intensidade tecnoldgica avancou 4,9%
em relagdo a igual més do ano passado, contando com desempenho positivo da fabricacdo de
avioes e de acessorios e pegas desses equipamentos. O resultado da industria de alta em
setembro puxou o desempenho na comparacdo entre terceiros trimestres: 1,7%. Com isso
julho-setembro arrefeceu a contracdo no acumulado do ano, queda de 1,7%, contando,
conforme o IBGE, com produgdao menor de acessoérios e pecgas de avides, mas com performance
positiva na montagem de avides. Em doze meses, o segmento de alta intensidade cresceu 1,8%.

Producdo da Industria de Transformac&o de Alta Intensidade Tecnoldgica
Variacdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

L Complexo eletranico: Com[l)lexo eletrlc‘:r}ic.o: Co!"nplexo eletrénicz?: Complexo elet{rc‘znico:
Alta Ind. farmacéutica Total Material de escritério e Equipamentos de radio, Instrumentos médicos, de
informdtica TV e comunicagdo Gtica e predsdo

m 112022 1,2 1,2 0,7 11,9 -4,0 42
m IV/2022 7,2 16,9 3,8 7,5 7,8 25,7
u1/2023 6,8 19,0 -4,1 -4.5 -6,2 88
m 11/2023 -1,7 49 -10,2 -4,5 -13,4 0,1
= 112023 7,0 3,4 13,8 15,9 14,9 5,7
W Iv/2023 173 214 -16,5 13,2 17,6 -15,8
w1/2024 5,7 17,4 5,5 1,0 8,2 2,2

11/2024 85 3,3 11,5 5,8 18,8 1,4

/2024 9,2 0,2 17,9 2,8 28,0 03

1v/2024 14,4 7,5 26,5 17,7 31,7 14,9

1/2025 -0,9 2,1 -2,8 -21,4 0,7 4,1

11/2025 5,8 1,1 0,6 0,1 2,3 8,6

/2025 1,7 8,6 42 5,9 5,7 71

Fonte: IBGE ~ Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag3o: IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questéo também agrega a inddistria aeronéutica, encampada em seu cémputo.

A fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos até sofreu variacao negativa,
-0,4%, na passagem de agosto para setembro (série dessazonalizada), mas liderou o
crescimento da faixa de alta intensidade nas comparacdes entre meses de setembro e entre
terceiros trimestres: 10,2% e 8,6%, respectivamente. Apesar desses avangos, no acumulado
do ano, registrou taxa negativa, -0,3%. Porém foram o suficiente para o desempenho positivo
em doze meses: 1,5%.
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Quanto ao complexo eletrénico, pela série livre de efeitos sazonais, sua producao ficou
praticamente estavel (-0,1%). Nas comparacdes entre meses de setembro e entre terceiros
trimestres, a producdo caiu 1,6% e 4,2%, respectivamente. Dessa forma, em janeiro-setembro,
o complexo sofreu retragdo de 2,5%. Mesmo com tais resultados negativos, em doze meses, a
fabricagdo de produtos eletronicos e de precisdo ainda logrou expansdo de 3,2%, liderando o
crescimento da faixa de alta intensidade tecnoldgica nessa base comparativa.

Dentro do complexo, a produgdo de equipamentos de dudio, video, de comunicagao e
componentes eletronicos, muitos dos quais usados noutras atividades, cresceu 2,4%
contrapondo meses de setembro. Ndo conseguiu impedir as retracdes nas comparacdes seja
entre meses de setembro (-5,7%), seja entre acumulados dos anos de 2024 e de 2025 (-2,5%).
Em que pese tanto, ainda logrou expansao de 3,8% em doze meses.

Quanto a fabricacdo de material de escritdrio e informatica, sofreu forte recuo, de
23,3%, em setembro de 2025 frente a igual més de 2024, puxando o resultado no trimestre,
queda de 5,9%. No acumulado do ano, a retracdo foi de 9,5%, concorrendo para uma
producdo, em doze meses, 3,5% menor.

Producgdo da Industria de Transformacgdo de Alta Intensidade Tecnoldgica
Acumulado no Ano - Variagdo % Anual
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI, com base em classificago da OCDE.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a indistria aeronéutica, encampada em seu cdmputo.

No tocante a fabricacdo de equipamentos médico-hospitalares, instrumentos de
precisdo e material ético foi o Unico dentro do complexo eletrénico a crescer nas quatro bases
comparativas em questao: em setembro, avangou 7,6%, puxando os desempenhos no terceiro
trimestre, 7,1% e em janeiro-setembro, 6,6%. Em doze meses, o crescimento desse ramo dom
complexo eletrénico foi ainda maior 8,6%.
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Industria de transformacgao de média-alta intensidade tecnoloégica

O segmento de média-alta intensidade tecnoldgica avangou 1,3% na comparacao entre
meses de setembro, ficando estavel ao serem contrapostos os terceiros trimestres de 2025 e
do ano anterior. No acumulado do ano e em doze meses, a faixa de média-alta registrou taxas
maiores: 3,3% e 5,3%, respectivamente.

Produgdo da Industria de Transformacgdo de Média-Alta Intensidade Tecnolégica
Variacdo em Rela¢giio ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

média-Alta s o conpemtvs | odonto. art s Fab. M&E i sl Iy
m /2022 2,1 12,9 21,6 1,6 2,8 9,3
m1V/2022 03 86 2,9 5,0 2,9 5,0
m1/2023 -4,1 1,2 9,6 3,0 6,8 -8,4
m1/2023 7,7 2,9 8,6 7,5 103 14,7
m 1172023 -8,0 11,9 8,38 83 -4,9 -10,3
m 1v/2023 6,7 11,1 33 93 2,4 72
= 1/2024 1,2 06 5,4 6,3 1,7 3,9
11/2024 6,1 9,5 3,8 2,3 1,8 16,4
1172024 10,2 19,3 6,0 51 57 13,2
Iv/2024 11,9 19,9 48 10,1 6,4 15,3
1/2025 7,9 8,8 50 11,8 51 78
1112025 2,6 2,4 45 53 2,7 2,8
1172025 0,0 1,2 35 2,9 0,1 3,0

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborac&o: IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a fabricacZo de equipamento bélico, armas e municdes; e a fabricac8o de equipamentos ferrovidrios e outros de transporte, encampada em seu cémputo.

A fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias registrou retracdo em
setembro, seja frente a agosto pelos dados dessazonalizados (-3,5%), seja em relacdo a igual
més de 2024 (-1,4%). Dessa maneira, pela comparacdo entre terceiros trimestres, sua
producdo caiu 1,2%. Apesar dessas variagdes negativas, ainda manteve crescimento no
acumulado do ano, 3,0% e em doze meses, 6,8%. Essa combinacdo de resultados reflete,
dentre outros fatores, as taxas de juros elevadas do Brasil.

Os dois ramos mais associados a industria de bens de capital, fabricacdo de maquinas,
aparelhos e materiais elétricos; e fabricacdo de maquinas e maquinas e equipamentos (M&E),
tiveram em comum a expansdo no acumulado do ano e em doze meses.
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Comecando pela fabricacdo de M&E, sua producdo declinou 0,6% na passagem de
agosto para setembro na série livre de sazonalidade, mas avancou 4,7% na comparacao entre
meses de setembro, puxando o resultado do terceiro trimestre, 2,9%. Nas demais comparacdes,
sua produgao aumentou ainda mais: 6,4% no acumulado do ano e 7,3% em doze meses.

A fabricacdo de mdquinas, aparelhos e materiais elétricos cresceu 1,7% no confronto
entre setembro e agosto, pelos dados dessazonalizados. Mas sua produgdao caiu na
comparagao quer entre meses de setembro (-0,5%), quer entre terceiros trimestres (-3,0%).
Ainda assim, apresentou expansdo no acumulado do ano, 0,4%, e em doze meses, 3,9%.

A industria quimica recuou 0,4% na passagem de agosto para setembro (série livre de
sazonalidade, mas com crescimento de 1,0% na comparagao entre meses de setembro. logrou
expansdo nas bases comparativas em foco. Contrapondo terceiros trimestres de 2025 e do
ano anterior, a taxa ficou negativa, mas praticamente estavel: -0,1%. Sua producdo logrou
melhor performance no acumulado do ano, 2,4%, e em doze meses, 3,4%.

Producdo da Industria de Transformacao de Média-Alta Intensidade Tecnolégica

Acumulado no Ano - Variacdo % Anual
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. ElaboragZo: IEDI, com base em classificacBo da OCDE.
Notas: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em questdo também agrega a fabricagdo de equipamento bélico, armas & munisées; e a fabricagdo de equipamentos ferrovidrios e outros de transporte, encampada em seu cémputo.

A fabricacdo de instrumentos e materiais (I&M) obteve os melhores desempenhos
dentre os ramos expostos da faixa de média-alta intensidade nas comparagdes tanto entre
meses de setembro, 11,0%, quanto entre terceiros trimestres, 3,5%. Esses resultados
contribuiram para os avancos tanto no acumulado do ano, 1,2%, quanto em doze meses 2,0%.
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Industria de transformagao de média intensidade tecnoldgica

A produgao fisica do segmento de média intensidade tecnoldgica aumentou 2,4% em
setembro em relacdo ao mesmo més do ano passado, contribuindo para a expansdo de 0,5%
no terceiro trimestre. No acumulado do ano e em doze meses, sua produgao cresceu 2,6% e

3,3%, respectivamente.

Producdo da Industria de Transformacdo de Média Intensidade Tecnolégica
Variacdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Média Fab. prods. borracha e Fab. bens diversos (exc. Fab. prods. minerais ndo- Metalurgia Manuteng., reparag.,

mat. pldstico 1&M...) metals. instalac. de M&E
m 1I/2022 3,0 0,2 75 36 5,9 0,7
u1V/2022 3,4 2,7 12,4 9,4 1,2 8,4
m 1/2023 2,4 35 9,8 9,4 3,8 36
m11/2023 1,7 0,0 1,0 7,1 1,8 2,7
m [1/2023 2,6 -1,6 -15,7 55 23 3,0
u1V/2023 1,8 2,4 11,7 -1,8 3,6 1,6
w1/2024 0,0 3,3 9,8 1,0 0,2 -6,4
11/2024 07 45 -10,2 32 1,7 1,4
/2024 4,8 8,1 10,5 5,0 4,4 3,4
1Iv/2024 5,6 4,7 9,1 6,6 7,7 -0,9
1/2025 3,8 1,9 7,5 2,5 4,6 7,5
1112025 36 2,0 29 0,2 43 11,9
/2025 0,5 0,6 -85 2,1 0,5 8,4

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
Nota: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em guest3o também agrega a construg&o naval, encampada em seu cémputo.

A metalurgia produziu 0,5% mais em setembro vis-a-vis agosto na série dessazonalizada.
Porém, nas comparacdes entre meses de setembro e de terceiros trimestres, o ramo sofreu
retracdo, taxas de -0,1% e de -0,5%, respectivamente. Dada seu peso nessa faixa, inclusive na
industria de transformacdao como um todo, liderou os avancos da indUstria de média intensidade
nas demais bases de comparagao: 2,7% em janeiro-setembro e 3,9% em doze meses.

A fabricagdo de produtos de minerais ndo metalicos sofreu retragao 0,6% no
contraponto entre meses de setembro, com declinio ainda maior, de 2,1%, no terceiro
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trimestre. No acumulado do ano, a producao ficou estavel. Apesar desses nimeros, em doze
meses, a producdo desse ramo cresceu 1,5%.

A manutencdo, reparacao e instalacdo de maquinas e equipamentos logrou as maiores
taxas de crescimento dentre os ramos dessa faixa constantes dos graficos. Em setembro,
avancou 12,0%, puxando a performance na comparacao entre terceiros trimestres, 8,4%, e
entre acumulados até setembro, 9,3%. Tais taxas contribuiram para que, em doze meses, o
ramo crescesse 6,8%.

A fabricacdo de produtos de borracha e pldsticos também cresceu em todas as bases
de comparagdo. Em setembro, o ramo cresceu seja frente a agosto (série dessazonalizada),
1,3%, seja em relacdo a igual més de 2024, 3,1%. Desse modo, puxou o resultado na
comparacdo entre terceiros trimestres, aumento de 1,5%, com crescimento ainda maior em
doze meses, 2,2%.

Produgdo da Industria de Transformagdo de Média Intensidade Tecnolégica
Acumulado no Ano - Variagdo % Anual
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Média Fab. prods. borracha e Fab. bens diversos (exc. Fab. prods. minerais ndo- Metalurgia Manuteng., reparag.,
mat. plastico 1&M...) metadls. instalag. de M&E

m37/2018 m3T/2019 m3T/2020 =3T/2021 =3T/2022 m3T/2023 = 3T/2024 = 3T/2025

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborac8o: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
Nota: i) Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.
ii) A faixa de intensidade em quest@o também agrega a construg8o naval, encampada em seu cémputo.

Ja a producdo de bens diversos sofreu retracdo na comparacdo quer entre meses de
setembro (-1,4%), quer entre terceiros trimestres (-8,5%). Tais performances concorreram
para a taxa de -0,2% no acumulado do ano. Mesmo com tais variacGes negativas, em doze
meses, o ramo logrou expansao em 2,0%.
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Industria de transformag¢ao de média-baixa intensidade tecnolodgica

As atividades da industria de transformacdo de média-baixa intensidade tecnoldgica
cresceram 1,1% na comparacdo entre meses de setembro de 2025 e de 2024. Todavia tal
crescimento nao foi suficiente para propiciar taxas positivas nas demais bases comparativas. Nas
comparagdes entre terceiros trimestres e entre acumulados do ano, sofreu retragdes equivalentes
entre si, -0,9% e de -1,0%, respectivamente. Em doze meses, sua producado diminuiu 0,6%.

Produgdo da Industria de Transformacdo de Média-Baixa Intensidade Tecnolégica
Variagdo em Relagdo ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

Fab. téxteis, Fab. prods. madeira,
Ind. transf. de média-baixa arts.vestudrio, cc;uro e méveis, papel, celulo;e, Fab. ber.'ls alimenticios, Fab. prods. de metal Fab. co'que, pr.ods derivs.
calcados impress. bebidas e fumo petréleo e biocombs.
m 172022 0,6 39 19 33 8,4 11,1
m V/2022 0,8 10,1 53 6,9 4,1 01
m1/2023 0,2 -4,0 -3,1 14 -2,2 2,7
m 11/2023 1,3 -4,4 -3,3 2,8 -4,7 47
= 11/2023 2,8 5,3 -1,0 46 31 6,0
m Iv/2023 45 1,6 04 4,0 2,5 10,0
w 1/2024 3,9 1,0 41 4,0 1,0 6,6
1/2024 3,4 37 61 5,0 43 0,1
11/2024 1,6 6,4 2,7 03 10,3 0,7
1v/2024 0,8 6,5 5,0 2,4 7,4 0,0
1/2025 0,4 5,0 1,5 0,5 43 0,2
11/2025 2,4 2,6 1,7 1,4 0,4 -6,0
1172025 0,9 1,9 0,8 2,4 61 5,6

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag8o: IEDI, com base em classificacio publicada pela OCDE.

O agrupamento mais expressivo dentre os ramos da faixa média-baixa, o das indUstrias
de alimentos, bebidas e de produtos do fumo cresceu bem em setembro frente a igual més
de 2024, 6,3%, liderando o resultado da industria de transformacdo de média-baixa
intensidade. Esse crescimento foi importante para que o ramo lograsse taxas positivas quer
na comparacgao entre terceiros trimestres, 2,4%, quer entre acumulados do ano, 0,2%. Em
doze meses, contudo, sua producdo recuou 0,4%.

A producdo das industrias madeireira, de papel e celulose, graficas e afins também
avangou na comparacao entre meses de setembro, 4,3%, puxando pra cima a performance da
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industria de transformacdo dessa faixa de intensidade. Possibilitou ainda que o préprio ramo
tivesse desempenho positivo no contraste entre terceiros trimestres, 0,8%. Todavia, em
janeiro-setembro, sua producao caiu 0,8% frente a igual acumulado de 2024. Em doze meses,
sua produgdo cresceu 0,6%.

A fabricacdo de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis, embora
tenha ficado estavel na passagem de agosto para setembro pela série dessazonalizada, taxa
de 0,1%, sofreu retragdo nas demais bases comparativas. Contrapondo meses de setembro,
sua producdo retrocedeu 7,2%, concorrendo para as quedas de 5,6% no terceiro trimestre e
de 4,2% no acumulado do ano. Em doze meses, o recuo foi de 3,1%.

A fabricacdo de produtos de metal (exceto armas, munices e equipamentos bélicos)
sofreu retracdo nas comparagdes entre meses de setembro e entre terceiros trimestres, taxa de
-3,9% e de -6,1% em ambas. Tais resultados concorreram para a retracdo de 1,0% no acumulado
do ano, embora o ramo ainda tenha registrado crescimento de 1,0% em doze meses.

Producdo da Indistria de Transformacgdo de Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica

1,5
2,9
3.2
31

Acumulado no Ano - Variagdo % Anual
~
-
o~

lo3
los
0,8

0,71
. 2
73
42

1,30

33-

3,3

Hi1

. 2

0,4
3,0
2,7

s

0,2
25

I 12,4
46
W16
|03
. 45
8,9
4,7
21

1,7

42

3,3 Il
-5,7 [
-3,2
2,5
0,8
-5,6 [
-5,3 [
-3,3
1,0

61
4.6

10,8

S.D

l-ﬁ

Ind. transf. de média-
baixa: Total

Fab. textews arts.vestuario,
couro e calgados

Fab. prods. madeira,
maoveis, papel, celulose,
impress.
m3T/2018 m3T/2019 m3T/2020 m3T/2021

Fab. bens alimenticios,
bebidas e fumo

Fab. prods. de metal Fab. coque, prods. derivs.

petréleo e biocombs.

37/2022 w3T/2023 = 3T/2024 © 3T/2025

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag&o: IEDI, com base em classificacio da OCDE.
Nota: Resultados preliminares, sujeitos a ajustes posteriores.

O conjunto das industrias de téxteis, artigos de vestudrio, couro e calcados, alids,
logrou crescimento nas quatro bases de comparacdo em evidéncia. Comparando meses de
setembro de 2025 e de 2024, sua producdo aumentou 5,8%, puxando a performance do
terceiro trimestre, 1,9%. No acumulado do ano e em doze meses, logrou desempenhos que
arrefeceram as retracdes da faixa como um todo, crescendo 3,1% e 3,9%, respectivamente.

Industria de alta tecnologia: reagdo em um quadro de baixo dinamismo

22



