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EXPANSAO INDUSTRIAL NO MUNDO
E DESACELERAGAO NO BRASIL

Introducgao

Os ultimos dados divulgados pela UNIDO, divulgados na virada do ano, apontam para
um novo crescimento da industria manufatureira mundial no 32 trim/25, a despeito das
crescentes tensGes comerciais e geopoliticas. Isso, contudo, ndo sem algum sinal de
acomodac3o, vindo sobretudo da Asia e da América Latina.

Este indicativo de acomodacdo se mostra pequeno e restrito a comparacdo mais de
curto prazo, como sera visto logo a seguir. E, a contar pela atualizacdo do cendrio para a
economia global do FMI, divulgado agora em jan/26, ndo deve ter maiores implicacGes. O PIB
mundial de 2026 foi revisto para cima, devendo repetir o resultado de 2025 (+3%).

Para o FMI, tal resiliéncia da economia mundial estard apoiada na expansido de
investimentos, favorecidos por politicas macroeconémicas acomodaticias, condi¢bes
financeiras favoraveis e pela atualizacdo tecnoldgica (digitalizacdo, 1A) dos processos
produtivos, que a prépria UNIDO ja vem mencionando como importante fator de crescimento
dos ramos industriais de maior intensidade tecnoldgica, que é quem tem puxado o
desempenho industrial do mundo.

No 32 trim/25, os dados da UNIDO mostram que a producdo da industria de
transformacao global cresceu +0,7% em relagdo ao trimestre anterior, ja descontados os
efeitos sazonais, isto €, menos do que no 22 trim/25 (+1%). Esta foi a primeira desacelera¢ado
desde o 32 trim/24, mas que pode ser revertida, tal como ocorreu no 42 trim/24. A indUstria
brasileira, por sua vez, cresceu menos de um terco do total mundial: +0,2% na mesma
comparacao.

Em contraste com o mesmo periodo do ano passado, também com correc¢do sazonal,
como faz a UNIDO, o desempenho do setor no mundo foi de +3,9%, dando prova de notavel
resiliéncia, dado que este resultado vem se mantendo desde o inicio de 2025. O contraste com
o Brasil é nitido, ao passar de +2,4% no 19 trim/25 para -0,6% no 32 trim/25.

Na China, a industria manufatureira assinalou estabilidade no ritmo de crescimento no
39 trim/25, com variagdo positiva de +1,3% em relagdo ao periodo imediatamente anterior,
com ajuste sazonal, apds variar +1,4% no 29 trim/25. Frente ao mesmo trimestre de 2024, a
manufatura teve alta de +6,6%, abaixo, mas muito pouco, dos +6,8% do trimestre anterior.
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O restante da Asia, a seu turno, apresentou forte desaceleragio na passagem entre o
22 e 32 trim/25: depois de variar +1,6% no 22 trim/25, a Asia e Oceania exceto China registrou
+0,7% em jul-set/25 frente ao periodo anterior. Na compara¢do com mesmo trimestre de
2024, a regidao conseguiu manter o ritmo do trimestre anterior (+4,0%).

Os paises da América do Norte e Europa seguiram com baixo crescimento. No
contraste com o 22 trim/25, assinalaram variacdo de +0,3% e +0,1%, respectivamente, dando
continuidade ao movimento de leve desaceleragdo. Frente ao 32 trim/24, os resultados foram
de +1,1% e +1,8%, ajudados por bases baixas de comparacao.

Na Ameérica do Norte, os EUA foram os grandes responsaveis pelo resultado do
trimestre em questdo, com resultados positivos nas duas comparacdes. Na Europa, as
influéncias positivas mais importantes ficaram a cargo da Franca (+0,7% ante o 22 trim/25),
Italia (+0,4%) e Russia (+0,4%).

Nas demais regides, a indUstria da Africa (+1,3% ante o 22 trim/25 e +5,1% ante o 32
trim/24) ganhou dinamismo, enquanto a da América Latina e Caribe foi a Unica a voltar ao
terreno negativo em ambas as comparagoes: -0,6% ante o trimestre anterior e -0,1% frente
ao 32 trim/24.

Na América Latina e Caribe, o decréscimo de -0,6% frente ao 22 trim/25 se deu em
fungdo dos resultados da produgdo do México (-1,4%) e Argentina (-3,2%), mas no contraste
interanual pesou também a queda registrada pelo Brasil, como apontamento anteriormente.

Para aprofundar a analise do desempenho industrial brasileiro, o IEDI construiu, a
partir da base de dados da UNIDO, um ranking para os resultados da producdo industrial de
um conjunto de paises, destacando a posicdo do Brasil. A amostra neste Estudo IEDI conta
com 80 paises, em fungdo da disponibilidade de informacgdes para o 32 trim/25.

Deste conjunto de paises, tomada a comparacao frente ao mesmo periodo de 2024, o
Brasil ocupou a 652 colocagdo no 32 trim/25, devido ao sinal negativo do nosso resultado,
como ja mencionado.

A desaceleragdo industrial que temos visto no pais, sob o peso das elevadas taxas de
juros, nos fez descer 5 posicGes em contraste com o lugar ocupado no 22 trim/25. O retrocesso
¢ ainda mais notavel, em contraste com o 32 trim/24, quando ocupdvamos a 212 colocac¢do
do ranking formado pelos mesmos 80 paises, ou seja, uma queda de 44 posicoes.

Para o acumulado de 2025 até setembro, aparecemos na 542 coloca¢do do ranking
feito pelo IEDI, bem diferente de onde estdvamos em 2024 (232) e também mais abaixo da
posicdo ocupada em 2023 (462).
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A industria de transformag¢do mundial no 32 trim/2025

De acordo com o relatério mais recente divulgado pela UNIDO (United Nations
Industrial Development Organization), os dados do 3° trim/25 da industria de transformacao
global indicam nova alta da produgao na comparag¢ao com trimestre imediatamente anterior
na série com ajuste sazonal (+0,7%), apds crescer +1,0% no trimestre anterior. Isso reforca um
padrdo de seis trimestres de expansdo constante, com o crescimento trimestral oscilando
perto de +1,0% ou acima dele.

indice da industria de transformacdo mundial (média de 2015 = 100)
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 111,2025.

Na comparacdo interanual (trimestre frente ao mesmo periodo do ano anterior), por
sua vez, a producdo industrial avancou +3,9%, repetindo a mesma expansdo dos dois
trimestres anteriores.

De acordo com a UNIDO, a economia global tem demonstrado notavel resiliéncia,
apesar de desafios significativos, como o aumento das tarifas, as pressoes inflacionarias, os
gargalos nas cadeias de suprimentos, a instabilidade politica e os conflitos regionais, refletindo
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o padrdo consistente de crescimento trimestral positivo do setor manufatureiro observado
desde meados de 2022.

O relatério enfatiza o papel dos crescentes riscos econdmicos, a escassez de mao de
obra em setores-chave e as interrupcdes decorrentes de conflitos geopoliticos e eventos
climaticos continuam a pressionar a economia global. Abordar eficazmente esses desafios
exigird esforgos internacionais coordenados, segundo a UNIDO. Ao mesmo tempo, o aumento
dos gastos com defesa e a maior producdo de equipamentos militares nas principais
economias tém sustentado o impulso continuo do setor manufatureiro.

Producdo Mundial da Indastria Manufatureira
Var % Frente Ao Trimestre Anterior Com Ajuste Sazonal

1,0
0,9
0,7 0,7
0,7
0,5
0,2 0,2
j I ]

42 trim/22 12 trim/23 32trim/23 49 trim/23 12 trim/24 22trim/24 32 trim/24 42 trim/24 12 trim/25 29 trim/25 32 trim/25

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 111,2025.
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Desempenho regional

A atividade manufatureira global registrou crescimento trimestral (trimestre/trimestre
anterior) em quase todas as regidoes no 32 trim/25, porém com bastante variagdo entre elas.
Cabe destacar que, em termos gerais, em todas as regides, a industria apresentou resultados
inferiores ao trimestre anterior, mas com maior desaceleracdo na Asia e na América Latina. A
Africa foi excecdo, mas seus dados sdo limitados, segundo a UNIDO.

Produgdo Fisica da Industria de Transformacdo Mundial - 32 trim/25
Var % Frente Ao Trimestre Anterior Com Ajuste Sazonal

Europa

-

Asia e Oceania (excl. China) _ 0,7

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 11,2025,

Dados limitados da Africa indicam uma expansdo notavel na producado industrial no 32
trim/25 frente ao trimestre anterior, e a maior dentre as regides (+1,3%). Embora o
desempenho em nivel nacional tenha variado consideravelmente, a tendéncia geral no
continente permaneceu positiva. A produ¢do aumentou acentuadamente em comparagdo ao
trimestre anterior em Angola (+15,7%), Costa do Marfim (+2,7%), Egito (+0,7%), Ruanda (+1,4%)
e Senegal (+1,9%). Por outro lado, a atividade industrial na Mauritania (+0,02%), Nigéria (-0,13%)
e Africa do Sul (0,11%) apresentou ligeiras quedas ou estagnacdo no mesmo periodo.

Na comparag¢dao com o mesmo trimestre de 2024, as economias do continente africano
cresceram +5,1%, ligeiramente superior aos dados do trimestre anterior (+5,0%), com
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variacdo positiva no Egito (+10,8%), Nigéria (+0,7%), Ruanda (+5,8%) e Senegal (+3,6%),
enquanto Africa do Sul (-1,1%) assinalou recuo nesta comparacao.

A Asia e a Oceania (incluindo a China) apresentaram um crescimento trimestre/trimestre
anterior volatil, porém predominantemente positivo. A expansdo mais recente da regido frente
ao trimestre anterior (+1,1%) refletiu o desempenho dos principais produtores: Japdo (+0,4%),
india (+1,3%), Coreia do Sul (+1,5%). A China manteve sua sequéncia de crescimento trimestral
acima de 1%, uma tendéncia iniciada em meados de 2023, com crescimento de +1,3%.

Taxas estimadas de crescimento da producio da industria de transformacgéo por pais/ regido, em %
Comparacao com o trimestre anterior, com ajuste sazonal

32trim/23  42trim/23 12trim/24 22+trim/24 32trim/24 42trim/24 12 +trim/25 22+trim/25 32 trim/25

Mundo 0,5 0,7 0,1 1,0 0,7 0,9 1,2 1,0 0,7
Economias industrializadas 04 0,8 0,0 1,0 0,7 0,9 12 1,1 0,7
Economias industrializadas de alta renda -0,6 0,3 -1,1 0,7 0,0 0,2 0,9 0,7 0,4

Economias industrializadas de renda

média (excl. China) 03 0,0 038 0,0 038 0,2 0,7 1,3 -0,6
China 18 1,6 1,4 1,7 1,5 2,0 1,7 1,4 13
Economias em industrializagdo 1,0 -0,5 0,9 0,6 0,9 1,4 0,9 038 0,7
::;:mias em industrializagdo de alta 08 18 24 15 02 20 11 04 05
E]cz;izmias em industrializagdo de renda 10 03 06 04 10 12 09 08 07
Regides
Africa 04 05 0,38 1,1 1,2 1,6 09 1,2 1,3
Asia e Oceania 14 1,2 05 1,5 1,2 1,7 1,3 1,5 1,1
Asia e Oceania (excl. China) 0,8 0,7 -0,8 1,3 0,6 1,1 0,6 1,6 0,7
Europa -1,3 0,0 -0,5 0,2 0,0 0,1 1,4 0,2 0,1
Ameérica Latina e Caribe -0,8 -0,3 -0,4 -0,2 18 0,2 0,2 0,1 -0,6
América do Norte -0,2 -0,2 -0,6 0,2 -0,6 -0,6 09 0,5 03

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 111, 2025.

Se tomarmos a Asia e Oceania excluindo a China, o resultado também foi positivo
(+0,7%), porém bem menos robusto e com variacdo bem inferior ao trimestre anterior
(+1,6%). Taiwan chegou a apresentar uma queda significativa, de -1,9%, apds crescimento
excepcional de +13,1% no trimestre anterior. Tailandia e Turquia também registraram
redugdes na produgdo industrial, de -0,7% e -3,3%, respectivamente.

Na comparacdo com o mesmo trimestre de 2024, a indUstria da regido da Asia e
Oceania (incl. China) manteve-se na lideranga, ao expandir +5,6%. Quando excluimos a China
desse grupo de paises, a variacdo foi de +4,0%, e sozinho, o pais cresceu +6,6%. O
desempenho atual da regido refletiu o desempenho a Provincia de Taiwan (+17,6%), india
(+4,6%), Japdo (+0,7%), Coreia do Sul (+3,5%) e Turquia (+5,1%), enquanto a Tailandia
assinalou recuo de -2,2%.
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Ja o setor manufatureiro da América do Norte registrou um aumento de +0,3% no 32
trim/25 frente ao 22 trim/25, impulsionado principalmente pelos Estados Unidos, que
registraram um aumento de +0,4%.

No trimestre jul-set/25 frente ao mesmo trimestre do ano anterior, a producgdo
industrial na América do Norte avancou +1,1%, variacdo quase quatro vezes maior que o
trimestre anterior (+0,3%), gracas ao desempenho da produgdo dos Estados Unidos (+1,5%).

A producdo da industria da Europa estd praticamente estagnada pelo segundo
trimestre consecutivo (+0,2% no 29 trim/25 e +0,1% no 32 trim/25), apdés um aumento no
inicio de 2025 (+1,4%). A Republica Tcheca (-0,8%), Alemanha (-1,0%), Irlanda (-1,1%) e o Reino
Unido (-0,8%) apresentaram quedas significativas na producdo, enquanto Franca (+0,7%),
Italia (+0,4%) e Russia (+0,4%) tiveram crescimento moderado.

Na comparacdo entre o 32 trim/25 e o 32 trim/24, a industria da regido cresceu +1,8%,
com avancos significativos na Irlanda e Rdussia, que avancaram +13,9% e +3,0%,
respectivamente. Italia (+0,8%), Espanha (+1,5%) e Franga (+1,4%) também assinalaram
avanco, porém, abaixo da média da regido. Por outro lado, Alemanha (-1,3%) e Reino Unido (-
1,0%) registraram variagdes negativas.

Taxas estimadas de crescimento da producio da industria de transformacgéo por pais/ regido, em %
Comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior, com ajuste sazonal

32trim/23  42trim/23  12trim/24 22+trim/24 32trim/24 42trim/24  12trim/25 22+trim/25 32 trim/25

Mundo 0,9 1,5 1,4 23 25 28 3,9 3,9 3,9
Economias industrializadas 0,9 1,5 1,4 2,3 2,6 2,6 39 3,9 3,9
Economias industrializadas de alta renda -1,4 -0,5 -1,2 -0,7 -0,1 -0,3 1,8 1,8 2,2

Economias industrializadas de renda

média (excl China) 03 03 1,8 1,1 1,6 1,8 1,7 3,0 1,7
China 44 47 5,1 6,7 6,4 6,7 7.1 6,8 6,6
Economias em industrializagdo 1,8 1,3 12 2,0 1,9 3,8 39 4,1 3,9
::;:mias em industrializagdo de alta 04 20 15 29 22 62 49 38 42
E:z;i:mias em industrializagdo de renda 21 17 11 18 18 34 37 42 39
RegiGes
Africa 08 03 0,7 2,0 3,7 48 49 5,0 5,1
Asia e Oceania 23 33 35 a3 45 50 5,3 57 5,6
Asia e Oceania (excl. China) -0,9 1,2 13 1,9 1,7 2,2 3,7 4,0 4,0
Europa 08 1,6 21 -1,6 04 0,3 1,7 1,7 1,8
Ameérica Latina e Caribe -1,2 -1,2 -14 -1,6 1,0 15 2,0 2,4 -0,1
América do Norte 07 0,1 08 08 =41 15 0,0 03 1,1

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 111, 2025.

O setor manufatureiro da América Latina e do Caribe, por sua vez, teve queda de -0,6%
no 32 trim/25, apds trés trimestres de relativa estabilidade na comparacdo com o trimestre
anterior. Os dois maiores fabricantes da regido apresentaram resultados fracos: a producao
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no México caiu -1,4% e no Brasil variou apenas +0,2%. Além disso, Argentina (-3,2%) e Uruguai
(-1,3%) sofreram contracdes significativas na producdo, enquanto Colémbia (+1,3%), Costa
Rica (+2,7%) e Nicaragua (+2,0%) apresentaram ganhos trimestrais.

-1,6%, e o México recuou -1,8%.

Frente ao mesmo trimestre de 2024, a indUstria latino-americana recuou -0,1%, apds
crescimento de +2,4% no trimestre anterior. Os resultados dos maiores produtores industriais
da regido puxaram o resultado para baixo: Brasil obteve recuo de -0,6%, Argentina decresceu

Crescimento estimado do produto da industria de transformag¢do em comparacgdo ao

2T
2024

3T

aT

Africa

Europa

T
2025

27T

1.3%

3T

trimestre anterior (%)

Asia e Oceania China

América Latina e América do Norte

Caribe
2T 3T 4T 1T 2T 3T 2T 3T AT 1T 2T
2024 2025 2024 2025

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 111,2025.
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O desempenho das economias industrializadas

As economias industrializadas representam cerca de 87,7% do valor agregado na
industria mundial de acordo com a UNIDO e inclui os seguintes paises: Argentina, Australia,
Austria, Bielorrussia, Bélgica, Brasil, Brunei, Bulgaria, Canada, China, Taiwan, Colédmbia,
Costa Rica, Crodcia, Rep. Tcheca, Rep. Dominicana, Egito, El Salvador, Estonia, Finlandia,
Franca, Alemanha, Hungria, Indonésia, Irlanda, Israel, Itdlia, Japdo, Jordania, LetOnia,
Lituania, Luxemburgo, Malasia, Malta, Ilhas Mauricio, México, Holanda, Nova Zelandia, Peru,
Filipinas, Coreia, Polonia, Roménia, Russia, Servia, Singapura, Eslovaquia, Eslovénia, Africa
do Sul, Espanha, Sri Lanka, Suécia, Suica, Tailandia, Trinidad e Tobago, Turquia, Reino Unido,
EUA e Uruguai.

No 392 trim/25, a industria de transformacdo deste grupo de economias cresceu
+0,7% na comparacdao com trimestre anterior, apds ganhos de +1,3% e +1,5% nos dois
trimestres anteriores. Uma analise mais detalhada revela padrdes de crescimento diversos:
Bélgica (+5,1%), Dinamarca (+4,4%), Israel (+4,6%) e Singapura (+8,6%) registraram
aumentos trimestrais superiores a 4% em comparag¢do com o 22 trim/25. Em contraste, a
produc¢do industrial na Finlandia (-2,6%), Roménia (-2,4%) e Tailandia (-3,3%) apresentou
guedas significativas.

Crescimento estimado do produto da industria de transformacdo em comparacgdo ao
trimestre anterior (%)

Economias industrializadas
de alta renda

Economias industrializadas

0.4%
0 [ |
-1
Economias industrializadas de renda _
média (excl. China) China
2
1
° 7
-1 -0.6%
1T 2T 3T 1T 1T 2T 3T 1T 2T 3T aT 1T 2T 3T
2024 2025 2024 2025

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 111,2025.
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Ainda na comparacdo como trimestre anterior, dados desagregados revelam o
desempenho volatil das economias industriais de alta renda nos ultimos trimestres, com o
aumento de +0,4% no trimestre atual, apés um ganho de +0,7% no trimestre anterior. O
desempenho dentro deste grupo variou consideravelmente, com importante crescimento
para Austrdlia (+1,3%), Chile (+0,8%) e Suécia (+2,1%), enquanto Alemanha (-1,0%) e a
provincia de Taiwan (-1,9%), experimentaram quedas substanciais na produgdo industrial.

Em contraste, a China, classificada como uma economia industrial de renda média,
registrou novamente forte crescimento, com a produ¢do aumentando +1,3% no32 trim/25.
Dada a participacdo substancial da China na producdo total dentro deste grupo, ela é
apresentada separadamente para maior clareza analitica.

Excluindo a China, a producdo das economias industriais de renda média caiu -0,6%
neste trimestre, apds um periodo de crescimento desigual. O desempenho neste grupo foi
diverso: Costa Rica (+2,7%), Malasia (+1,9%) e Vietna (+0,4%) registraram ganhos sdlidos,
enquanto Bielorrussia (-1,7%), Bosnia e Herzegovina (-1,4%) e Turquia (-0,7%) enfrentaram
redugdes consideraveis na produgao.

De acordo com a UNIDO, desde 2015, todos os grupos apresentaram crescimento
constante, com excecdo da contracdo relacionada a pandemia em 2020. A China tem
consistentemente superado outros grupos industriais, apesar de uma desaceleracdo
tempordria no inicio de 2022. Em contraste, as economias industriais de alta renda
registraram apenas um crescimento limitado na udltima década.
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Desempenho das economias em industrializacao

Apesar de incluir quase 70% dos paises, esse grupo de economias em industrializacao
representa uma parcela de 12,3% da producao industrial global em 2024.

Apesar da sua diversidade, os paises deste grupo, em todos os niveis de renda,
poderiam se beneficiar substancialmente do fortalecimento de seus setores manufatureiros
e da transicdo para uma estrutura econdmica impulsionada por uma industria de alta
produtividade. Nos ultimos anos, o desempenho industrial do grupo tem melhorado
gradualmente, alcancando um crescimento da producdo trimestral de +0,7% no 39 trim/25.

A producgdo nas economias em industrializacdo de alta e média renda aumentou no
trimestre atual em +0,5% e +0,7%, respectivamente, embora os dois grupos tenham seguido
trajetdérias marcadamente diferentes desde o inicio de 2024.

Dentro das economias em industrializagao de renda média, o maior grupo da UNIDO
em numero de paises, Angola, Maldivas e Mongodlia registraram aumentos trimestrais
superiores a 3%, enquanto Honduras, Montenegro e Sri Lanka experimentaram quedas
significativas na producao.

O numero de economias de baixa renda que reportam consistentemente dados sobre
a producdo manufatureira diminuiu nos ultimos periodos. Devido a cobertura inadequada dos
dados, esse grupo foi excluido da andlise. No entanto, os dados disponiveis de paises
individuais, indicam aumentos moderados na producdo no 32 trim25.

Crescimento estimado do produto da industria de transformacéo
em comparacdo ao trimestre anterior (%)

. . o Economias em industrializacdo Economias em industrializacdo
Economias em industrializacdo o
de alta renda de renda média
! 0.7% 0.7%
0.5%
0 I
1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T
2024 2025 2024 2025 2024 2025

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 111,2025.
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Desempenho das Economias Emergentes

O grupo especial de economias industriais emergentes, de acordo com a definicdo da
UNIDO, inclui 12 paises de baixa e média renda, cujos setores industriais demonstraram
significativo dinamismo em anos recentes. O grupo também inclui economias em estagios
anteriores de desenvolvimento industrial, mas onde o setor apresenta igualmente forte
crescimento.

A producdo industrial deste grupo demonstrou um forte desempenho, superando
significativamente a média mundial, bem como as médias das economias industrializadas e
em industrializacdo, todas com variacdo de +0,7%. Desde meados de 2023, as taxas de
crescimento trimestrais tém consistentemente ultrapassado 1%, incluindo um sélido aumento
de +1,3% no periodo jul-set/25.

Crescimento estimado do produto da industria de transformacéo
em comparac¢do ao trimestre anterior (%)

Economias Industriais emergentes Economias industrializadas Economias em industrializacdo
2.0
1.5
1.0
0.7%
0.5
1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 37T
2024 2025 2024 2025 2024 2025

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters |l e 11,2025.

Em nivel nacional, todas as economias com dados disponiveis registraram crescimento
industrial no 32 trim/25. A Malasia liderou o grupo, registrando crescimento trimestral de
+1,9%, seguida por Bangladesh (+1,1%), China (+1,3%), india (+1,3%) e Ruanda (+1,4%),
apresentaram ganhos superiores a 1%.

O Vietna, por outro lado, registrou um aumento de apenas +0,4%, refletindo sua
trajetdria historicamente volatil, com periodos de rapido crescimento intercalados com
guedas acentuadas ocasionais.
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Analise setorial

De acordo com a UNIDO, os dados do 3° trim/25 mostram que as industrias de
conteudo tecnoldgico mais elevado continuam demonstrando forte dinamismo em meio a
muitos desafios.

indice da industria de transformacao por grupos de intensidade tecnolégica
(média de 2015 = 100)

160

1.4%
==O== Alta e média-alta intensidade tecnoldgica

==(== Qutros setores industriais

iT 3T 1T 3T 1T 3T iT 3T 1T 3T 1T 3T it 3T 1r 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 111,2025.

Nos ultimos trimestres, as industrias de média-alta e alta tecnologia permaneceram em
forte trajetdria de crescimento, superando outros setores. Desde meados de 2024, essas
industrias tém sustentado um crescimento trimestral acima de 1%, culminando em um sélido
crescimento de +1,4% no 32 trim/25. Em contraste, os setores de menor intensidade tecnoldgica
ficaram para tras, com a producao permanecendo estacionada nos ultimos dois trimestres.

O bom resultado da industria de alta tecnologia no 32 trim/25, segundo a UNIDO, foi
impulsionado principalmente por uma recuperacado na producao farmacéutica, que cresceu
+3,1% apos uma desaceleragdo no trimestre anterior.
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Outros equipamentos de transporte (+2,3%) e computadores e eletronicos (+2,3%)
também registraram mais um trimestre de crescimento, apresentando desempenho superior
ao do 32 trim/24.

Em contrapartida, os setores de menos tecnologia apresentaram queda de producao
ou crescimento modesto, com poucas excegdes.

Producédo Industrial Mundial - Ramos Selecionados
Var % Frente ao trimestre anterior
5,9

2,3

2,2 2,2
1,2
1,0
0,7
0,6 0,7
0,2 l 0,3 0,3
0,4
Mdquinas e equipamentos Vefculos automotores Produtos farmacéuticos Qutros equip. transporte TOTAL

. . - m 19 trim/25 20 trim/25 32 tim/25
Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 111,2025.

Na andlise desagregada dos setores por grupo de paises, tanto os paises
industrializados como em industrializacdo apresentaram resultados diversos, com quase
todos os setores de alta tecnologia alcancando um crescimento sélido. O setor farmacéutico
foi uma excecdo notavel: as economias em industrializacdo experimentaram um declinio na
producdo, enquanto as economias industrializadas registraram um forte crescimento.

Embora tanto as economias industrializadas quanto as em industrializagdo tenham
crescido cerca de +0,7% no 32 trim/25, as economias em industrializacdo tiveram menos setores
com queda na producdo. No entanto, o forte impulso das principais indUstrias nas economias
industrializadas resultou em um desempenho geral comparavel entre os dois grupos.
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Taxas estimadas de crescimento da produg&o por setor da industria de transformacgdo, em % em comparacgéo ao periodo anterior, com ajuste

sazonal

Il trimestre de 2025, revisado

Ill trimestre de 2025, estimado

Economias Economias em Economias Economias em

industrializadas  industrializagido Mundo industrializadas  industrializacdo Mundo
Alimentos 0,1 0,9 0,2 -0,2 0,2 -0,2
Bebidas -0,2 -3,0 -0,6 0,7 1,7 04
Produtos de tabaco 0,8 2,6 1,0 1,0 1,8 1,1
Téxteis 0,1 1,0 0,1 01 1,2 0,1
Vestuario e confecgdo 34 13 33 2,3 1,0 2,3
Produtos de couro e calcados 0,9 1,5 0,9 0,5 1,4 0,6
Produtos de madeira, exceto mdveis 0,7 11 0,7 0,7 -0,8 0,6
Produtos do papel 23 15 2,2 0,2 1,5 0,3
Publicagdo e impressdo 2,8 3,0 2,8 2,4 2,0 23
Petréleo refinado, coque. -1,6 2,0 -1,4 -0,2 1,6 -0,1
Quimicos -0,6 -0,2 -0,6 -0,3 1,5 0,4
Produtos farmacéuticos 1,1 0,8 1,0 0,7 0,7 0,7
Produtos da borracha e plasticos 0,1 0,9 0,2 -0,2 0,2 -0,2
Produtos de minerais ndo-metdlicos -0,2 -3,0 -0,6 -0,7 1,7 -0,4
Metais basicos 0,8 2,6 1,0 1,0 1,8 1,1
Produtos de metal fabricados 0,1 1,0 0,1 0,1 1,2 0,1
Computadores e eletrénicos 34 1,3 33 23 1,0 23
Equipamento elétrico 0,9 15 09 0,5 14 0,6
Maquinas e equipamentos 0,7 11 0,7 0,7 -0,8 0,6
Veiculos automotores 2,3 15 2,2 0,2 1,5 0,3
Outros equip. transporte 2,8 3,0 2,8 24 20 23
Moveis -1,6 2,0 -1,4 -0,2 1,6 -0,1
Outros manufaturados -0,6 -0,2 -0,6 -03 -1,5 -0,4
TOTAL 1,1 0,8 1,0 0,7 0,7 0,7

’

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters Il and 111,2025.
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Ranking Industria de Transformag¢ao Mundial

A partir da base de dados da UNIDO, o IEDI elaborou rankings internacionais de
crescimento da producdo da industria de transformacdo com 80 paises para o 32 trim/25.

Cabe observar que as séries empregadas pela UNIDO possuem ajuste sazonal, embora
usualmente o IBGE use dados sem ajuste nas comparacoes frente ao mesmo periodo do ano
anterior. Por esta razao, pode haver pequena alteracdo em relagao aos resultados divulgados
pelo IBGE.

No 32 trim/25, o desempenho divulgado pela UNIDO com ajuste sazonal para a
industria de transformacdo do Brasil aponta para uma alta de +0,2% frente ao 22 trim/25.
Nesta comparacdo, a industria brasileira ficou bem abaixo do resultado para o agregado do
setor no mundo (+0,7%).

Em comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior, o setor manufatureiro
brasileiro chegou a recuar -0,6% no 3° trim/25, enquanto a industria global cresceu +3,9%.

Producdo Fisica da Industria de Transformacao - Brasil e Mundo
Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior Com Ajuste Sazonal
a5

3,9 39 39 3,9
® Mundo

Brasil

2,9

2,5 2,4
23

15
0,9
0,5
0,0
0,6
1,2

39 trim/23 49 trim/23 12 trim/24 29 trim/24 32 trim/24 49 trim/24 12 trim/25 29 trim/25 39 trim/25

Fonte: UNIDO
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Dentre os 80 paises da amostra com dados disponiveis na base da UNIDO, considerado
apenas o desempenho do 32 trim/25 frente o 32 trim/24, o Brasil apresentou significativa
piora: aparecemos na 652 colocacgdo, apds termos ficado na 602 posi¢do no 22 trim/25 (+0,5%)

e 392 posicdo no 192 trim/25 (+2,4%).

Em comparagdo com a posicdo que ocupamos no 32 trim/24 (212 posi¢do), houve
retrocesso ainda mais acentuado, como mostra a tabela abaixo, dado que o Brasil caiu 44

colocagdes no ranking.

Desempenho da Producado da Industria de
Transformacgao - Brasil
Ranking - Var % com Ajuste Sazonal Frente a

Igual Periodo do Ano Anterior

Trimestre Var. % Posi¢do no ranking
202311 -1,2 52¢
2023 T2 -1,5 49¢
2023713 -1,2 47¢
2023 T4 0,0 420
2024T1 16 20¢
2024 T2 2,9 25¢
2024 T3 45 212
2024 T4 22 26°
2025T1 2,4 38¢
2025T2 0,5 608
2025T3 -0,6 65¢

Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 11/01/26 e estdo

sujeitos a correctes e atualizac8es por parte da
UNIDO, o que pode vir a alterar o ranking .

Mesmo com esse resultado, a industria de transformacdao no Brasil superou paises
como Reino Unido (-1,0%), Alemanha (-1,3%) e México (-1,8%) no 32 trim/25.
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Desempenho da Producdo da Industria de
Transformacgdo - Paises Selecionados
Var % com Ajuste Sazonal Frente a Igual

Periodo do Ano Anterior

Pais Posicdo no ranking 22 trim/25
Argentina 742 0,0
China 14¢ 6,6
Chile 43¢ 2,2
Malasia 27¢ 4,1
India 25¢ 4.6
Colombia 28° 3,7
Coréia do Sul 31¢ 3,5
Reino Unido 672 -1,0
Mexico 752 -1,8
Japdo 52¢9 0,7
EUA 462 1,5
Espanha 472 15
Brasil 652 -0,6
Franca 499 1,4
Africa do Sul 682 -1,1
Alemanha 71¢ -1,3

Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 11/01/26 e estdo
sujeitos a corregdes e atualizacBes por parte da UNIDO,
0 que pode vir a alterar o ranking .

Entre as primeiras posi¢des do ranking ficaram Angola, Maldivas, Taiwan, Montenegro

e Irlanda, com variac¢Oes de dois digitos.

No acumulado de 2025 até setembro, o Brasil ficou com 542 posicdo no ranking dos 80
paises. Na comparacdo do periodo de jul-set/25 frente ao resultado do mesmo periodo de
2024, as economias que se destacaram foram Angola, Irlanda, Taiwan, Montenegro e
Maldivas, enquanto Costa do Marfim, Dinamarca, Hungria e Bulgdria foram os resultados mais

negativos da amostra de paises com dados disponiveis.
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Brasil no Ranking da Industria Manufatureira Mundial
Taxa de Crescimento (%) Frente ao Mesmo Periodo do Ano Anterior com Ajuste Sazonal
e Posi¢do no ranking de 80 paises

3,2

-0,3 0,8
-1,0

2022 2023 2024 2025
(jan-set)

Fonte: IEDI, a partir de dados da UNIDO. Obs.: Corregdes e atualizagtes posteriores podem alterar o ranking. O nimero de paises do ranking
compreende agueles com dados disponiveis até set/25.

Desempenho da Producgdo da Industria de
Transformacéo - Paises Selecionados
Var % com Ajuste Sazonal Frente a Igual
Periodo do Ano Anterior

Ranking Pais 2025 (até 32 sem/25)
12 - Angola 30,1
22-Irlanda 22,7
32 - Taiwan 18,0
42 - Montenegro 17,7
52 - Maldivas 14,1
542 - Brasil 0,8
762 - Australia -2,9
772 - Bulgaria -3,5
782 - Hungria -3,8
792 - Dinamarca -4,7
802 - Costa do Marfim -6,1
Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 11/01/26 e estdo
sujeitos a correcBes e atualizacbes por parte da UNIDO,
0 que pode vir a alterar o ranking .
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