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Introducgao

Em 2025, o Brasil registrou superavit comercial de USS$ 68,3 bilhdes, bem aquém do
biénio anterior, muito embora nossas exportacdes tenham crescido +3,5%, para um montante
recorde em valores correntes de USS 348,7 bilhdes. Nossas importacdes é que correram na
frente, avancando +6,7%, para USS 280,4 bilhdes.

Como é a regra no Brasil, o superavit foi galgado devido ao expressivo resultado dos
produtos agropecuarios e minerais, cujas exportacdes aumentaram +3% em 2025, mas sobre
uma base baixa de comparagdo (-4,5% em 2024). As importagOes destes bens, por sua vez,
recuaram -13,7%.

J4 os produtos exportados pela industria de transformagao ampliaram os embarques
mais intensamente do que as exportagdes totais, registrando +3,8% e se saindo melhor do
que em 2024 (+2,6%). E uma mostra de que, embora os EUA sejam um mercado importante,
o rompante protecionista americano contra produtos brasileiros em 2025 ndo impediu a
performance exportadora de nossa industria, pelo menos no seu agregado.

Por outro lado, a alta das importacdes (+8,6%), estimuladas inclusive pela apreciacao
da nossa taxa de cdmbio, bem como pela manutencdo de nossa demanda interna, foi mais
forte do que dos nossos embarques, implicando aumento do déficit para USS 71,1 bilhdes,
recorde pela série em ddlares correntes.

Analisando esta evoluc¢do para os grupos de bens industriais segunda sua intensidade
tecnolédgica, verifica-se que o aumento do déficit em 2025 decorreu da redugao do superavit
dos grupos de bens menos tecnolégicos (-7,1%) e da ampliacdo do déficit dos grupos mais
tecnolégicos (+7,3%).

Esta classificacdo que o IEDI emprega em seus estudos tem como base uma metodologia
difundida pela OCDE que aloca os produtos da industria de transformacdo em quatro grupos de
intensidade: alta, média-alta, média e média-baixa. A de média-baixa abrange também
minérios, decorrentes da atividade extrativa. Na faixa de baixa intensidade estdo os produtos
da agropecuaria, mas nao inclui nenhum bem da industria de transformacao.

Alguns dados se destacam na anadlise dos fluxos de comércio exterior de bens
industriais nesta perspectiva.
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A primeira observacdo cabe ao grupo de alta tecnologia, cujo saldo se deteriorou muito
desde a pandemia de Covid-19. Se déficit saltou 87% entre 2019 e 2025. Entre 2024 e 2025,
cresceu +10%, atingindo o patamar recorde de USS 50,6 bilhdes de déficit.

Nossas exportacdes destes bens, embora em expansdo em 2025 (+10,1%) nao
retomaram patamares pré-pandemia. A defasagem, em valores correntes, é de -11% em
relacdo a média de exportacdo de 2015-2019. Na origem disso, esta o desempenho de
aeronaves, ainda ndao normalizada para niveis anteriores a Covid-19.

Valor observar que o tarifaco imposto pelos EUA as vendas externas do Brasil ndo
incidiu sobre os produtos da cadeia aérea, contribuindo, assim, para que a deteriora¢do da
balanca de alta tecnologia ndo fosse ainda mais pronunciada.

De todo modo, quem de fato deu o tom na alta tecnologia em 2025 foram as
importacdes. Cresceram +14,1% em 2024 e +10,4% em 2025, puxadas principalmente por
produtos farmacéuticos, cujas importacdes atingiram um valor superior ao dobro do que
costumava ser entre 2015 e 2019. A aceleragao da introdug¢ao de novos produtos de alto valor
adicionado vem condicionando esta mudanca de patamar.

Cabe observar ainda o aumento de compras externas de aeronaves em 2025. As
importacdes destes bens no ano passado foram quase 3 vezes maiores do que as do periodo
2015-2019 e podem estar relacionadas a um ciclo de renovacdao das companhias aéreas na
retomada pds-pandemia, com adequacdo de frota para ampliacdo de malha internacional e
busca por equipamentos mais eficientes.

Na média-alta tecnologia, as exportacGes cresceram a frente as importacdes (+10,6%
ante +7,2%, respectivamente), mas ainda assim o déficit subiu de USS 78,2 bilhdes para USS
82,4 bilhdes. A maior contribuicdo para isso veio de produtos quimicos (exceto
farmacéuticos), cujas importacdes avangaram +9%, levando a um aumento de +11% de seu
déficit entre 2024 e 2025.

Na faixa de média intensidade tecnoldgica, o saldo é historicamente superavitario,
gracas aos produtos metaldrgicos. Entre 2024 e 2025, o superavit caiu pela metade (de USS
5,4 para USS 2,5 bilhdes), mas isso se deveu ao efeito contabil de plataformas de petrdleo.
Excluido este fator, o saldo (USS 7,8 bilh&es) teria se reforcado em 47%, puxado por uma alta
de +9,7% das exportagdes, com base no desempenho de borracha e plastico e metalurgia.

Por fim, o grupo de bens industriais de média-baixa tecnologia, também
tradicionalmente superavitdrio, concentrando produtos de inicio de cadeia no processamento
de commodities agricolas, registrou saldo -2,9% inferior a 2024. Apesar disso, segue em
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patamar bastante elevado frente ao pré-pandemia: USS 59,5 bilhdes ante USS 29,3 bilhdes na
média 2015-2019, em valores correntes. Ou seja, o dobro.

Na passagem de 2024 para 2025, foram as exportaces que se acomodaram, ao variar -
1,0%, mas repetindo valor anual acima de USS 100 bilhdes. Neste grupo, os produtos de dois
setores sdo responsaveis pelo superdvit: alimentos, bebidas e fumo; e celulose, madeira, papel
e moéveis. Nestes casos, apenas o primeiro teve aumento de exportagao no ano passado (+0,8%).
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Bens tipicos da industria de transformacgao e a balan¢a comercial

0 ano de 2025 registrou saldo comercial positivo de USS 68,3 bilhdes, bem abaixo dos
superdvits para tal acumulado logrados nos dois anos anteriores pela série em ddlares
correntes. As exportacdes cresceram 3,5%, de USS 337,0 bilhdes para USS 348,7 bilhdes,
montante exportado recorde em toda a série em ddlares correntes. As importacdes
avancaram 6,7% em relacdo a 2024, para USS 280,4 bilhdes, também patamar sem igual.

Apesar do saldo menor frente ao biénio anterior, o superavit foi galgado devido ao
expressivo resultado positivo de USS 139,4 bilhdes dos demais produtos, mormente
agropecuarios, da pesca e minerais, sé aquém do obtido em 2023. Suas exporta¢des em
délares correntes cresceram 3,0%, para USS 160,0 bilhdes. Quanto a suas importacdes,
diminuiram 13,3%, porém sobre uma base de comparagdo mais modesta.

Os produtos tipicamente oriundos da industria de transformac¢dao experimentaram
aumento no déficit relativamente a 2024, saldo deficitdrio saindo de USS 57,4 bilhdes para
USS 71,1 bilhdes, déficit recorde pela série em dodlares correntes. As exportacdes
cresceram 3,8%, atingindo USS 188,7 bilhdes. As importagdes, por sua vez, avangaram
8,6%, para USS 259,8 bilhdes. Ambos os fluxos comerciais apresentaram patamares
recordes em dodlares correntes.

O saldo dos bens tipicos da industria de transformacao se deteriorou frente ao do ano
anterior pelo segundo ano consecutivo, em que pese o crescimento de suas exportagdes em
ddlares correntes nos dois ultimos anos.

Ao longo de 2025, ha de mencionar o tarifaco adotado pelos EUA, impondo a produtos
brasileiros tarifas de 50% a partir de agosto e atreladas inicialmente a questdes politicas.
Assim, o terceiro trimestre trouxe impactos de tanto, com as vendas brasileiras para os EUA
tendo caido 20,3% na comparacao entre meses de setembro.

As negociacOes subsequentes, porém, reduziram a gama de bens sobretaxados,
méritos da atuacdo do empresariado brasileiro, bem como da habilidade negocial da
diplomacia oficial e do poder executivo nacional. Inclusive esforcos de anos recentes em abrir
novos mercados para produtos do Brasil contribuiu bastante para uma condi¢ao negociadora
favoravel ao pais.
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Brasil - Balanga Comercial (US$ milh&es FOB)
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= Demais produtos 139.407

I Bens da industria de

A -65.340
transformaggo

-64.461 -32.323 -5.555 -9.786 -32.987 -42.043 -32.085 -53.299 -61.136 -41.261 -57.367 71114

—Total -8.957 -9.900 13.678 40.205 56.037 46.568 35.199 50.393 61.407 61.525 98.903 74177 68.294

Fonte: Comex Stat. Elaboragio: IEDI, com base em classificagio da OCDE.

Brasil - Exportactes e Importactes
(Variacdo % em relacdo a igual acumulado do ano anterior)

Exportagdes Importagdes
Bens da indtstria de Demais Bens da indtstria de Demais
transformacio produtos Total transformacio produtos Total
4T/ 2020 -9,7 0,4 -5,4 =iz 2 -27,9 -14,6
4T/ 2021 26,3 43,7 34,2 35,1 74,1 38,2
4T/ 2022 25,9 11,7 19,0 22,9 36,8 242
4T/ 2023 2,4 6,5 1,7 -10,0 -25,3 -11,7
4T/ 2024 2,6 -4,5 -0,8 9,5 5,7 9,2
4T/ 2025 3,8 3,0 3,5 8,6 -13,3 6,7

Fonte: Comex Stat. Elaboracdo: IEDI.

Atendo-se ao quarto trimestre de 2025, o saldo positivo de USS 22,1 bilhdes superou
quer o superavit do terceiro trimestre ultimo, quer o de outubro-dezembro de 2024. As
exportacdes avancaram 10,7%, frente ao quarto trimestre de 2024, chegando a USS 90,8
bilhdes. As importacdes cresceram 3,2%, atingindo USS 68,7 bilhdes. No ultimo quarto de
2025, o superavit também se deveu aos demais produtos (bens agropecudrios e minerais em
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destaque): saldo de USS 35,6 bilhdes. As exporta¢des desses produtos em relagdo ao mesmo
trimestre de 2024 aumentaram 20,1%, para USS 40,3 bilhdes. As importagdes retrocederam
12,2%, mas frente a uma base comparativa relativamente baixa.

Brasil - Balanga Comercial - trimestre a trimestre (US$ milhdes FOB)
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-25.000 21/2021 | 31/2021 | 41/2021 | 17/2022 | 27/2022 | 31/2022 | 47/2022 | 17/2023 | 21/2023 | 31/2023 | 47/2023 | 1T/2024 | 21/2024 | 3T/2024 | 4T/2024 | 1T/2025 | 2T/2025 | 3T/2025 | 4T/2025

— Demaks produtos 39.096 32354 20.941 25.755 36.132 32675 28100 | 28538 38.651 37512 35.462 31401 33923 33.000 28211 20.045 38.126 36.624 35.612
mmm Bensdaindisria dewansformacio -10.182 | -12915 | -15974 | -1357L | -14058 | -19516 | -13.991 | -129831 | -9.642 | -10.518 | -BJ69 | -12907 | -15.862 | -15860 | -12737 | -19.448 | -17.59% | -20563 | -13.505
e Total 28913 19.440 4967 12183 22074 13159 12109 | 15608 20.009 26.993 27.293 18494 23.061 17.148 15.474 9.597 20528 16.061 22.107

Fonte: Comex Stat. Elaboragdio: IEDI, com base em classificagio da OCDE.

Brasil - Exportactes e ImportacGes
(Variacdo % em relacdo a igual trimestre do ano anterior)

Exportacbes Importacdes
Bens da industria de Demais Bens da industriade Demais

transformacao produtos Total transformacao produtos Total
4T/ 2023 0,0 15,6 6,8 9,8 259 4115
1T/ 2024 1,1 6,7 2,4 -0,9 -8,9 -1,7
2T/ 2024 -25 2,3 -0,1 9,3 12,7 9,7
37/ 2024 7,5 -8,2 -0,1 15,7 19,4 16,0
4T/ 2024 6,3 -17,6 -5,0 13,8 13 12,7
1T/ 2025 43 -7,5 1,1 15,8 -7,6 13,6
2T/ 2025 4,5 -5,2 -0,5 6,2 -24,1 32
3T/ 2025 21 79 47 8,8 -8,0 74
4T/ 2025 4,1 20,1 10,7 45 -12,2 22

Fonte: Comex Stat. Elaborac3o: IEDI, com base em classificacio da OCDE.
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Quanto aos bens tipicos da industria de transformacdo, suas exportagdes cresceram
4,1% em relag¢do ao quarto trimestre do ano anterior, chegando a USS 50,5 bilhdes, magnitude
em doélares correntes nunca antes atingida em trimestre convencional. Suas importacdes
aumentaram 4,5%, para USS 64,0 bilhdes, recorde em dodlares correntes para quarto

trimestre. O déficit aumentou de USS 12,7 bilhdes em outubro-dezembro de 2024 para USS
13,5 bilhdes no quarto trimestre de 2025.
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A balanga por intensidade tecnoldgica

A classificagdo por intensidade de pesquisa e desenvolvimento (P&D) ou tecnoldgica
mais recente, constante de publicacdo da OCDE, abrange todas as atividades econémicas, ndo
s6 as da industria de transformacgdo do esforgo anterior. Ademais, se antes eram quatro faixas
de intensidade (alta, média-alta, média-baixa e baixa), passaram a ser cinco segmentos: de
alta intensidade, de média-alta, média, média-baixa e de baixa intensidade de P&D. No caso
dos bens da industria de transformacgado, estdao presentes nas quatro primeiras faixas. Nao ha
bens dessa atividade na de baixa intensidade.

Na faixa de alta intensidade, as atividades da industria de transformacgdo sdao as mesmas
da classificagdo anterior. Acompanhando-as estdo duas de servigos, P&D cientifico e publicacao
de software. A partir da divulgacdo na plataforma Comexstats dos dados de exportacdo e
importacdo segundo a Classificacdo Industrial Internacional Uniforme, pode-se averiguar que
ndo houve transacdes de produtos oriundos de tais servicos na balanca comercial.

No segmento de média-alta, dois agrupamentos de bens foram acrescidos aqueles
tipicamente fabricados por atividades dessa faixa: equipamento bélico pesado, armas e municoes;
e instrumentos e materiais de uso médico e odontoldgico e artigos 6ticos. Ademais os servigos de
tecnologia de informacgdo (Tl) e prestacdo de servicos de informagdo passaram a compor o
segmento de média-alta, embora ndao tenham itens transacionados na balan¢a comercial.

Quanto ao segmento de média intensidade, guarda semelhanca com a versao anterior
da faixa de média-baixa intensidade, sendo que, o grupo dos produtos metdlicos e da metalurgia
foi dividido, ficando na faixa de média, apenas os da metalurgia. Também abarca os produtos
diversos e a atividade de manutencdo, reparacdo e instalacdo de maquinas e equipamentos.
Esta é a Unica faixa na qual todas as atividades sdo da industria de transformacao.

J4 a faixa de média-baixa intensidade conta com boa parte dos ramos da industria de
transformacdo que, antes, eram considerados de baixa intensidade (a excegao ficou por conta
dos bens diversos, que foi para a de média intensidade), com a adi¢do dos produtos de metal e
da fabricacdo de coque, derivados de petréleo refinado e demais combustiveis. O segmento de
média-baixa conta ainda com os servicos profissionais, cientificos e técnicos; telecomunicacdes;
e edicdo (com ou sem impressdo), e com a industria extrativa (extragdo mineral).

A faixa de baixa intensidade tecnolégica ndo abarca nenhuma atividade da industria
de transformacdo, embora encampe duas atividades industriais: construcdo; e a producdo e
distribuicdo de eletricidade, gas, agua, esgoto e atividades de gestdo de residuos. A
agropecuaria, producdo florestal, pesca e aquicultura também compde essa faixa, afora os
servicos que ndo foram mencionados acima.
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Classificagdo das Atividades Econdmicas por Ir idade em P&D (T l6gica) a partir da revisdo 4 da ClIU

Cédigoda Posigio

Faixa de intensidade / grandes setores /[ secdio, divisdo ou grupo de atividade da ClIU Observagdes
CllU, rev. 4 em P&D
. 2 Fabricagdo de aeronaves 303 1
T 5
2 E
& 5 Fabricagdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos 21 4 Doravante industria farmacéutica
T E
g
% ~  Fabricago de equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e dpticos 26 5 Doravante complexo eletrénico
Publicagio de programas de informatica 582 3 Doravante publicagdo de software
Servicos
Pesquisa e desenvolvimento cientifico 72 2
Fabricag3o de equipamento bélico pesado, armas e munigBes 252 6
o  Fabricagdo de veiculos rebogues e carrocerias 29 7
3
g Fal':\rlcag'ﬁordemstrumenmse materiais para uso médico e odontoldgico e de 125 8 Instrumentos e materiais: 1&M
£ artigos dpticos
g
i © S 5 P 5
= «  Fabricagdo de e 28 9  Maguinas e equipamentos: M&E
ER)
3| = . P
S| E  Fabricacio de produtos quimicos 20 10
3
£
= Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos 27 11
Fabricagdo de veiculos ferrovidrias, de veiculos militares de combate e de 3024304 43  Doravante fabricagdo de outros equipamentos de
equipamentas de transporte nio especificados anteriormente +309 transporte terrestre
Servicos Aﬂvl-r.lades r.!os servigos de tecnologica da informag3o e de prestagiio de 62.63 12 e T EnTe]
servigos de informagdo
Fabricag3o de produtos de borracha e de material plastico 22 14
i
T ConstrugSo de embarcagdes 301 15
E
g Fabricacdo de produtos diversos (exceto os do grupo 325) 32 16
2 g a0 dep P (exc. 325)
2 =
s dep de minerais n3 &l 23 17
o
3‘3 Metalurgia 24 18
A paraco e i de maquinas e equip: a3 19 Atividade sem itens na balanga comercial
Fabricagdo de produtos téxteis 13 21 .
Para efeito de expositivo, foram agregadas as divisdes 13,
Preparacdo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para viagem i 2 14e15
e calgados
Fabricag3o de celulose, papel e produtos de papel 17 23 Ver observaglio em fabricagiio de méveis
o
T Fabricagio de produtos alimenticios, bebidas & fuma 10a12 25
E
8
2 Confecgdo de artigos do vestudrio e acessorios 14 26 Ver observagdo em fabricagiio de produtos téxteis
5
=
% Fabricacio de produtos de metal (exceto os do grupo 252) 25x 27
2
2 3z
E 3 Fabricacdo de coque, de proutos derivados do petrdleo e de biocombustiveis 19 28
£
c £
o .
g Fabricagio de moveis 31 29
Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes 16, 17,
Fabricagiio de produtos de madeira 16 31 P Brega
1831
Impress3o e reprodugdo de gravagdes 18 32
Indistria Extrativa 05-09 30
Atividades profissionais, cientificas e técnicas (exceto as da divisdo 72) 69-75x 20
£
>  Telecomunicagdes 61 24 ) » -
3 Para efeito expositivo, a divisdo 61 e o grupo 581 foram
L agregados
Edig3o e edigio integrada & impressdo 581 33
Agricultura, pecudria, produgdo florestal, pesca e aquicultura 01-03 38 Doravante simplesmente agropecudria
, % - Elewicidade e gis, igua, esgoto, atividades de gestio de residuos e 3530 25
@ B = descontaminagdo
Sz s
© £ 2 Construggo 41-43 39
Atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados 64-66 34 Doravante atividades financeiras
Atividades ci tografi d ducio de vid d d P N ™
v ,a s cinematograticas, E,pm ug"m. = ms.e N ° pmgmm‘?s ¢ 539-60 36 Doravante produgdo de conteddo dudio-visual, radio e TV
televisdo; gravagio de som e edicio de misica; de ridio e de televisdo
] Para efeito expositivo, foram agregadas as divisdes 45-47
= A " "
" Comércio atacadista e varejista 45-47 37 ‘
3 J e 55-56, atividades sem itens na balan¢a comercial
a Atividades admi ivas e servigos I 77-82 40
§ Art it " s0; & outras atividades d ) 9000 o P efeito expositivo, foram agregadas as divisBes
rtes, cultura, esporte e recreagdo; e outras atividades de servigos - 77-82,90-99, 48-53, 68
Transporte, armazenagem e correio 48-53 42
Alojamento e alimentagdo 55-56 43 Ver comércio atacadista e varejista
Atividades imobiliarias 68 44 Ver atividades administrativas e sevigos complementares

Fonte: Sistematizacio a partir de Galindo-Rueda, F. and F. Verger (2016}, “OECD Taxonomy of Economic Activities Based on R&D Intensity”, OECD Science, Technalogy and Industry Working
Papers, 2016/04, OECD Publishing, Paris.
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Baseado em tanto, a balanca comercial brasileira pode ser esmiucada a partir da versao
atualizada da taxonomia por intensidade tecnoldgica, tendo por base os esforcos de P&D.

Em 2025, o intercdmbio de bens produzidos por atividades classificadas como de alta
intensidade tecnoldgica, todas da industria de transformacdo, registrou déficit de USS 50,6
bilhdes, o maior da série em ddlares correntes. As exportacdes desses bens cresceram 10,1%,
chegando a USS 8,6 bilhdes. Tal aumento ocorreu disseminadamente, com destaque para os
produtos da industria aerondutica, respondendo por 63,6% do montante exportado.

As importagdes avangaram 10,4%, também de modo disseminado, sobressaindo
novamente avioes e afins, inclusive componentes, bem como os produtos farmacéuticos, com
expansdo de dois digitos. As importacGes de bens do complexo eletronico ficaram quase
estdveis, mas ainda respondendo por 46,3% das importacGes e por metade do déficit da faixa
de alta intensidade. Os outros dois ramos também ampliaram seus respectivos déficits.

A faixa de média-alta intensidade encerrou o ano passado com resultado negativo de
USS 82,4 bilhdes, o maior déficit da série em ddlares correntes, além de se manter como a
mais deficitaria das cinco faixas de intensidade tecnoldgica. Suas exportacdes cresceram
10,6% frente a 2024, atingindo USS 45,1 bilhdes, recorde em ddlares correntes. Tal aumento
foi liderado por veiculos automotores, reboques e carrocerias; e por outros equipamentos de
transporte, com taxas de dois digitos. Apenas as exportacdes de equipamentos bélicos, armas
e munigdes sofreram retragao.

As importacdes do segmento de média-alta, por sua vez, avancaram 7,2%, o que foi
disseminado entre seus ramos. Os produtos quimicos continuaram como o mais deficitario
dos ramos dessa faixa, respondendo por quase 52,0% do mesmo. S6 os equipamentos bélicos
pesados, armas e municdes lograram superavit, de pouca magnitude.

Os produtos tipicamente oriundos da industria de transformacdao de média
intensidade tecnoldgica registraram superavit de USS 2,4 bilhdes em 2025, redugdo de
USS 3,0 bilhdes vis-a-vis ano anterior. Suas exportacdes cresceram 9,7%, para USS 32,0
bilhGes, montante sé aquém do de 2022. As importagdes, a seu turno, aumentaram 24,3%,
respondendo pelo saldo menor.

Esse aumento importador decorreu principalmente das aquisicdes de embarcacdes e
equipamentos navais e nauticos, com a compra de plataforma de petréleo em setembro,
levando o ramo ao déficit de USS 5,3 bilhdes no ano. Os produtos metallrgicos, de maior
superavit dessa faixa, lograram ampliar seu superavit para USS 13,6 bilhdes, com exportacdes
subindo 12,8%, para USS 26,1 bilhdes. Os produtos de minerais ndo-metdlicos também
ampliaram seu superdvit. Os demais ramos ficaram deficitarios apesar do avanco exportador,
sobressaindo o déficit de USS 4,6 bilhdes dos produtos de borracha e de material plastico.
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O segmento dos bens tipicos das atividades de média-baixa intensidade tecnolégica
alcancou superavit de USS 127,0 bilhdes em 2025, saldo recorde na série em ddlares
correntes, propiciado pelo recuo de 4,5% nas importacdes. Mas suas exportacoes
retrocederam 0,9%, para USS 183,5 bilhdes. As exportacdes de minérios retrocederam 0,7%,

para USS 80,4 bilhdes, mas sem impedir o aumento do superavit para USS 67,6 bilhdes,
recorde em ddlares correntes.

As exportacdes dos bens da industria de transformacao dessa faixa cairam 1,0%, para
USS 103,0 bilhdes, com superavit de USS 59,5 bilhdes. A queda exportadora foi liderada pelo
deficitario ramo de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis, com quedas
também no superavitdrio ramo de produtos madeireiros, mdveis, papel, celulose e afins e no
deficitdrio ramo de produtos téxteis, de vestuario, de couro e calgados. O principal ramo da
industria de transformacao dessa faixa, o de bens alimenticios industriais, bebidas e tabaco
registrou seu maior superavit de toda a série em ddlares correntes, USS 60,0 bilhdes, também
o maior dentre todos os ramos da industria de transformacao.

As importagdes de bens da industria de transformagao de média-baixa intensidade
tecnoldgica faixa cresceu 1,7%. Apenas o ramo de coque, produtos de petrdleo refinado e
biocombustiveis experimentou reducdo nas aquisicdes externas.

Brasil - Produtos por Intensidade Tecnolégica das Atividades

Balanga Comercial (US$ milhdes FOB)
225.000

200.000

175.000
150.000
125.000

75.000 . .
50.000 . .

25.000

-25.000 = |

-50.000

-75.000
-100.000
-125.000
-150.000
4T/ 2013 4T/ 2014 4T/ 2015 4T/ 2016 4T/ 2017 4T/ 2018 4T/ 2019 4T/ 2020 4T/ 2021 4T/ 2022 4T/ 2023 4T/ 2024 4T/ 2025
B Baixa 30.020 30.548 30.009 24.733 32.746 40.027 37.555 39.578 47.090 68.169 76.714 66.216 71.208
Meédia-Baixa 46.588 41.481 40.375 51.272 60.404 64.664 67.455 78.241 106.087 103.709 117.335 125.898 126.946
Média 1.955 3.240 5.444 9.093 10.965 6.232 5.990 5.417 9.175 13.203 8.922 5.414 2.448
Média-Alta -61.805 -60.601 -43.958 -30.505 -25.499 -42.471 -49.022 -45.677 -64.234 -82.014 -64.704 -78.198 -82.434
- Alta -30.910 -29.702 -21.582 -16.894 -21.689 -24.353 -27.092 -27.581 -37.333 -41.921 -40.006 -45.815 -50.614
Total (prods. classifs. pela ClIU) -14.152 -15.035 10.288 37.699 52.927 44.098 34.885 49.978 60.785 61.146 98.260 73.515 67.555

Fonte: Comex Stat. Elaborag3o: IEDI, com base em classificagio da OCDE.
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Brasil - Produtos por Intensidade Tecnoldgica das Atividades
Exportacdes e ImportacSes (Variacdo % em relacdo a igual acumulado do ano anterior)

Exportagdes Importactes
4T/ 2020 4T/2021 4T/2022 4T/2023 4T/2024 4T/2025|4T/2020 4T/2021 4T/2022 4T/2023 4T/2024 4T/ 2025
Ind. transformacdo -37,2 2,6 15,7 8,8 11,4 10,1 -7,6 30,0 12,7 -2,8 14,1 10,4
*ém Servigos
Total -37,2 2,6 15,7 8,8 11,4 10,1 -7,6 30,0 12,7 -2,8 14,1 10,4
& . Ind. transformacdo -20,8 32,7 25,1 0,1 -4,9 10,6 -12,4 37,8 26,8 -13,8 10,6 7.2
§ £ Servigos
= Total -20,8 32,7 25,1 0,1 -49 10,6 -12,4 37,8 26,8 -13,8 10,6 7,2
g Ind. transformacdo -10,2 38,2 12,5 -11,6 -4,2 9,7 -10,5 28,1 -0,9 13 10,3 243
g Total -10,2 38,2 12,5 -11,6 -4,2 9,7 -10,5 28,1 -0,9 13 10,3 243
@ Ind. transformacéo 04 214 32,5 -1,0 7,5 -1,0 -23,0 3838 38,9 -12,2 1,3 1,7
;-.g Ind. extrativa -3,0 63,2 -4,8 3,6 2,6 -0,7 -41,7 100,3 69,8 -27,0 1,1 -21,2
:':'5 Servigos -23,0 55,8 76,7 =il -14,7 -4,2 -18,5 4,7 14,5 17,8 2,8 29,6
2 Total -1,2 40,1 13,1 11 53 -0,9 -27,7 51,3 47,3 -16,8 13 -4,5
Agropecuaria 4,9 22,1 356 9,0 -11,1 7,1 -4,7 30,2 6,3 -21,0 256 6,4
g Outras ativs. industriais 339,0 7709 1.401,4 60,9 -65,2 61,3 -1,6 90,3 -49,3 -27,1 -1,6 -12,3
& Servigos -84,5 189,3 18,4 271 6,6 -18,1 -68,0 -16,9 89,3 91,0 47,2 -48,9
Total 4,1 224 36,1 9,2 -11,4 71 -4,1 46,3 -13,1 -22,0 205 3,2
Total (prods. classifs. pela ClIU) -5,5 34,2 19,1 1,6 -0,8 34 -14,6 381 24,3 -11,7 9,2 6,7

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.

Quanto a faixa de baixa intensidade, na qual se destacam os produtos agropecuarios,
pescados e da aquicultura observou superavit de USS 71,2 bilhdes em 2025, s6 superado pelo
saldo de 2023. Suas exportac¢des cresceram 7,1%, chegando a USS 78,2 bilhdes.

Essas variagdes foram influenciadas pelo aumento de 7,1% nas vendas externas de
géneros agropecuarios e da pesca e aquicultura, principal componente desse segmento em
face da pouca expressao dos bens oriundos da producdo e distribuicdo de eletricidade, gas e
agua e daqueles originados por servicos. Cumpre lembrar que esse segmento nao inclui bens
da industria de transformacao.

Atendo-se a comparagdo entre o ultimo quarto de 2025 e igual trimestre de 2024, o
déficit da faixa de alta intensidade aumentou de USS 11,1 bilhdes para USS 12,4 bilhdes,
mesmo com a expansdo das exportacdes de 18,4%, para USS 2,9 bilhdes. Tal avanco
exportador foi disseminado entre seus trés ramos, liderado pelas aeronaves e seus
componentes, com as de produtos eletronicos também crescendo na casa dos dois digitos.

As importacbes aumentaram 12,6%, puxadas pelas aquisicdes de produtos
farmacéuticos (21,1%) e de aeronaves e seus insumos (20,1%). Alids, o déficit cresceu ndo
sO para esses dois ramos, mas também para o complexo eletrénico, que respondeu por
54,0% do saldo negativo do segmento de alta intensidade no quarto trimestre de 2025.

Quanto a faixa de média-alta, registrou balanga deficitaria de USS 19,9 bilh&es no
ltimo trimestre de 2025. As exportagbes avangcaram 3,6%, chegando a USS 11,7 bilhges,
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aumento devido a apenas dois ramos: maquinas e equipamentos mecanicos e nao
especificados noutras atividades (M&E), pelo seu volume; e equipamentos ferroviarios e
outros de transporte, com aumento expressivo, 108,7%.

As importagbes de mercadorias dessa faixa ficaram praticamente estaveis,
incremento de 0,3%, para USS 31,5 bilhdes, com a maior parte de seus ramos concorrendo
para tanto, excetuando-se mdaquinas, aparelhos e materiais elétricos e produtos quimicos.
Os destagues no aumento importador foram os equipamentos bélicos, armas e munigdes
(devido a taxa de 61,4%); equipamentos ferrovidrios e outros de transporte; instrumentos
e materiais médicos, odontoldgicos e artigos oticos; e M&E, taxa de 8,0%. O déficit de
produtos quimicos respondeu por 51,1% do déficit da faixa em outubro-dezembro, mesmo
com importagcdes menores.

O ultimo trimestre de 2025 para a faixa de média intensidade foi de superavit de
USS 2,7 bilhdes, aumento de USS 933 milhdes em relacdo a igual periodo de 2024. Suas
exportagbes aumentaram 12,2% frente ao mesmo periodo de 2024, alcangando USS 8,6
bilhGes. Tal incremento foi liderado pelos produtos metaldrgicos, vendendo 15,7% a mais
para o exterior, atingindo USS 7,1 bilhdes, respondendo também pelo superavit do
segmento. Outro ramo cujas exportacdes cresceram foi o de bens diversos, mas com
déficit. Os demais ramos sofreram queda nas exporta¢des na comparagao entre quartos
trimestres de 2025 e de 2024.

As importacdes dessa faixa ficaram estaveis, taxa de 0,1%, ficando em USS 5,9 bilh&es.
A variacdao s ficou positiva devido a ampliacdo nas importacdes de bens diversos e de
produtos de borracha e material plastico. Este Ultimo registrou o maior déficit dentre os ramos
da faixa de média intensidade.

Sobre os fluxos comerciais da faixa de média-baixa intensidade tecnoldgica em
outubro- dezembro de 2025, suas exportacdes, USS 49,1 bilhdes, cresceram 6,4% frente ao
qguarto trimestre de 2024, recorde para trimestre convencionais em dodlares correntes. As
vendas externas de minérios lideraram tal aumento, 14,6%, chegando a USS 21,7 bilhdes. As
exportacdes de produtos da industria de transformacgdo cresceram 0,8%, para USS 27,3
bilhdes. Tal desempenho exportador contribuiu para ampliar o superavit da faixa de média-
alta intensidade, para USS 34,9 bilhdes, patamar também recorde em ddlares correntes. No
caso dos minérios, seu superavit cresceu vis-a-vis igual periodo de 2024, para USS 18,8 bilhdes,
com as importagdes caindo 18,0%, o que arrefeceu as importagdes do segmento de média-
baixa como um todo, que cresceram 2,4%.

Passando para os bens da industria de transformacdo de média-baixa intensidade
tecnoldgica, seu superdvit caiu frente a igual periodo de 2024, mas continuando expressivo,
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USS 16,1 bilhdes. O menor saldo decorreu do avancgo de 9,3% nas importacdes. A industria de
alimentos, bebidas e fumo, que dita o comportamento da faixa, até ampliou seu expressivo
superavit, para USS 16,7 bilhdes, mas coque, produtos derivados do petrdleo e
biocombustiveis ampliaram seu déficit em USS 1 bilhdo, por conta de elevacdo nas
importagdes. Os produtos madeireiros, moveis, papel, celulose e impressdes tiveram
reducdes relevantes nas exportagdes e no superavit.

A faixa de baixa intensidade logrou elevagdo no superdvit no terceiro trimestre frente
ao mesmo periodo de 2024, subindo para USS 16,6 bilhdes, devido ao aumento de 27,7% em
suas exportacdes, para USS 18,2 bilhdes. Suas importacdes retrocederam 3,7%. Tal
comportamento € ditado pelos géneros agropecudrios: superavit de USS 16,7 bilhdes, com
expansao de 28,3% nas exportagdes.

Brasil - Produtos por Intensidade Tecnoldgica das Atividades
Balanca Comercial - trimestre a trimestre (US$ milhdes FOB)
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50.000

45.000
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21/ 31/ 41/ 1/ 21/ 31/ 47/ 1T/ 21/ 31/ 4t/ 1/ 21/ 31/ 47/ 1w/ 21/ 31/ 417
2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025
 Baixa 19.621 11.951 7.530 14.690 | 22.094 | 17.354 | 14.030 | 15.514 | 25.078 | 19.700 | 16.421 14613 | 21.508 | 17.482 12.612 | 14.903 20.619 | 19.061 16.625
s Média-Baixa 30.517 | 32.239 | 22.418 | 22300 | 27.062 | 27.912 | 26.436 | 23.527 | 27.109 | 32.715 | 33.984 | 29.773 | 32.168 | 31.722 | 32.236 | 26.964 | 32.203 | 32.906 | 34.873
o Média 1.587 2.642 3.782 3.145 4.305 3.342 2.411 2.557 3.152 1.402 1.812 1.143 842 1.685 1.744 -1.230 1.809 -807 2.677
Média-Alta -14.576 | -17.449 | -18.212 | -17.186 | -21.251 | -24.600 | -18.977 | -15.370 | -16.560 | -17.006 | -15.769 | -16.068 | -20.386 | -21.554 | -20.190 | -18.743 | -21.635 | -22.175 | -19.880
- Alta -8.422 | -10.203 | -10.697 | -10.902 | -10.273 | -10.871 | -9.876 | -10.736 | -9.919 | -10.004 | -9.347 | -11.125 | -11.208 | -12.371 | -11.111 | -12.484 | -12.658 | -13.100 | -12.372
Total (prods. classifs. pela ClIU)| 28.727 | 19.181 4.821 12.048 | 21.937 | 13.137 | 14.024 | 15492 28.859 | 26.807 | 27.102 18.336 | 22.924 | 16.964 | 15.291 9.410 20.338 | 15.885 21.923

Fonte: Comex Stat. Elaboragio: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
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Brasil - Produtos por Intensidade Tecnoldgica das Atividades

Exportagdes (Variagdo % em relagdo a igual trimestre do ano anterior)

4T/ 2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 A4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025
Ind. transformacgdo -1,0 -2,1 -0,7 35,4 13,6 9,8 -3,8 13,3 18,4
g Servicos - - - - - - - - -
Total -1,0 24 0,7 35,4 13,6 9,8 -3,8 13,3 18,4
& Ind. transformagado -2,4 -10,9 -11,6 -2,4 53 7,1 17,7 14,6 3,6
8 Z Servigos - - - - - - - - -
= Total -2,4 -10,9 -11,6 -2,4 53 7,1 17,7 14,6 36
% Ind. transformacdo -10,4 -16,9 -18,2 14,0 8,3 16,1 13,2 -0,9 12,2
S Totl -10,4 -16,9 -18,2 14,0 83 16,1 13,2 -0,9 12,2
® Ind. transformacgdo 45 9,3 7,1 8,3 55 0,5 -2,2 -2,8 0,8
@  Ind. extrativa 17,5 18,3 23,1 7,3 -16,1 -16,9 -6,9 8,1 14,6
_‘% Servicos -10,0 9,4 -38,5 6,3 17,4 -13.4 6,5 26,0 -285
2 Total 10,2 13,3 13,9 1,2 4,6 76 -4,4 1,8 6,4
Agropecuaria 14,1 -4,6 -10,9 8,8 20,2 41 4,2 7,7 283
$  Outras ativs. industriais 81,4 81,8 -93,9 -48,9 94,5 20,0 291,3 95,9 =293
@ Servicos 46,4 234,7 -45,5 73 0,1 -55,2 68,3 -32,3 22,6
Total 13,2 -4,9 -11,6 9,1 -19,8 3,9 3,9 8,0 27,7
Total (prods. classifs. pela ClIU) 6,8 2,5 -0,1 -0,1 -5,0 -1,1 -0,5 4,7 10,7

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificacdo da OCDE.

Brasil - Produtos por Intensidade Tecnoldgica das Atividades

Exportacdes - Trimestre (US$ milhdes FOB)

4T/ 2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Ind. transformacdo 2.137 1.339 1.916 2.106 2.428 1.469 1.843 2.386 2.874
g Servigos - - - - - - - - -
Total 2.137 1.339 1.916 2.106 2.428 1.469 1.843 2.386 2.874
& Ind. transformacgdo 10.685 9.103 9.595 10.798 11.251 9.753 11.290 12.372 11.661
:_E’__, g Servicos = = = = = = = = =
= Total 10.685 9.103 9.595 10.798 11.251 9.753 11.290 12.372 11.661
% Ind. transformacdo 7.070 6.561 6.864 8.146 7.655 7.615 7.770 8.076 8.592
g Total 7.070 6.561 6.864 8.146 7.655 7.615 7.770 8.076 8.592
® Ind. transformacdo 25.707 23.732 25.401 27.743 27.132 23.846  24.831 26,970  27.338
g Ind. extrativa 22.620 20.445 21.882 19.740 18.970 16.983 20.365 21.342 21.744
fqg; Servigos 37 21 21 23 30 18 22 29 22
= Total 48.364 44,197 47,304  47.505 46,132 40.847 45,218 48.340 49,104
Agropecuaria 17.644 16.135 23.241 19.017 14.087 16.804  22.264  20.473 18.080
2 Outras ativs. industriais 31 22 13 98 60 27 50 193 42
B Servigos 103 74 46 56 103 33 78 38 79
Total 17.777 16.232 23,300 19.172 14.249 16.864 22.392 20.704 18.202
Total (prods. classifs. pela ClIU) 86.032 77.431 88.979 87.726  81.715 76.548 88.514  91.879 90.432
Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
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Brasil - Produtos por Intensidade Tecnoldgica das Atividades
Importagdes (Variagdo % em relagdo a igual trimestre do ano anterior)

4T/ 2023 1T/ 2024 2T/2024 3T/2024 4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Ind. transformacgdo -4.6 3,0 10,8 25,2 17,9 12,0 10,5 7,0 12,6
g Servicos - - - - - - - - -
Total -4.6 3,0 10,8 25,2 17,9 12,0 10,5 7,0 12,6
& Ind. transformagado -11,6 -1,6 9,3 15,3 18,9 13,2 9,8 6,8 0,3
8 Z Servigos - - - - - - - - -
= Total -11,6 -1,6 9,3 15,3 18,9 13,2 9,8 6,8 03
% Ind. transformacdo -4,0 1,4 14,9 12,5 12,4 63,2 -1,0 37,5 0,1
g Total -4,0 1,4 14,9 12,5 12,4 63,2 -1,0 37,5 0,1
® Ind. transformacgdo -13,1 -4,6 4,7 8,1 -2,5 23 -5,4 0,8 9,3
.:3 Ind. extrativa -28,4 -12,7 5,6 19,8 -6,2 -20,9 -343 -10,4 -18,0
_‘-% Servicos -1,2 -2,7 1,7 -8,4 22,4 9,4 45,1 41,6 24,3
= Total -17,6 -6,9 5,0 11,0 -34 -3,8 -14,0 -2,2 24
Agropecuaria -18,9 5,5 54,0 24,1 25,7 24,1 -0,2 2,2 0,3
g Outras ativs. industriais -20,2 -1,2 -6,3 0,2 11 2,8 -5,8 -20,6 -23,1
@ Servigos 88,5 3,0 -82,8 1.036,5 -8,3 56,9 14,3 -69,0 -40,1
Total -18,9 4,5 39,0 21,0 20,8 21,1 -1,1 -2,7 -3,7
Total (prods. classifs. pela ClIU) -11,5 -1,6 9,7 16,0 12,7 13,6 3,2 7,4 3,1

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificacdo da OCDE.

Brasil - Produtos por Intensidade Tecnoldgica das Atividades

Importacdes - Trimestre (US$ milh&es FOB)

4T/ 2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Ind. transformacdo 11.484 12.464 13.124 14.477 13.539 13.953 14.501 15.486 15.246
g Servigos - - - - - - - - -
Total 11.484 12.464 13.124 14477 13.539 13,953 14.501 15.486 15.246
& Ind. transformacgdo 26.453 25.171 29.981 32.352 31.442 28.497 32.926 34.547 31.541
:_E’__, g Servicos = = = = = = = = =
= Total 26.453 25.171 29.981 32.352 31.442 28.497 32.926 34.547 31.541
% Ind. transformacdo 5.257 5.418 6.023 6.461 5.911 8.845 5.961 8.884 5.915
g Total 5.257 5.418 6.023 6.461 5.911 8.845 5.961 8.884 5.915
® Ind. transformacdo 10.573 10.589 10.511 11.363 10.312 10.836 9.945 11.450 11.268
g Ind. extrativa 3.762 3.792 4,588 4,372 3.530 3.000 3.016 3.915 2.896
fqg; Servigos 44 43 37 49 54 47 54 69 68
= Total 14.380 14.424 15.136 15.783 13.896 13.883 13.015 15.434 14.231
Agropecuaria 1.084 1.387 1.519 1.384 1.363 1.721 1.515 1.413 1.367
2 Outras ativs. industriais 265 228 271 280 268 235 255 222 206
8 Servicos 6 3 2 26 6 5 3 8 3
Total 1.356 1.619 1.792 1.689 1.637 1.961 1.773 1.644 1.577
Total (prods. classifs. pela ClIU) 58.930 59.096 66.056 70.762 66.424  67.138 68.176  75.994  68.509
Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
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Bens da industria de transformacgao de alta intensidade tecnoldgica

Em 2025, como antes visto, o déficit dos produtos da industria de transformacao de
alta intensidade cresceu frente a 2024, para USS 50,6 bilhdes, chegando pela primeira vez a
marca de USS 50 bilhdes correntes de déficit. O déficit maior decorreu principalmente da
ampliacdo de 10,4% das importagdes, atingindo USS 59,2 bilhdes, também patamar sem igual.

Seus trés ramos ampliaram suas aquisicdes externas: as importa¢cdes de bens do
complexo eletronico ficaram praticamente estdveis, variacao de 0,7%, enquanto as de produtos
farmacéuticos e as de aeronaves e afins, inclusive partes e pecas, avangaram na casa de dois
digitos, 17,4% e 11,9%, respectivamente. Embora as importagdes de produtos eletronicos,
incluindo componentes, pouco tenham crescido, ainda respondem por 46,4% delas.

Quanto as exportacdes a faixa de alta intensidade vendeu para o exterior 10,1% mais
do que no ano anterior, para USS 8,6 bilhdes. Tal acréscimo ocorreu disseminadamente, com
as exportacGes de aeronaves e equipamentos de transporte aéreo crescendo 11,9% e
representando 63,6% das exportacdes do segmento de alta intensidade.

As exportacbes de produtos farmacéuticos avancaram 5,4%, para USS 1,4 bilh3o,
enquanto as de bens do complexo eletrénico, 8,3%, para USS 1,7 bilhdo. Os trés ramos
registraram déficit em 2025. O déficit em eletronicos, de USS 25,7 bilhdes, respondeu por
metade do déficit de toda a faixa de alta intensidade.

Brasil - Produtos da Industria de Transformacgdo de Alta Intensidade Tecnoldgica
Balanga Comercial (US$ milhdes FOB)
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4T/2013 4T/2014 4T/2015 4T/ 2016 4T/ 2017 4T/ 2018 4T/ 2019 4T/ 2020 4T/2021 4T/2022 4T/2023 4T/ 2024 4T/ 2025

Complexo eletrénico -24.826 -23.975 -17.263 -13.912 -17.995 -19.325 -19.489 -18.641 -23.431 -27.104 -23.736 -25.636 -25.703
= nd. farmacéutica -6.655 6.620 -5.861 -5.896 -6.093 7.016 -7.000 -6.895 -10.844 -9.821 -11.015 -12.666 -15.022
m— Fab. aeronaves 571 893 1.542 2913 2.399 1.987 604 -2.046 -3.058 4,996 5.255 7.513 -9.888
‘——Ind. transf. de alta -30910 -29.702 -21.582 -16.894 -21.689 -24.353 -27.092 -27.581 -37.333 -41.921 ~40.006. 45.815 50.614

Fonte: Comex Stat. Elaboragio: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
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Brasil - Produtos da Indistria de Transformacgdo de Alta Intensidade Tecnoldgica
Exportacdes (Variacdo % em relacdo a igual acumulado do ano anterior)
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Brasil - Produtos da Industria de Transformacdo de Alta Intensidade Tecnoldgica
Importacées (Variacdo % em relagdo a igual acumulado do ano anterior)
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Em outubro-dezembro, o intercambio dos produtos das industrias de alta intensidade
ficou deficitario em USS 12,4 bilhdes, superando o déficit do trimestre correspondente de
2024. Suas exportacdes avancaram 18,4%, chegando a USS 2,9 bilhdes. As importagdes, a seu
turno, cresceram 12,4%, mas sobre uma base bem maior, atingindo assim USS 15,2 bilh&es.

Os equipamentos aeronauticos e aeroespaciais experimentaram déficit de USS 2,0
bilhdes no quarto trimestre de 2025. Suas exporta¢bes avangaram 23,8%, para USS 2,0
bilhdes. As importagdes cresceram 20,1%, alcangando USS 4,1 bilhdes.

Como tem sido recorrente, os bens tipicos do complexo eletrénico concorreram
sobremaneira para essa balanca negativa dos produtos da industria de alta intensidade
tecnoldgica, déficit de USS 6,7 bilhdes ou 54,0% das importacdes da faixa em pauta. Esse déficit
superou o do mesmo trimestre do ano anterior. As exporta¢cdes aumentaram 11,3%, mas
chegando a somente USS 453 milhdes. Ja as importacdes cresceram 4,7%, para USS 7,1 bilhdes.

Os produtos farmacéuticos experimentaram saldo negativo de USS 3,7 bilhdes, déficit
maior do que no quarto trimestre de 2024. Suas exportagcdes cresceram 2,4%, vendendo ao
exterior USS 381 milhGes. As importacdes desses bens, por sua vez, avancaram 21,1%,
atingindo USS 4,1 bilhdes.

Brasil - Produtos da Industria de Transformacdo de Alta Intensidade Tecnoldgica
Balanca Comercial - trimestre a trimestre (US$ milhdes FOB)

-2.000
-4.000
-6.000
-8.000
-10.000

-12.000

-14.000 2T/2021 | 3772021 | 4T/2021 | 17/2022 | 27/2022 | 3772022 | 4T/2022 | 17/2023 | 21/2023 | 37/2023 | 4T/2023 | 1T/2024 | 2T/ 2024 | 3772024 | 4T/ 2024 | 1772025 | 2T/2025 | 37/2025 | 4T/ 2025
wem Complexoeletrénico| 5575 | 5.846 | 6.485 | 6784 | 6.637 | 7.050 | 6.633 | 6.100 | 5.957 | 5.983 | 5697 | 6189 | 6136 | 6303 | 6.408 | 5420 | 5998 | 6602 | 6.683
= nd. farmacéutica 2375 | 3318 | 3126 | 2748 | 2528 | 2188 | -2.357 | 3.245 | 2.794 | 2505 | 2471 | 3.161 | 3152 | -3.378 | 2976 | 3.508 | -3.845 | 3.995 | 3.674
o Fab. aeronaves 468 | -1.039 | -1.085 | -1370 | -L108 | -1633 | -886 | -1.392 | -L169 | -L516 | -L178 | -L775 | -LS19 | -2.081 | -1.727 | -2.559 | -2.810 | -2.504 | -2.015
——ind. transf. dealta | -8.422 | -10.203 | -10.697 | -10.902 | -10.273 | -10.871 | -9.876 | -10.736 | -9.919 | -10.004 | -9.347 | -11.135 | -11.208 | -12.371 | -1L111 | -12.484 | -12.658 | -13.100 | -12.372

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagio da OCDE.
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Brasil - Produtos da Industria de Transformagdo de Alta Intensidade Tecnolégica
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Brasil - Produtos da Industria de Transformagdo de Alta Intensidade Tecnolégica

Exportacdes - Trimestre (USS milh&es FOB)

4T/2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Fab. aeronaves

Ind. farmacéutica

Complexo eletrénico

Ind. transf. de alta

1.445 715 1.164 1.346 1.648 773 1.083 1.558 2.040
320 286 327 333 373 298 340 371 381
373 338 425 427 407 399 420 456 453

2,137 1.339 1.916 2,106 2,428 1.469 1.843 2.386 2.874

Fonte: Comex Stat. Elaboracfio:

IEDI, com base em classificagdo da OCDE.

Brasil - Produtos da Indtstria de Transformag&o de Alta Intensidade Tecnolégica

Importacdes - Trimestre (USS milhdes FOB)

4T/ 2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 A4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Fab. aeronaves 2.623 2.491 3.083 3.436 3.375 3.333 3.893 4.062 4.055
Ind. farmacéutica 2.791 3.447 3.479 3.711 3.348 3.802 4,189 4.366 4.055
Complexo eletronico 6.069 6.526 6.561 7.330 6.815 6.819 6.419 7.058 7.135
Ind. transf. de alta 11.484  12.464 13.124 14477 13.539 13953 14,501 15.486  15.246
Fonte: Comex Stat. Elaborac8o: IEDI, com base em classificacdo da OCDE.
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Bens da industria de transforma¢dao de média-alta intensidade tecnoldgica

A faixa de média-alta intensidade registrou déficit de USS 82,4 bilhdes em 2025, o
maior déficit dentre todos os segmentos de intensidade e o seu maior de toda a sua série em
ddlares correntes. Suas exportacdes avangaram 10,6% vis-a-vis 2024, atingindo USS 45,1
bilhdes, recorde em ddlares correntes. As importacdes cresceram 7,2%, para USS 127,5
bilhdes, nivel também recordista em ddlares correntes.

Os produtos da industria automobilistica experimentaram saldo negativo de USS 8,7
bilhdes, bem menor que o observado no ano anterior. Suas exportacdes avancaram 23,2%,
para USS 16,6 bilhdes, enquanto as importagdes cresceram apenas 1,0%.

Os equipamentos ferrovidrios e outros de transporte (motocicletas etc.) observaram
déficit de USS 1,7 bilhdo, o maior registrado na série em ddlares correntes, mesmo com
aumento de 33,8% nas exportac¢des, para somente USS 351 milhdes, mas com importacdes
crescendo, 35,9% e sobre uma base bem mais expressiva.

Os dois grupamentos ligados a bens de capital experimentaram déficits maiores do que
os do ano anterior, apesar da expansdo nas exporta¢des. O de maquinas e equipamentos nao
especificados noutras atividades, M&E, registrou déficit de USS 18,0 bilhdes, com ampliacdo
de 8,1% nas exportacdes, chegando a USS 11,6 bilhdes. Suas importacdes cresceram 9,3% na
mesma base comparativa.

As maquinas, aparelhos e materiais elétricos tiveram balanca negativa de USS 8,9
bilhdes, exportando USS 4,1 bilhdes, aumento de 6,4% frente a 2024. Suas importagdes
cresceram 3,0%.

Quanto aos produtos quimicos, experimentaram saldo negativo de USS 42,8 bilhdes,
representando 52,0% do déficit de todo o segmento de média-alta intensidade tecnolégica. O
Brasil exportou USS 11,4 bilhdes desses bens, variacdo positiva de 0,6%. Ja suas importacdes,
avancaram 9,0%, chegando a USS 54,3 bilhdes.

Os instrumentos e materiais médico-hospitalares e artigos 6ticos registraram déficit
de USS 2,4 bilhdes, com aumento de 1,7% nas exportacdes, chegando a apenas USS 554
milhdes. Suas importacdes cresceram na casa dos dois digitos, 10,6%.

Por fim, o saldo dos equipamentos bélicos, armas e munig¢des registrou superdvit de
USS 69 milhdes, mesmo com suas exporta¢des retrocedendo 15,7%, ficando em USS 440
milhdes. Suas importagdes cresceram 44,8%, sendo o ramo da faixa de média-alta intensidade
tecnolégica que mais ampliou suas aquisicdes externas em 2025.
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Brasil - Produtos da Industria de Transformagdo de
Média-Alta Intensidade Tecnoldgica - Balanga Comercial (US$ milhdes FOB)
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4T/2013 | 4T/2014 | A4T/2015 | AT/2016 | 4T/2017 | 4T/2018 | 4T/2019 | 47/2020 = 4T/2021 = 4T/2022 | 4T/2023  4T/2024  4T/2025
. Fab. outros equips. transporte terrestre -986 -1.396 -1.364 -507 -519 -665 -739 -680 -846 -978 -1.025 -1.242 -1.693
s Fab. mégs., apars. e maters. elétricos -7.363 -6.685 -5.420 -4.138 -4.663 -5.365 -5.848 -5.528 -7.179 -7.362 -7.532 -8.750 -8.876
= Fab. de quimicos (exc. farmacéuticos) -25.060 -26.027 -21.340 -17.660 -19.873 -24.721 -26.298 -24.605 -36.940 -54.901 -36.655 -38.434 -42.839
Fab. M&E -18.028 -14.801 -10.735 -7.781 -5.422 -7.237 9119 -10.212 -11.645 -12.722 -12.186 -16.391 -18.040
i Fab, I&M uso médico e odontolég, arts. ticos -1.999 -2.012 -1.650 -1.495 -1.640 1911 -1.781 -1.892 -2.087 -1.965 -1.903 -2.114 -2.387
mmmFab. veics. automotores, rebogs. e carrocerias | -8.677 -9.888 -3.769 770 2170 -2.836 -5.546 -2939 -5.727 -4.294 -5.802 -11.532 -8.667
i Fab. equip. bélico pesado, armase munics. 308 247 320 305 448 264 309 178 191 207 398 266 69
——Ind. transf. de média-alta -61.805 -60.601 -43.958 -30.505 -29.499 -42.471 -49.022 -45.677 -64.234 -82.014 -64.704 -78.198 -82.434

Fonte: Comex Stat, Elaboragdo: IEDI, com base em classificagio da OCDE.

Brasil - Produtos da Industria de Transformagdo de
Média-Alta Intensidade Tecnolégica
Exportacdes (Variacao % em relacdo a igual acumulado do ano anterior) "
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Brasil - Produtos da Industria de Transformac&do de
Média-Alta Intensidade Tecnolégica
Importacdes (Variacdo % em relacdo a igual acumulado do ano anterior)
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Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: 1EDI, com base em classificagio da OCDE. M 4T/2018 W 4T/2019 W4T/2020 mA4T/2021 WAT/2022 W 4T/2023 = 4T/2024 © 4T/2025

No ultimo trimestre de 2025, o déficit do segmento de média-alta intensidade
tecnoldgica foi de USS 19,9 bilhdes, ligeiramente abaixo do registrado em outubro-dezembro
de 2024. Suas exportagdes cresceram 3,6% em relagdo a igual periodo do ano anterior,
subindo para 11,7 bilhdes.

Quanto as importacdoes dos bens tipicos dessa faixa de intensidade, ficaram
praticamente estdveis nessa base comparativa, taxa de 0,3%, mas culminando em USS 31,5
bilhdes de compras do exterior.

O ramo mais deficitario dessa faixa, o de produtos quimicos (exclusive farmacéuticos),
apresentou saldo negativo de USS 10,2 bilhdes, respondendo por mais da metade do déficit
dos bens média-alta intensidade tecnoldgica no ultimo quarto de 2025. Suas vendas externas
retrocederam 5,6%, exportando USS 2,8 bilhdes. As importacbes recuaram 3,2%, pela mesma
base comparativa, ficando em USS 13,0 bilhdes.

Os equipamentos de transporte fabricados por industrias de média-alta intensidade
tecnoldgica totalizaram déficit de USS 3,0 bilhdes em outubro-dezembro de 2025. Os automdveis,
reboques e carrocerias responderam por USS 2,6 bilhdes desse montante, déficit maior do que o
observado no mesmo periodo de 2024. As exportacbes deste ramo foram de USS 3,8 bilhdes,
recuo de 2,3% frente a igual trimestre do ano anterior. Suas importacdes cresceram 1,2%.

Quanto aos equipamentos ferrovidrios e outros de transporte (motocicletas, entre
outros), suas exportacdes mais do que dobraram, 108,7%, mas sobre base assaz modesta,
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alcancando s6 USS 143 milhdes. Ja as importacdes avancaram 24,3%, levando ao déficit de
USS 369 milhdes.

A balangca comercial de mdaquinas e equipamentos mecanicos ou ndo especificados
noutros segmentos e a de maquinas elétricas registraram déficits de USS 3,9 bilhdes e de USS
2,1 bilhdes, respectivamente. As exportacdes de M&E cresceram 23,7% comparativamente ao
quarto trimestre do ano anterior, com vendas de USS 3,6 bilhdes. J& suas importacdes
cresceram 8,0%, levando a um déficit ligeiramente menor do que em igual periodo de 2024.

Quanto as vendas externas de aparelhos e materiais elétricos, retrocederam 8,2%,
para USS 1,0 bilhdo, enquanto as importagdes diminuiram 8,7%, com o déficit diminuindo vis-
a-vis o quarto trimestre de 2024.

Sobre os 1&M de uso médico e odontoldgico e artigos 6ticos, o pais exportou USS 142
milhdes no quarto trimestre de 2025, 3,2% a menos do que em igual periodo do ano anterior.
Suas importacdes avancaram 14,9%, atingindo USS 787 milhdes. Assim seu déficit foi de USS
645 milhdes, superando seu equivalente de 2024.

O intercambio de equipamentos bélicos, armas e muni¢des experimentou déficit de
USS 26 milhdes no derradeiro quarto de 2025, arrefecendo o superavit logrado no ano. Suas
exportacdes retrocederam 2,5%, ficando em USS 135 milhdes, enquanto suas importac¢des
avancaram 61,4%.

Brasil - Produtos da Industria de Transformacgédo de
Média-Alta Intensidade Tecnolédgica
Balanga Comercial - trimestre a trimestre (US$ milhdes FOB)

2.500

0
IIII-II--.II I. II

-2.500

-5.000

-7.500

-10.000

-12.500

-15.000

-17.500

-20.000

-22.500

-25.000
21/ 3T/ 4t/ 1T/ 21/ 3T/ at/ T/ 21/ 3T/ ar/ T/ 21/ vl at/ 1T/ 21/ 3T/ 4t/
2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025
. Fab. outros equips. transporte terrestre -208 -220 210 -238 -229 -236 -275 -267 -247 -282 -229 -294 -256 -347 -344 438 -395 491 -369
Fab. mags., apars. e maters. elétricos -1.577 -1.742 -1.841 -1.824 -1.523 -1.989 -2.025 -1.810 -2.038  -2.057 -1.628 | -2.031 -2.049  -2.362 | -2.308  -2.521 -2.030 -2.224 | -2.101
= Fab. de quimicos (exc. farmacéuticos) -7.889 -10.506 -11.576 -10.396 -15.317 -17.480 -11.707 -8.667 -9.731 9.653 -8.603  -7.070 -9.128 -11.740 -10.495| -8.568 | -10.882 -13.225 | -10.165
Fab. M&E -2.875 -2.939 -2.731  -3.163 -2.829 -3.321 -3.409 -3.220 -3.217 -2.968 -2.781 4.056 -4.076 -4.197 4.061 4991 4.724 4.3%  -3.929
Fab. 1&M uso médico e odontoldg., arts. Gticos| 530 517 511 612 404 478 471 488 458 -503 453 489 521 -567 -538 -547 -530 666 -645
I Fab. veics, automotores, rebogs. ecarrocerias | -1.535 -1.587 -1.291 -1.059 -1.016 -1.136 -1.083 976 962 -1.628 -2.235 | -2.159 4411 | -2.480 | 2482 -1.651 -3.168 -1.203 -2.645
Fab. equip. bélico pesado, armas e munigs. 38 63 43 105 63 a1 -7 57 a3 86 161 32 56 139 38 -28 53 30 -26
= |ndl. transf. de média-alta -14.576 -17.449 -18.212 -17.186 -21.251 -24.600 -18.977 -15.370 -16.560 -17.006 -15.769 -16.068 -20.386 -21.554 -20.190 -18.743 -21.635 -22.175 -19.880

Fonte: Comex Stat. Elaborag3o: IEDI, com base em classificacdo da OCDE.
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Brasil - Produtos da Industria de Transformagdo de
Média-Alta Intensidade Tecnoldgica
. Exportacdes (Variagdo % em relagdo a igual trimestre do ano anterior)
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Fab. equip. bélico Fab. veics. Fab. I&M uso Fab. M&E Fab. de quimicos Fab. mags., apars. e Fab. outros equips. Ind. transf. de
pesado, armas e automotores, médico e (exc. farmacéuticos) maters. elétricos transporte terrestre média-alta
munics. rebogs. e odontolog., arts.
carrocerias Gticos
m 4T/ 2023 u 1T/ 2024 m2T/ 2024 u 3T/ 2024 4T/ 2024 1T/ 2025 2T/ 2025 37/ 2025 4T/ 2025

Fonte: Comex Stat. Elaborag&o IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.

Brasil - Produtos da Industria de Transformacdo de
Média-Alta Intensidade Tecnoldgica
Importacdes (Variagdo % em relac@o a igual trimestre do ano anterior)
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Fah. equip. bélico Fab. veics. Fab. 1&M uso Fab. M&E Fab. de quimicos Fab. mags., apars. e Fab. outros equips. Ind. transf. de
pesado, armas e automotores, médico e (exc. farmacéuticos) maters. elétricos transporte terrestre média-alta
munigs. rebogs. e odontolég., arts.
carrocerias oticos
m4T/ 2023 u 1T/ 2024 m2T/ 2024 u 3T/ 2024 4T/ 2024 1T/ 2025 21/ 2025 37/ 2025 4T/ 2025

Fonte: Comex Stat. Elaborag&o IEDI, com base em classificagdo publicada pela OCDE.
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Brasil - Produtos da Indtstria de Transformacgdo de Média-Alta Intensidade Tecnoldgica
Exportacgdes - Trimestre (USS$ milhes FOB)

4T/2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Fab. equip. bélico pesado,

. 197

armas e munigs.

Fab. veics. automo_tores, 3.361
rebogs. e carrocerias

Fab. I&M adi

a 'uso mell?oe 130
odontolag., arts. dticos

Fab. M&E 2.977
Fab. d imi .

a enq u-|m|cos (exc 3.001
farmacéuticos)

Fa‘b. .maqs., apars. e maters. 977
elétricos

Fab. outros equips. transporte a
terrestre

Ind. transf. de média-alta 10.685

103

2.808

121

2.382

2.799

824

65

9.103

98

3.109

140

2.504

2.759

921

65

9.595

183

3.630

136

2.946

2.828

1.011

64

10.798

138

3.904

147

2.908

2.958

1.127

69

11.251

73

3.482

128

2,231

2.818

953

69

9.753

130

4.444

144

2,572

2.844

1.091

66

11.290

102

4.835

140

3.208

2.963

1.052

72

12.372

135

3.816

142

3.597

2,792

1.035

143

11.661

Fonte: Comex Stat. Elaborac&o: IEDI, com base em classificacdo da OCDE.

Brasil - Produtos da Industria de Transformacédo de Média-Alta Intensidade Tecnolégica
Importacdes - Trimestre (US$ milhdes FOB)

4T/ 2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 A4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Fab. equip. bélico pesado,

. 36 70 43 43 99 101 37 72 161
armas e munigs.
Fab. veics. automotores, 5597 4967 7.519 6110 638 5133  7.611  6.038  6.461
reboqs. e carrocerias
Fab. 1&M uso medico e 584 610 661 703 685 674 674 806 787
odontolag., arts. dticos
Fab. M&E 5.758 6.439 6.580 7.143 6.970 7.221 7.295 7.605 7.527
Fab. de quimicos (exc.
. 11.604 5.869 11.888 14.569 13.454 11.386 13.725 16.188 12.957
farmaceuticos)
Fab. mags., apars. e maters. 2.604 2856  2.970  3.373 3435 3474 3121 3276  3.136
elétricos
Fab. outros equips. transporte
270 359 321 411 412 507 462 562 512
terrestre
Ind. transf. de média-alta 26.453 25.171 29.981 32.352 31.442 28.497 32.926 34.547 31.541
Fonte: Comex Stat. Elaboracdo: IEDI, com base em classificacdo da OCDE.
Avango exportador, mas piora da balanga da industria em 2025 31



INSTITUTO
Dnislwm
DESENVOLVIMENTO

Bens da industria de transforma¢ao de média intensidade tecnoldgica

A balanga de bens oriundos de industrias de média intensidade tecnoldgica obteve
superavit de USS 2,5 bilhées em 2025, menos da metade do saldo logrado em 2024. Frente
ao ano anterior, suas exportagdes aumentaram 9,7%, apds dois anos de retragdo, chegando a
USS 32,0 bilhdes. Contudo as importacdes avancaram 24,3%, para USS 29,6 bilhdes, patamar
recorde na série em ddlares correntes.

As embarcacgbes e demais produtos do setor naval-nautico reduziram suas exportagoes
em 87,6%, ficando em meros USS 80 milhdes, sendo o Unico ramo dessa faixa de intensidade
tecnoldgica com exportacdes em queda. Suas importacdes, a seu turno, avancaram 914,6%
em 2025, resultado em muito decorrente da aquisicdo de plataforma de petréleo em
setembro. Esses nimeros propiciaram o expressivo déficit de USS 5,3 bilhdes, sendo o ramo
qgue mais concorreu para a reducdo no superavit do segmento de média intensidade entre
2024 e 2025.

O ramo mais superavitario da industria de média intensidade tecnoldgica, o de
produtos da metalurgia, logrou ampliar seu saldo em USS 2,6 bilh&es frente ao ano anterior,
alcancando USS 13,6 bilhdes, mais do que contrabalancando a déficit em embarcacdes e afins,
mas sem impedir a deterioracdo do superavit entre 2024 e 2025.

As exportacdes brasileiras desses itens cresceram 12,8%, atingindo USS 26,1 bilhdes,
o segundo maior patamar ja galgado em délares correntes, mesmo tendo sido afetadas
temporariamente pelas sobretaxas dos EUA. Ja suas importagcdes aumentaram 2,7%.

O outro ramo superavitario — produtos minerais ndo-metalicos — obteve saldo de USS$S
189 milh&es, maior do que no ano anterior. Suas exportagdes cresceram 6.9%, para USS 2,2
bilhGes, enquanto as importagdes ficaram praticamente estaveis, 0,5%.

Os dois grupos de bens restantes registraram saldo negativo. O déficit dos produtos de
borracha e material plastico atingiu USS 4,6 bilhées em 2025, o maior em ddlares correntes ja
registrado. Suas exportacdes avancaram 8,2%, chegando a USS 3,0 bilhdes, enquanto as
importacdes cresceram 3,4%, mas sobre uma base bem maior.

Jd os bens diversos (exclusive 1&M médicos e odontoldgicos e artigos oticos)
registraram déficit recorde de USS 1,4 bilhdo, com eleva¢des quer nas exportacdes, 11,4%,
quer nas importagdes, 15,2%.
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Brasil - Produtos da Inddstria de Transformacgao de
Média Intensidade Tecnolégica - Balanga Comercial (US$ milhdes FOB)

18.000
15.000
12.000
9.000
6.000
3.000
— —
o I I | ] — - I
=
-6.000 —
| |
-9.000
-12.000
4T/ 2013 4T/ 2014 4T/ 2015 4T/ 2016 4T/ 2017 4T/ 2018 4T/ 2019 4T/ 2020 4T/ 2021 4T/ 2022 4T/ 2023 4T/ 2024 4T/ 2025
- Metalurgia 7.628 8.465 9.599 10.864 13.001 12.900 12.814 11.734 13.230 16.946 13.042 10.928 13.550
W Fab. prods. minerais ndo-metals. -477 31 538 879 772 457 253 266 440 390 102 55 189
i Fab. bens diversos (exc. 1&M...) -887 -885 -743 -325 -506 -635 -599 -437 -510 -663 -777 -1.144 -1.404
Construgdo de embarcag8es -590 -842 -1.445 -7 -151 -3.983 -3.820 -3.903 -693 -192 197 109 -5.336
mmmFab. prods. borracha e mat. pldstico|  -3.720 -3.529 -2.506 -1.609 -2.151 -2.507 -2.659 -2.242 -3.291 -3.278 -3.641 -4.534 -4.550
——Ind. transf, de média 1.955 3.240 5.444 9.093 10.965 6.232 5.990 5.417 9.175 13.203 8.922 5.414 2.448

Fonte: Comex Stat. Elabaraggo: IEDI, com base em classificagiio da OCDE.

Brasil - Produtos da Indistria de Transformacgdo de
Média Intensidade Tecnoldgica
Exportacbes (Variagdo % em relaco a igual acumulado do ano anterior)
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Fab. prods. borracha e Construgdo de Fab. bens diversos (exc. Fab. prods. minerais ndo- Metalurgia Ind. transf. de média
mat. plastico embarcagbes 1&M...) metals.

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag3o: 1EDI, com base em classificagioda OCDE. W 4T/2018 W 4T/2019 W 4T/2020 m4T/2021 WAT/2022 W4T/2023 = 4T/2024 © 4T/2025
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Brasil - Produtos da Industria de Transformaciode
Média Intensidade Tecnolégica
Importacdes (Variacdo % em relacdo a igual acumulado do ano anterior)
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Fab. prods. borracha e Construgdo de Fab. bens diversos (exc.  Fab. prods. minerais ndo- Metalurgia Ind. transf. de média
mat. plastico embarcagdes 1&M...) metals.

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaborag3o: [EDI, com base em classificacio da OcDE. M 4T/2018 W 4T/2019 mW4T/2020 W4T/2021 W4T/2022 wA4T/2023 = 4T/2024 © 4T/2025

Focando no quarto trimestre de 2025, as exportacdes de géneros tipicos da industria
de média intensidade tecnolégica cresceram bem frente a outubro-dezembro de 2024, 12,2%,
chegando a USS 8,6 bilhdes. As importagdes, a seu turno, ficaram estaveis, 0,1% de
incremento. Dessa maneira, o segmento registrou superavit de USS 2,7 bilhdes, apds um
deficitdrio terceiro trimestre.

As embarcacOes e demais produtos da construcdo naval apresentaram novamente a
maior retracdo nas exportacdes dentre os ramos da presente faixa, queda de 8,6%,
exportando USS 14 milhdes no trimestre em questdo. Suas importacdes também recuaram,
taxa de -2,5%, para USS 89 milhdes, uma diferenga também superlativa frente ao trimestre
imediatamente anterior, devido a importacao de plataforma de petréleo. Desse modo, o ramo
experimentou déficit de USS 74 milhdes no periodo.

Os superavitarios produtos metalirgicos lograram saldo de USS 4,3 bilhdes,
incremento de USS 1,1 bilhdo em relacdo ao superdvit do mesmo trimestre de 2024.
Suas exportacdes cresceram 15,7%, para USS 7,1 bilhdes. Quanto a suas aquisi¢cdes do
exterior retrocederam 4,6% também no contraponto entre quartos trimestres de 2025
e de 2024.

Avango exportador, mas piora da balanga da industria em 2025 34



Os produtos de minerais ndo-metdalicos registraram resultado positivo de USS 46
milhdes, mais do que o dobrando o superdvit do ultimo trimestre de 2024, mesmo com
exportacdes caindo 1,1%, para USS 543 milhdes. As importagdes desses itens cairam ainda
mais: taxa de -5,7%.

Passando para os demais conjuntos de bens, os produtos de borracha e de material
plastico apresentaram balanca negativa de USS 1,2 bilhdo, maior que o déficit observado em
outubro-dezembro do ano anterior. Suas exporta¢des recuaram 4,0%, para USS 737 milhGes,
enquanto suas importac¢des cresceram 7,1%.

Quanto aos bens diversos, seu déficit de USS 380 milh&es no ultimo quarto de 2025,
maior do que em igual trimestre de 2024, decorreu de aumento de 4,6, nas exportacoes, para
USS 154 milhdes, com importagdes avancando 9,2%.

Brasil - Produtos da Industria de Transformagdo de Média Intensidade Tecnolégica
Balanga Comercial - trimestre a trimestre (US$ milhdes FOB)

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

0

-1.000

-2.000

-3.000

-4.000 |

-5.000
oy | 3 | sy | 1y | 217 | sy | a4y | 11y | 2y | s/ | 4/ | 1/ | 2/ | sy | ary | 1 | 2/ | 3y | 41/
2021 | 2021 | 2021 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2024 | 2024 | 2024 | 2024 | 2025 | 2025 | 2025 | 2025
= Metalurgia 2649 | 3.447 | 4481 | 4.092 | 4.951 | 4.346 | 3.557 | 3.770 | 3.784 | 2.584 | 2.904 | 2568 | 2345 | 2.834 | 3.181 | 2.868 | 3.026 | 3.368 | 4.288
i Fab. prods. mineraisndo-metals.| 95 | 132 | 207 | 19 191 | 148 | 31 E) 69 38 2 15 37 11 2 5 124 | 27 6
Fab. bens diversos (exc.I&M..) | 90 | -140 | -154 | -129 | -102 | 219 | 214 | -147 | -162 | -230 | -238 | -243 | 218 | 340 | -342 | -297 | 282 | -446 | -380
Construg3o de embarcagbes 206 | 13 44 | a9 | a5 | we | 52 | 126 | 342 7 12 | 49 | 202 | 434 | 75 | -2692 | -58 | -2512 | 74
f—Fab. "mds';lz‘s’t'i':;h"mt' 861 | 810 | 709 | -785 | -692 | -887 | -911 | -906 | -881 | -984 | -§71 | -1.118 | -1.120 | -1.253 | -1.043 | -1.101 | -1.002 | -1.244 | -1.203
—Ind. transf. de média 1587 | 2642 | 3.782 | 3.145 | 4.305 | 3.342 | 2.411 | 2557 | 3152 | 1.402 | 1.812 | 1143 | 842 | 1.685 | 1.744 | -1.230 | 1.809 | -807 | 2.677

Fonte: Comenx Stat. Elaboragio: IEDI, com base em dlassificagio da OCDE.
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Brasil - Produtos da Industria de Transformacdo de
Meédia Intensidade Tecnoldgica
Exportagdes (Variagdo % em relacdo a igual trimestre do ano anterior)
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Fab. prods. borracha e Construgdo de Fab. bens diversos (exc. Fab. prods. minerais ndo- Metalurgia Ind. transf. de média
mat. plastico embarcagdes 1&M...) metdls.
AT/ 2023 m 1T/ 2024 2T/ 2024 = 3T/ 2024 4T/ 2024 = 1T/ 2025 2T/ 2025 3T/ 2025 4T/ 2025

Fonte: Comex Stat. Elaborag3o IEDI, com base em classificagéo publicada pela OCDE.

Brasil - Produtos da Induistria de Transformacdo de
Média Intensidade Tecnoldgica
Importagées (Variagdo % em relagdo a igual trimestre do ano anterior)
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Fab. prods. borracha e Construgdo de Fab. bens diversos (exc. Fab. prods. minerais ndo- Metalurgia Ind. transf. de média
mat. plastico embarcagdes 1&M...) metadls.
AT/ 2023 m 1T/ 2024 2T/ 2024 m 3T/ 2024 m 4T/ 2024 = 1T/ 2025 2T/ 2025 37/ 2025 4T/ 2025

Fonte: Comex Stat. Elaborag3o IEDI, com base em classificagéo publicada pela OCDE.
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Brasil - Produtos da Indstria de Transformacgdo de Média Intensidade Tecnolégica
Exportacgdes - Trimestre (USS$ milhes FOB)

4T/2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Fab. prods. borracha e mat.

.. 710 664 688 675 768 704 771 813 737
plastico
Construcdo de embarcacdes 51 13 25 589 16 13 14 38 14
Fab. bens diversos (exc. 123 124 122 133 147 148 149 136 154
1&M...)
Fab. prods. minerais ndo-

, 488 476 545 525 550 541 606 550 543

metals.
Metalurgia 5.697 5.284 5.485 6.224 6.174 6.208 6.231 6.539 7.143
Manuteng., reparag., instalag. ) ) ) ) ) ) ) ) )
de M&E
Ind. transf. de média 7.070 6.561 6.864 8.146 7.655 7.615 7.770 8.076 8.592

Fonte: Comex Stat. Elaborac&o: IEDI, com base em classificacdo da OCDE.

Brasil - Produtos da Industria de Transformacédo de Média Intensidade Tecnologica
Importacdes - Trimestre (US$ milhdes FOB)

4T/ 2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 A4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Fab. prods. borracha e mat. 1581 1782  1.808  1.928  1.811  1.805 1773  2.057  1.940

plastico

Construcdo de embarcagdes 63 61 227 155 91 2.706 72 2.549 89
Fab. bens diversos (exc. 362 368 340 473 489 445 430 582 534
1&M...)

Fab. prods. minerais ndo- 459 491 508 515 527 550 481 523 497
metals.

Metalurgia 2793 2716  3.140  3.391 2993  3.340  3.205  3.172  2.855
Manuteng., reparag., instalag.

de M&E

Ind. transf. de média 5257 5418  6.023 6461 5911 8845 5961  8.884  5.915

Fonte: Comex Stat. Elaboracdo: IEDI, com base em classificacdo da OCDE.

Avango exportador, mas piora da balanga da industria em 2025 37



Bens da industria de transformag¢ao de média-baixa intensidade tecnoldgica

As exportacdes de mercadorias produzidas pela industria de transformacdo de
média-baixa intensidade tecnoldgica diminuiram 1,0% na comparac¢dao com 2024, ficando
em USS 103,0 bilhdes. Apesar da retracio, foi o segundo maior montante exportado da série
em dolares correntes. O saldo de tais produtos registrou superavit de USS 59,5 bilhdes,
também sé aquém do saldo de 2024. As importacdes, por outro lado, cresceram 1,7%, para
USS 43,5 bilhdes.

As exportacdes de seu ramo mais pujante, o de produtos industriais alimenticios,
bebidas e tabaco cresceram 0,8%, chegando a USS 70,3 bilh&es, recorde em ddlares correntes.
Ja suas importa¢des aumentaram 1,4%, mas sobre uma base menor, levando ao saldo de USS$
60,0 bilhdes em 2025, superavit sem igual em délares correntes.

J4 o intercdmbio de bens industriais madeireiros e seus derivados, incluindo produtos
de papel, celulose e impressos obteve superavit de USS 14,5 bilhdes, exportando USS 16,7
bilhdes, retragdo de 4,0% frente a a 2024, impactado pelo tarifago estadunidense. As
importacdes desse ramo avancaram 10,8%.

A balanga de coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis, por sua vez,
registrou resultado negativo de USS 6,5 bilhdes, déficit maior do que o observado em 2024.
Mantém, assim, a condicdo de ramo mais deficitario da faixa de média-baixa intensidade
tecnoldgica. Suas exportacdes declinaram 7,6%, para USS 11,1 bilhdes, enquanto as
importagdes cairam 0,9%, para US$ 17,6 bilhdes.

O conjunto dos artigos téxteis, de vestuario, de couro e calgados registrou déficit
de USS 4,1 bilhdes, o maior déficit em ddlares correntes da série iniciada em 1997. As
exportacdes desses itens diminuiram 3,1%, ficando em USS 3,1 bilhdes. Suas
importacdes cresceram 5,0%. O déficit dos produtos metdlicos chegou a USS 4,4 bilhdes
em 2025, o maior déficit em délares correntes que esse ramo registrou na série. Suas
exportacdes cresceram 6,4%, subindo para USS 1,8 bilhdo, enquanto as importacdes
avangaram 3,2%.
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INSTITUTO

DE ESTUDOS
pt

Brasil - Produtos da Industria de Transformacgao de
Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica - Balanga Comercial (US$ milhdes FOB)
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a1/ 2013 4T/ 2014 4T/ 2015 AT/ 2016 4T/ 2017 4T/ 2018 a1/ 2019 4T/ 2020 4T/ 2021 4T/ 2022 4T/ 2023 4T/ 2024 4T/ 2025
. Fab. coque, prods. derivs. petréleo e biocombs. -15.216 -15.866 -8.049 -6.967 -11.258 -10.788 -8.265 -3.310 -8.174 -13.498 -8.628 -5.769 -6.517
W Fab. prods. de metal -3.512 -3.256 -2.404 -1.584 -1.888 -2.463 -3.063 -2.852 -2.999 -2.981 -3.004 -4.285 -4.368
1 Fab. bens alimenticios, bebidas e fumo 39.235 36.391 31.571 32.584 34.570 30.598 30.382 33.770 39.513 53.309 56.271 59.537 59.961
Fab. prods. madeira, méveis, papel, celulose, impress. 7.189 7.506 8.492 8.807 9.967 12.287 11.255 9.980 12.182 14.779 12.627 15.432 14.531
= Fab. téxteis, arts.vestudrio, couro ecalgados -2.276 -2.173 -1.837 -88 -954 -2.028 -2.227 -1.833 -1.430 -2.013 -2.738 -3.682 -4.122
Ind. transf, de média-baixa 25.420 22.602 27.773 32.751 30.437 27.605 28.082 35.756 39.093 49.595 54.528 61.233 59.485
Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.
Brasil - Produtos da Industria de Transformagdo de
Meédia-Baixa Intensidade Tecnoldgica
Exportacdes (Variacdo % em relacdo a igual acumulado do ano anterior)
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Fontes IBGE — Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragao: IEDI, com base em classificagio da OCDE. M 4T/2018 m4T/2019 m4T/2020 m4T/2021 m4T/2022 m4T/2023
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Brasil - Produtos da Industria de Transformac&o de
Média-Baixa Intensidade Tecnolégica
Importacdes (Variacdo % em relacdo a igual acumulado do ano anterior)
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Fab. téxteis, arts.vestudrio,  Fab. prods. madeira, Fab. bens alimenticios, Fab. prods. de metal Fab. coque, prods. derivs. Ind. transf. de média-baixa
couro e calgados moéveis, papel, celulose, bebidas e fumo petréleo e biocombs.

impress.
Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagioda OCDE. M 4T/2018 M 4T/2019 M4T/2020 WAT/2021 mA4T/2022 w4T/2023 ©A4T/2024 1 4T/2025
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Atendo-se a outubro-dezembro de 2025, o Pais exportou USS 27,3 bilhdes de bens
tipicamente oriundos dos ramos da industria de transformacdo de média-baixa intensidade
tecnolégica, aumento de 0,8% em relacdo a igual trimestre de 2024. As importacdes desses
produtos chegaram a USS 11,3 bilhdes, crescimento de 9,3% pela mesma base comparativa.
Assim, o superavit atingiu USS 16,1 bilhdes no dltimo quarto de 2025, ficando aquém do saldo
logrado no mesmo trimestre do ano anterior.

O saldo de alimentos da industria, bebidas e tabaco apresentou superavit de USS 16,7
bilhdes, recorde para trimestre convencional em ddlares correntes. Esse resultado decorreu
do aumento de 2,7% nas exportac¢des, atingindo USS 19,2 bilhdes, montante nunca antes
atingido em qualquer trimestre convencional da série em ddlares correntes. Suas importacoes
cresceram 0,6%.

Os produtos madeireiros, de papel e celulose registraram superdvit de USS 3,4 bilhdes,
abaixo do observado no quarto trimestre de 2024. Suas exportacdes retrocederam 7,8%,
ficando em 4,1 bilhdes, enquanto suas importagdes avangaram 12,2%.

As vendas para o exterior de derivados de produtos de petrdleo e afins cresceram
1,2%, chegando a USS 2,7 bilhdes no trimestre em foco. Quanto a suas importacdes,
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avancaram 27,6%. Dessa maneira, o ramo apresentou saldo negativo de USS 2,2 bilhdes em
outubro-dezembro de 2025, déficit USS 1,0 bilhdo maior do que no mesmo periodo de 2024.

Passando para os dois outros agrupamentos de bens tipicos da industria de média-
baixa intensidade, ambos registraram déficits no trimestre em comento. No caso dos produtos
de metal, seu déficit diminuiu frente ao quarto trimestre de 2024, ficando em USS 932
milhdes. As vendas externas desses produtos, de USS 492 milhdes, representaram acréscimo
de cresceram 11,1%. Ja suas importagdes retrocederam 9,0% na comparagao entre quartos
trimestres de 2025 e de 2024.

Quanto aos artigos das industrias téxtil, de vestuario, couro e cal¢cados, seu déficit
aumentou discretamente pela mesma base de comparacgéo, alcancando USS 1,1 bilhdo,
o maior déficit em ddlares correntes para quarto trimestre ja registrado. Suas
exportacdes cairam 3,8%, ficando em USS 759 milhdes, enquanto as importacdes
diminuiram 1,1%.

Brasil - Produtos da Indutstria de Transformagdo de
Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica
Balanca Comercial - trimestre a trimestre (US$ milh&es FOB)

20.000

16.000

12.000

8.000

4.000
" W i E = P EmEmEE g EEEE"EBE
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-8.000
21/ 3T/ a1/ 1T/ 21/ 31/ AT/ 1T/ 21/ 3T/ a1/ 1T/ 21/ 31/ AT/ i/ 21/ T/ a1/
2021 | 2021 | 2021 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2024 | 2024 | 2024 | 2024 | 2025 | 2025 | 2025 | 2025
s Fab. coque, prods. derivs. petrdleo e biocombs. -1.321 | -2.222 | -2.985 | -1.071 | -3.893 | -5.144 | -3.390 | -2.736 | -2.074 | -1.946  -1.873 | -1.700 | -1.182 | -1.781 | -1.107 | -1.238 | -1.234 | -1.926 | -2.119
Fab. prods. de metal -835 -591 -698 -907 -574 -760 -740 -739 -678 -747 -841 -870 |-1.097 |-1.096 |-1.123 |-1.242 | -1.002 | -1.191 -932
Fab. bens alimenticios, bebidas e fumo 10.394 |11.951 | 9.723 | 10.543 | 13.700 |15.275|13.791 | 11.380 | 13.816 | 15.521 | 15.554 | 13.358 | 13.796 | 16.205 | 16.178 | 12.746 | 14.086 | 16.460 | 16.668
Fab. prods. madeira, méveis, papel, celulose, impress.| 3.230 | 3.228 | 3.444 | 3.355 | 4.127 | 3.845 | 3.451 | 3.411 | 3.234 | 2,991 | 2.990 | 3.399 | 4.032 | 4.000 | 4.000 | 3.883 | 3.803 | 3.256 | 3.590
W Fab. téxteis, arts.vestudrio, couro e calgados -240 | -271 | -331 -550 | -199 -603 | -661 -699 | -613 -729 | -697 | -945 | -660 | -948 |-1.129 |-1.139| -767 |-1.079 | -1.137
Ind. transf. de média-baixa 11.229 112,095 | 9.153 | 11.371 13.16112.613 | 12.451 |10.618 | 13.685 | 15.090 | 15.134 | 13.143 | 14.890 | 16.380 | 16.820 | 13.010 | 14.886 | 15.520 | 16.070

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IEDI, com base em classificagio da OCDE.
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INSTITUTO

DESENVOLVIMENTO
INDUSTRIAL

Brasil - Produtos da Industria de Transformacgdo de
Média-Baixa Intensidade Tecnoldgica
Exportacdes (Variagdo % em relagéo a igual trimestre do ano anterior)
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Fab. téxteis, arts.vestuario,  Fab. prods. madeira, Fab. bens alimenticios, Fab. prods. de metal Fab. coque, prods. derivs. Ind. transf. de média-baixa
couro e calgados maoveis, papel, celulose, bebidas e fumo petréleo e biocombs.
m 4T/ 2023 u 1T/ 2024 m2T/ 2024 u 3T/ 2024 4T/ 2024 1T/ 2025 2T/ 2025 37/ 2025 4T/ 2025

Fonte: Comex Stat. Elaborag3o IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.

Brasil - Produtos da Industria de Transformagédo de
Meédia-Baixa Intensidade Tecnoldgica
Importagdes (Variagdo % em relag¢do a igual trimestre do ano anterior)
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Fab. téxteis, arts.vestuario,  Fab. prods. madeira, Fab. bens alimenticios, Fab. prods. de metal Fab. coque, prods. derivs. Ind. transf. de média-baixa
couro e calgados moveis, papel, celulose, bebidas e fumo petréleo e biocombs.
m 4T/ 2023 u 1T/ 2024 m2T/ 2024 u 3T/ 2024 4T/ 2024 = 1T/ 2025 2T/ 2025 37/ 2025 4T/ 2025

Fonte: Comex Stat. Elaborag3o IEDI, com base em classificagio publicada pela OCDE.
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Brasil - Produtos da Indtstria de Transformagdo de Média-Baixa Intensidade Tecnolégica
Exportacgdes - Trimestre (USS$ milhes FOB)

4T/2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Fab. téxteis, arts.vestuario, 774 771 813 797 789 790 770 754 759

couro e calcados

Fab. prods. madeira, moveis,

. 3.428 3.859 4.500 4.525 4.497 4.406 4.312 3.826 4.147
papel, celulose, impress.

Fafb' bens alimenticios, bebidas . oo 15810 16203  18.867 18732 15282 16577 19.170  19.237
e Tumo

Fab. prods. de metal 441 404 436 443 443 395 444 505 492

Fab. coque, prods. derivs.

, ) 3.179 2.887 3.360 3.111 2.671 2.972 2.728 2.714 2.703
petréleo e biocombs.

Ind. transf. de média-baixa 25.707 23,732 25401 27.743  27.132  23.846 24831 26,970 27.338

Fonte: Comex Stat. Elaborac&o: IEDI, com base em classificagdo da OCDE.

Brasil - Produtos da Industria de Transformacdo de Média-Baixa Intensidade Tecnologica
Importacdes - Trimestre (US$ milhdes FOB)

4T/ 2023 1T/2024 2T/2024 3T/2024 A4T/2024 1T/2025 2T/2025 3T/2025 4T/2025

Fab. téxteis, arts.vestuario, 1470 1716  1.473 1745  1.918 1929 1536  1.833  1.896

couro e calcados

Fab. prods. madeira, mdveis,
) 438 460 467 524 497 523 509 571 557
papel, celulose, impress.

Fab. bens alimenticios, bebidas

2.333 2.453 2.497 2.663 2.554 2.536 2.491 2.710 2.569
e fumo

Fab. prods. de metal 1.281 1.374 1.533 1.539 1.565 1.638 1.446 1.696 1.424

Fab. cogue, prods. derivs. 5051 4587 4541  4.892 3778 4210  3.962  4.640  4.822
petroleo e biocombs.

Ind. transf. de média-baixa 10.573  10.589  10.511 11.363 10.312 10.836 9.945 11.450  11.268

Fonte: Comex Stat. Elaborac8o: IEDI, com base em classificacdo da OCDE.
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