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Sumario Executivo

Os dados mais atualizados da UNIDO (United Nations Industrial Development
Organization) para a producdo industrial mundial mostram que o setor voltou a ganhar
velocidade na entrada de 2026. Depois de ter ficado virtualmente estavel no 49 trim/25
(+0,3%), a industria de transformagdo cresceu +1,2% no 12 trim/26 frente ao periodo
imediatamente anterior e ja descontados os efeitos sazonais. Como tem sido a regra nos
ultimos anos, as industrias de média-alta e alta tecnologia lideraram o crescimento (+1,9%).

A aceleracdo recente foi bastante difundida entre as regides, sendo que apenas Africa
e Europa n3o seguiram esta tendéncia. Coube a Asia ndo apenas o resultado mais robusto no
12 trim/26, mas também a principal alavanca da aceleragao recente.

O ritmo de crescimento da producdo industrial na China dobrou do 42 trim/25 (+0,9%)
para o 12 trim/26, chegando +1,8% ainda na comparagdo mais de curto prazo e com ajuste
sazonal, enquanto na Asia e Pacifico exceto China o reforgo foi ainda mais expressivo: de
+0,5% para +2,2%, respectivamente.

Nas Américas, o quadro também progrediu. A América do Norte reverteu a retracao
de -1% no ultimo trimestre do ano passado em uma alta de +0,7% agora em jan-mar/26.
A América Latina, por sua vez, depois de dois declinios seguidos, registrou +0,3% neste
comeco de ano.

Esta performance assegurou resiliéncia na comparagdao com o mesmo periodo do ano
anterior, a despeito dos riscos crescentes, com tensdes geopoliticas, instabilidade politica,
gargalos logisticos, pressoes inflaciondrias e escalada de medidas protecionistas.

Ainda que ndo escape de alguma moderacao, a producdo industrial tem crescido acima
de 3% trimestre apds trimestre na comparacdo interanual desde o inicio do ano passado.
Agora no 12 trim/26, a alta foi de +3,1% (ante +3,9% no 12 trim/25).

Na virada do ano, tal resiliéncia se refletiu nas industrias da China e da Africa. No caso
chinés houve crescimento de +5,2% no 42 trim/25 e de +5,6% no 12 trim/26, sempre em
comparacdao com o mesmo periodo do ano anterior, e no caso africado, de +3,6% e +3,8%,
respectivamente. Em ambos os casos a entrada de 2025 havia sido melhor (+6,6% e +4,7% no
12 trim/25, respectivamente).
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Outra regido a apresentar relativa estabilidade da taxa de crescimento da producao
industrial foi a América do Norte, com +1,1% no 42 trim/25 e +0,9% no 12 trim/26. Em
contraste, a industria da Asia e Pacifico exceto China ganhou ritmo, compensando em boa
medida a retragdo registrada na Europa e América Latina.

A producdo asidtica avancou de +4,6% no 42 trim/25 para +5,4% no 12 trim/26,
contrarrestando sobretudo a involugdo europeia, que saiu de um crescimento interanual de
+1,7% no final de 2025 para uma queda de -1,2% neste comego de 2026.

Na América Latina, a industria de transformacédo encolheu -0,4% no 12 trim/26. Foi a
segunda regido que pior se saiu, ficando atrds apenas da Europa, mas ao menos nao registrou
piora adicional, ja que o resultado do 42 trim/25 também foi de -0,4%. De todo modo, a regido
ndo cresce desde meados do ano passado.

Esta retracdo da industria latino-americana foi condicionada por Argentina, cuja queda
chegou a -2,3% frente ao 12 trim/25, e pelo México, com -1,8%. O Brasil ndo se saiu bem,
como o IEDI ja apontou, mas sua virtual estabilidade ao menos evitou um resultado regional
ainda pior: -0,1% no 12 trim/26 ante o 12 trim/25, com ajuste sazonal.

O mesmo ocorreu se consideramos as comparac¢des mais de curto prazo, isto é, frente
ao trimestre imediatamente anterior, também com ajuste sazonal. Neste caso, a produc¢ao da
industria de transformacdo no México (-0,7%) e no Chile (-1,9%) ficou no vermelho e a da
Argentina (0%), estagnada. O resultado de +1,5% no Brasil, dada base de comparacao
deprimida no 42 trim/25, ajudou a regido a registrar +0,3%.

A partir dos dados da Unido, o IEDI constréi um ranking do resultado da producdo da
industria de transformacdo mundial, destacando a posicdo brasileira. Considerando a taxa de
crescimento interanual (com ajuste sazonal) de um conjunto de 90 paises com dados
disponiveis, o Brasil ocupou a 692 posicdo, ou seja, no ficou no 1/3 pior classificado.

Em contraste com nossa colocagdo no ultimo trimestre do ano passado, houve
melhora substancial, ja que estdvamos na 802 colocagdo; mas para um primeiro trimestre, a
interrupcao do crescimento industrial que o Brasil teve com o aumento das taxas de juros no
pais nos fez retroceder muito.

Descemos da 332 posi¢cdo em jan-mar/24, quando nossa industria cresceu +1,7%, para
472 posi¢cdo em jan-mar/25, mesmo reforcando nosso dinamismo positivo (+2,5%), para entdo
chegarmos a 692 colocagdao com uma virtual estabilidade (-0,1%).
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A industria de transformag¢do mundial no 12 trim/2026

O relatério mais recente divulgado pela UNIDO (United Nations Industrial Development
Organization) contendo os dados do 12 trim/2026 indicam um ganho de félego da industria
de transformacao global no inicio de 2026. No primeiro trimestre de 2026, a industria mundial
cresceu +1,2% em relacdo ao trimestre anterior na série com ajuste sazonal, apds aumento
modesto de +0,3% no ultimo trimestre de 2025.

indice da industria de transformacdo mundial (média de 2015 = 100)
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters IV/2025 and 1/2026.

Na comparacdo interanual (trimestre frente ao mesmo trimestre do ano anterior) o
avanco da producdo industrial permaneceu relativamente estavel, com variacdo positiva de
+3,1% no 12 trim/26, apds alta de +3,2% no trimestre anterior.

De acordo com a analise da UNIDO, os fatores que moldaram 2025 persistiram no inicio
de 2026, com o agravamento das tensdes geopoliticas — particularmente no Oriente Médio —
intensificando a incerteza global e as interrupg¢des nas cadeias de suprimentos. A escalada de
tarifas e as pressdes inflaciondrias também continuaram a pesar sobre a atividade econémica.
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Em uma perspectiva de longo prazo, a escassez de mao de obra, os impactos das
mudancas climaticas e a incerteza em torno da inteligéncia artificial e de outros avancos
tecnoldgicos continuam a apresentar desafios para diversos setores. Enfrentar essas questdes
interconectadas exigird uma ac¢do internacional coordenada, segundo a UNIDO.

Producéo Mundial da Industria Manufatureira
Var % Frente Ao Trimestre Anterior Com Ajuste Sazonal

1,3
1,2
1,0
0,9
0,8
0,7 07
0,3
0,1
19 trim/24 29 trim/24 19 trim/25 49 trim/24 19 trim/25 29 trim/25 32 trim/25 42 trim/25 12 trim/26

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters 1V/2025 and 1/2026.
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Desempenho regional

A atividade manufatureira global registrou desempenho diverso na comparagao
trimestral (trimestre/trimestre anterior) entre as regides no 12 trim/26, com resultados
positivos em quase todas.

Produg3o Fisica da Industria de Transformag&o Mundial - 12 trim/26
Var % Frente Ao Trimestre Anterior Com Ajuste Sazonal

América Latina e Caribe

o
W

América do Norte 0,7

Africa 0,8

Asia e Pacifico

g
=]

Asia e Pacifico (excl. China) 2,2

Mundo 1,2

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters 1V/2025 and 1/2026.

A regido da Asia e Pacifico (excluindo a China) apresentou a maior variacdo
trimestre/trimestre anterior dentre as regides (+2,2%), refletindo o desempenho dos
principais produtores: +2,5% na india, +1,2% na Indonésia, +2,5% no Jap3o, +3,0% na Coreia
do Sul e +6,5% na Provincia Chinesa de Taiwan. Singapura e Catar estiveram entre as poucas
economias da regido a registrar quedas (-7,4% e -4,9%, respectivamente).

Se tomarmos a Asia e Pacifico incluindo a China, o resultado foi menos robusto (+2,0%),
mas quase 3 vezes maior que o resultado do trimestre anterior (+0,7%), devido ao crescimento
da industria chinesa, que manteve sua sequéncia de crescimento trimestral acima de 1% no
12 trim/26 (+1,8%), uma tendéncia iniciada em meados de 2023.

Na comparacdo com o mesmo trimestre de 2025, a indUstria da regido da Asia e
Pacifico (incl. China) manteve-se na lideranga, ao expandir +5,4%. Quando excluimos a China
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desse grupo de paises, a variacao foi de +5,2%, e sozinho, o pais cresceu +5,6%. O crescimento
nessa comparacdo também refletiu o desempenho a Provincia de Taiwan (+24,6%), Vietna
(+13,7%), Singapura (+7,7%), Malasia (+5,6%) e Indonésia (+5,3%), enquanto a Coreia do Sul
(+1,9%) e Japao (+1,1%) tiveram resultados inferiores a média regional.

Dados limitados da Africa indicam uma expans3o de +0,8% na producio industrial no
12 trim/26 e a segunda maior dentre as regides. Embora o desempenho em nivel nacional
tenha variado consideravelmente, a tendéncia geral no continente permaneceu positiva. A
producdo aumentou em comparacdo ao trimestre anterior na Angola (+25,9%), Nigéria
(+1,0%), Ruanda (+1,5%), Senegal (+0,6%) e Tanzania (+0,9%), enquanto diminuiu no Egito (-
0,7%), Marrocos (-0,5%) e na Africa do Sul (-0,9%).

Na comparag¢do com o mesmo trimestre de 2025, as economias do continente africano
cresceram +3,8%, variacdo similar aos dados do trimestre anterior (+3,6%), com variacdo
positiva no Egito (+4,7%), Marrocos (+0,7%), Nigéria (+2,6%), Ruanda (+5,5%) e Senegal
(+4,5%), enquanto Africa do Sul (-0,3%) assinalou recuo nesta comparag3o.

Taxas estimadas de crescimento da produgdo da industria de transformaco por pais/ regido, em %
Comparagdo com o trimestre anterior, com ajuste sazonal

12 trim/24  2°2trim/24 1°2trim/25 42trim/24 12trim/25 22trim/25 32+trim/25 4°trim/25 12 trim/26

Mundo 0,1 1,0 0,7 0,8 1,3 0,9 0,7 0,3 1,2
Economias industrializadas -0,1 1,0 0,6 0,8 1,3 1,0 0,5 0,2 1,1
E ias industrializadas de alt:

conomias industrializadas de alta a1 07 o1 o1 14 05 03 03 06
renda
E ias industrializadas d d

C’DI'I.OITIIQS in u.s rializadas de renda 07 03 07 03 07 13 07 01 07
média (excl. China)
China 12 1,7 13 21 1,4 16 1,2 0,9 1,8
Economias em industrializagdo 1,8 1,1 1,8 0,5 1,5 0,6 1,9 0,9 1,7
E i industrializac3o de alt;

codnomlas em industrializa¢3o de alta 58 13 04 07 12 11 30 06 0.2
renda
Ecz’:;.omias em industrializacdo de renda 12 10 21 05 15 06 17 10 2,0
média
Regides
Africa 11 1,1 15 1,4 0,6 0,7 1,1 1,2 0,8
Asia e Pacifico 0,4 16 12 15 1,2 16 1,0 0,7 2,0
Asia e Pacifico (excl. China) -0,5 1,6 1,1 0,7 1,0 1,7 0,7 0,5 2,2
Europa 04 0,1 0,1 0,0 23 0,5 0,0 0,1 0,7
América Latina e Caribe -04 -0,1 1,9 0,1 0,3 0,2 -04 -0,5 0,3
América do Norte 05 0,3 06 0,5 0,9 0,5 0,7 -1,0 0,7

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters IV/2025 and 1/2026.

O setor manufatureiro da América do Norte assinalou importante avanco na
comparagdo com trimestre anterior (+0,7%) no 12 trim/26, especialmente apds queda de -
1,0% no trimestre anterior. Esse resultado foi impulsionado principalmente pelos Estados
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Unidos, onde a producdo aumentou +0,8%, enquanto o Canada registrou uma leve contracao
de -0,3%.

No trimestre jan-mar/26 frente ao mesmo trimestre do ano anterior, a producdo
industrial na América do Norte avancou +0,9%, variacdo similar ao 42 trim/25 nessa
comparacdo (+1,1%). Dentre os paises, os Estados Unidos tiveram crescimento de +1,3%,
enquanto a industria canadense variou negativamente -3,9% na mesma comparagao.

Taxas estimadas de crescimento da produgdo da indastria de transformacao por pais/ regido, em %
Comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior, com ajuste sazonal

12 trim/24  22trim/24 32trim/24 42+trim/24 12trim/25 22trim/25 32+trim/25 42 +trim/25 12 trim/26

Mundo 1,5 1,9 23 2,6 3,9 38 3,8 3,2 3,1
Economias industrializadas 13 1,7 2,1 2,3 3,7 3,7 37 3,0 2,8
:Eec:;l:mias industrializadas de alta 14 0.9 01 02 22 20 22 18 11
:z;iZT;iili"cdhL:Z:;a““’das de renda 16 13 16 19 1,9 30 16 14 14
China 6,1 6,1 53 6,4 6,6 6,5 6,4 52 5,6
Economias em industrializagdo 2,4 3,3 4,0 53 5,0 4,5 4,6 4,9 5,2
:Eec:;l:mias em industrializagdo de alta 28 53 28 75 28 26 62 47 33
:z;:mias em industrializagdo de renda 23 3,0 42 5,0 53 48 44 50 54
Regides

Africa 0,4 1,9 3,7 52 4,7 42 3,8 3,6 3,8
Asia e Pacifico 39 44 44 438 5,6 56 54 46 5.4
Asia e Pacifico (excl. China) 14 2,3 2,7 2,9 4,5 4,6 4,1 4,0 5,2
Europa 24 -1,9 05 03 2,3 1,7 1,8 1,7 17
América Latina e Caribe -1,2 -1,3 1,1 15 2,3 2,5 0,2 -0,4 -0,4
América do Norte 0,9 0,3 Skl ‘1,4 0,1 0,3 1,6 1,1 0,9

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters 1V/2025 and 1/2026.

O setor manufatureiro da América Latina e do Caribe apresentou alta de +0,3% no 12
trim/26, apods recuo de -0,5% no 42 trim/25. O desempenho dos dois maiores fabricantes da
regido foi divergente: o México registrou uma queda de -0,7%, enquanto o Brasil apresentou
uma expansao de +1,5% em relagdo ao trimestre anterior, invertendo o padrao observado no
42 trim/2025.

Nas demais partes da regido, a producdo industrial estagnou na Argentina (0,0%),
cresceu pouco na Colémbia (+0,7%) e no Peru (+0,3%) e registrou queda significativa no Chile
(-1,9%) e Costa Rica (-1,2%).

Frente ao mesmo trimestre de 2025, entretanto, a industria latino-americana recuou -
0,4%, mesma variacdo do trimestre anterior. Os resultados dos maiores produtores industriais
da regido puxaram o resultado para baixo: Brasil obteve recuo de -0,1%, Argentina decresceu
-2,3%, e o México recuou -1,8%.
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A producdo da industria da Europa, por sua vez, decresceu -0,7% no 12 trim/26 frente
ao trimestre anterior, apds estagnacao (-0,1%). Enquanto Alemanha (-1,0%), Irlanda (-6,9%) e
Russia (-0,4%) registraram quedas, Franca (+0,1%), Pol6nia (+0,9%) e Reino Unido (+0,7%)
apresentaram variagdes positivas.

Na comparacdo entre o 12 trim/26 e o 12 trim/25, a indUstria europeia recuou -1,2%,
com queda significativa na Alemanha (-2,6%), enquanto Franga, Russia e Italia avangaram
+1,6%, +0,9% e +0,6%, respectivamente.

Crescimento estimado do produto da industria de transformacio (%)

Africa Asia e Pacifico

. China
(excl. China)
1.5
5.0
o 0.8% w B
oo M == wm M H = --.-—. ...--.
2.5
Europa Amerlca.Latlna e América do Norte
Caribe
7.5
5.0
2.5
l 0.7%
- 9,
5e 0.7%
AT T 2T 3T 4T T 4T T 2T 3T 4T T 4T T 2T 3T 4T T
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Comparagdo com Mesmo trimestre do ano B trimestre anterior

anterior

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters IV/2025 and 1/2026.

Reagéo da industria mundial e a posigao do Brasil no ranking do 1° trim/26 12



O desempenho das economias industrializadas

As economias industrializadas representam cerca de 87,7% do valor agregado na
inddstria mundial de acordo com a UNIDO e inclui paises de todas as regides?.

O setor manufatureiro das economias industrializadas manteve crescimento trimestral
sélido no 12 trim/26, com aumento de +1,1% na comparagdo com trimestre anterior, apds
resultado de apenas +0,2% trimestre anterior.

Uma anadlise mais detalhada revela padrées de crescimento diversos entre essas
economias: Dinamarca (+5,7%), Taiwan (+6,5%) e Vietna registraram aumentos trimestrais
superiores a +3% em relacdo ao 42 trim/2025, enquanto Cingapura (-7,4%), Africa do Sul
(-0,9%) e Suécia (-2,9%) apresentaram quedas significativas na producdo industrial.

Crescimento estimado do produto da industria de transformacao (%)

Economias industrializadas Economias industrializadas
de alta renda

0.6%
0 - - - | — — ||
Economias industrializadas de renda .
. . China
meédia (excl. China)
3
: 1.8%
0.7%
3T 4T 1T 2T 3T aT 1T s 4t 1t 2t 3r 4T 1T
Comparagdo com Mesmo trimestre do ano B trimestre anterior

anterior

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters IV/2025 and 1/2026.

1 Argentina, Australia, Austria, Bielorrussia, Bélgica, Brasil, Brunei, Bulgaria, Canada, China, Taiwan, Coldmbia, Costa Rica,
Crodcia, Rep. Tcheca, Rep. Dominicana, Egito, El Salvador, Estonia, Finlandia, Franga, Alemanha, Hungria, Indonésia, Irlanda,
Israel, Itdlia, Japdo, Jordania, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Maldsia, Malta, Ilhas Mauricio, México, Holanda, Nova Zelandia,
Peru, Filipinas, Coreia, Polénia, Roménia, Russia, Servia, Singapura, Eslovaquia, Eslovénia, Africa do Sul, Espanha, Sri Lanka,
Suécia, Suica, Tailandia, Trinidad e Tobago, Turquia, Reino Unido, EUA e Uruguai.
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Dados desagregados também evidenciam a volatilidade do desempenho industrial entre
as economias industriais de alta renda nos ultimos trimestres, resultando em uma expansao de
+0,7% no primeiro trimestre de 2026. Nesse grupo, a producdo no Japao (+2,5%), Nova Zelandia
(+1,9%) e Uruguai (+3,4%) cresceu de forma expressiva, ao passo que Chile (-1,9%), Costa Rica
(-1,2%) e Suica (-2,1%) registraram contragdes acentuadas na produgdo industrial.

Em contraste, a China, classificada como uma economia industrial de renda média,
registrou novamente forte crescimento, com a produgdo aumentando +1,8% no 12 trim/26.
Dada a participacdo substancial da China na producdo total dentro deste grupo, ela é
apresentada separadamente para maior clareza analitica.

Excluindo a China, a produgdao das economias industriais de renda média cresceu
+0,7% neste trimestre, apds relativa estagnacdo no trimestre anterior (+0,1%). O desempenho
neste grupo foi diverso: Brasil (+1,5%), Sérvia (+%) e Tailandia (+1,2%) registraram ganhos
sélidos, enquanto Bdsnia e Herzegovina (-0,4%), México (-0,7%) e Turquia (-0,1%)
apresentaram uma producdo industrial estagnada ou em declinio.

De acordo com a UNIDO, desde 2015, todos os grupos apresentaram crescimento
constante, com excec¢dao da contracdo relacionada a pandemia em 2020. A China tem
consistentemente superado outros grupos industriais, apesar de uma desaceleracdo
tempordria no inicio de 2022. Em contraste, as economias industriais de alta renda
registraram apenas um crescimento limitado na ultima década.
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Desempenho das economias em industrializacao

Apesar de incluir quase 70% dos paises, esse grupo de economias em industrializacao
representa uma parcela de 12,3% da producao industrial global em 2025.

Apesar da sua diversidade, os paises deste grupo, em todos os niveis de renda,
poderiam se beneficiar substancialmente do fortalecimento de seus setores manufatureiros
e da transicdo para uma estrutura econdmica impulsionada por uma industria de alta
produtividade. Nos ultimos anos, o desempenho industrial do grupo tem melhorado
gradualmente, alcancando um crescimento da producdo trimestral de +1,7% no 19 trim/26.

A produgdo nas economias em industrializagao de alta renda recuou -0,2%, embora
tenham mantido um crescimento sélido de +3,3% em relacdo ao ano anterior. A producao
manufatureira nas economias industrializadas de renda média — o maior subgrupo da UNIDO
em numero de paises — expandiu-se +2,0% no mesmo periodo, dando continuidade a um
padrdo de crescimento forte, porém volatil, observado em trimestres recentes.

Dentro desse grupo, Angola (+25,9%), india (+2,5%), Paquistdo (+2,3%) e Filipinas
(+2,4%) registraram aumentos trimestrais superiores a +2%. Em contrapartida, Arménia (-
1,2%), Costa do Marfim (-1,0%), Egito (-0,7%) e Maldivas (-7,3%) sofreram quedas
significativas na producdo manufatureira.

As economias de baixa renda estdo cada vez mais limitadas pela escassez de dados
sobre manufatura e, por isso, foram excluidas desta analise.

Crescimento estimado do produto da industria de transformacio (%)

. . T Economias em industrializagdo Economias em industrializacdo
Economias em industrializacdo .
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anterior

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters IV/2025 and 1/2026.
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Desempenho das Economias Emergentes

O grupo especial de economias industriais emergentes, de acordo com a definicdo da
UNIDO, inclui 10 paises de baixa e média renda e sdo caracterizadas por periodos sustentados de
crescimento manufatureiro substancial. O grupo também inclui economias em estdgios anteriores
de desenvolvimento industrial, mas onde o setor apresenta igualmente forte crescimento.

A producdo da industria de transformacado desse grupo tem apresentado desempenho
solido, superando de forma significativa a média mundial (+1,2%), bem como as médias das
economias industrializadas (+1,1%) e em industrializacdo (+1,7%). Desde meados de 2023, as
taxas de crescimento trimestrais tém consistentemente ultrapassado 1%, incluindo aumento
de +1,9% no periodo jan-mar/26.

Crescimento estimado do produto da industria de transformacéo (%)

Economias Industriais emergentes Economias industrializadas Economias em industrializacdo
8
1.9% 17%
1T 2T 3T a7 1T 1T 2T 3T a7 1T 1T 2T 3T AT 1T
2025 2026 2025 2026 2025 2026
Comparagdo com Mesmo trimestre do ano W trimestre anterior

anterior

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters IV/2025 and 1/2026.

Em termos anuais, a produ¢do manufatureira cresceu +5,6% em relagdo ao 19
trim/2025, superando novamente, de forma expressiva, tanto as economias industriais
guanto as em processo de industrializacao.

No ambito nacional, a maioria das economias com dados disponiveis registrou um
crescimento manufatureiro de moderado a forte no 12 trim/2026. O Vietna liderou o grupo
com um crescimento trimestral de +3,4%, seguido pela india (+2,5%) e pela China (+1,8%).
Outras economias, incluindo Bangladesh, Indonésia e a Tanzdnia, também registraram
crescimento de pelo menos +0,8%.
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Analise setorial

De acordo com a UNIDO, os dados do 1° trim/26 mostram que as industrias de
conteudo tecnoldgico mais elevado continuam demonstrando forte dinamismo em meio a
muitos desafios.

indice da industria de transformac&o por grupos de intensidade tecnolégica
(média de 2015 = 100)
140

==O== Alta e média-alta intensidade tecnoldgica

==(== Qutros setores industriais

iT 3T iT 3T iT 3T iT 3T iT 3T iT 3T iT
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters IV/2025 and 1/2026.

Desde meados de 2024, as industrias de média-alta e alta tecnologia (MHT) tém
sustentado crescimento trimestral superiores as demais categorias, culminando em aumento
de +1,9% no 1° trim/26. Em contraste, os setores de menor tecnologia ficaram para tras,
apesar do avanco de +0,8% frente ao trimestre anterior e +1,5% frente ao 12 trim/25.

A maioria dos setores de tecnologia mais avancada registrou crescimento trimestral na
producdo de pelo menos +1%. As principais exce¢des foram o setor farmacéutico, cuja
producdo permaneceu praticamente estavel, e o de maquinas, que cresceu apenas +0,5%. O
setor de computadores e eletrénicos apresentou o melhor desempenho, com a producdo
aumentando +4,1% na comparacao trimestral e +13,1% no ano.
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Esse forte avanco pode refletir o aumento dos investimentos relacionados a IA, a
continua modernizacdo tecnolégica e a formacado de estoques, segundo a UNIDO. O setor de
outros equipamentos de transporte — que inclui a fabricacdo de navios, aeronaves e veiculos
militares — cresceu +0,5% frente ao 42 trim/2025 e +8,6% frente ao 12 trim/2026.

Produgao Industrial Mundial - Ramos Selecionados
Var % Frente ao trimestre anterior
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters 1V/2025 e 1/2026. m 20 trim/25 30 trim/25 = 40 trim/25 10 trim/26

Em contrapartida, as industrias de menor intensidade tecnolégica apresentaram
resultados trimestrais bastante heterogéneos, com cinco setores registrando queda na
producdo. Ainda assim, diversos segmentos registraram bons resultados tanto em relacdo ao
trimestre anterior quanto em termos anuais.

Destacam-se positivamente, em particular, os setores de alimentos (+1,7% no
trimestre e +3,2% no ano), borracha e plasticos (+1,9% no trimestre e +2,0% no ano), coque e
produtos derivados de petrdleo (+1,2% no trimestre e +3,3% no ano), e metais basicos (+0,4%
no trimestre e +3,3% no ano), que apresentaram ganhos sélidos em comparacdo tanto com o
quarto trimestre de 2025 quanto com o mesmo trimestre do ano anterior.

Na andlise desagregada dos setores por grupo de paises, tanto as economias
industrializadas quanto as em processo de industrializagdo apresentaram resultados variados,
embora a maioria das industrias de alta tecnologia tenha registrado um crescimento sélido
em ambos 0s grupos.
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Produgao Industrial Mundial - Ramos Selecionados
Var % Frente ao mesmo trimestre do ano anterior
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Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters 1V/2025 e 1/2026.

13,1

Taxas estimadas de crescimento da producgéo por setor da industria de transformacéo
em % em comparacdo ao periodo anterior, com ajuste sazonal

IV trimestre de 2025, revisado | trimestre de 2026, estimado
Economias Economias em Mundo Economias Economias em
industrializadas  industrializac3o industrializadas  industrializac3o
Alimentos 0,3 1,5 0,5 1,6 2,4 1,7
Bebidas -0,2 26 0,3 13 0,7 1,2
Produtos de tabaco -3,8 0,9 -2,5 15 18 16
Téxteis 0,2 -0,2 0,1 0,3 -0,3 0,2
Vestuario e confecgdo 0,2 -1,2 -0,5 -0,1 -0,8 -0,4
Produtos de couro e cal¢ados 0,0 18 0,4 -0,9 19 -0,3
Produtos de madeira, exceto moveis -2,3 3,7 21 -1,7 -1,2 -1,7
Produtos do papel -0,4 14 -0,2 0,5 1,0 0,5
Publicagio e impressdo -0,2 0,9 -0,1 2,5 -1,4 2,0
Petréleo refinado, coque. 0,3 1,2 0,5 1,6 -0,1 1,2
Quimicos 0,2 0,2 0,2 1,0 1,2 1,0
Produtos farmacéuticos -1,4 -2,3 -1,4 -0,2 2,3 0,0
Produtos da borracha e plasticos 0,1 -1,5 -0,1 1,9 2,2 1,9
Produtos de minerais ndo-metalicos -0,9 23 -0,5 -0,3 2,1 0,0
Metais basicos -0,4 4.8 0,6 0,2 1,4 0,4
Produtos de metal fabricados 0,9 2,2 0,9 0,7 45 0,8
Computadores e eletronicos 2,6 1,1 2,5 41 46 4,1
Equipamento elétrico 0,5 2,0 0,6 1,8 19 1,8
Maquinas e equipamentos 13 3,6 14 09 2,0 10
Veiculos automotores -04 3,8 0,0 1,0 4,0 1,3
Outros equip. transporte 1,6 2,9 1,7 04 2,1 0,5
Mbveis -1,7 5,2 -1,0 0,0 -3,7 -0,4
Outros manufaturados 0,3 0,7 0,3 14 -5,5 1,0
TOTAL 0,2 0,9 0,3 11 17 1,2

Fonte: UNIDO, World Manufacturing Production, statistics for quarters IV/2025 and 1/2026.
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As economias em industrializacdo destacaram-se particularmente no setor
farmacéutico (+2,3%), ao passo que as economias industrializadas sofreram uma queda na
producdo (-0,2%) comparado ao trimestre anterior. Apesar de concentradas em certos setores
de baixa tecnologia, as economias em industrializagdo superaram as industrializadas,

apresentando um crescimento mais robusto em diversos setores, especialmente nos de alta
tecnologia.
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Ranking Industria de Transformag¢ao Mundial

A partir da base de dados da UNIDO, o IEDI elaborou rankings internacionais de
crescimento da producdo da industria de transformagdo com 90 paises para o 12 trim/26.

Cabe observar que as séries empregadas pela UNIDO possuem ajuste sazonal,
embora usualmente o IBGE use dados sem ajuste nas comparag¢des frente ao mesmo
periodo do ano anterior. Por esta razao, pode haver pequena alteracdo em relacdo aos
resultados divulgados pelo IBGE.

No 12 trim/26, o desempenho divulgado pela UNIDO com ajuste sazonal para a
industria de transformacdo do Brasil aponta para uma alta de +1,5% frente ao 42 trim/25.
Nesta comparacgao, a industria brasileira ficou um pouco acima do resultado para o agregado
do setor no mundo (+1,2%).

Produgdo Fisica da Industria de Transformacdo - Brasil e Mundo
Var % Frente Ao Periodo Anterior Com Ajuste Sazonal
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Fonte: UNIDO, elaboragdo IEDI.

Em comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior, o setor manufatureiro
brasileiro apresentou recuo de -0,1% no 1° trim/26, enquanto a industria global cresceu +3,1%.
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Producdo Fisica da Industria de Transformacao - Brasil e Mundo
Var % Frente Ao Mesmo Periodo do Ano Anterior Com Ajuste Sazonal
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Fonte: UNIDO. Elaborag3o: IEDI

Dentre os 90 paises da amostra de dados disponiveis da UNIDO, considerado apenas a
variacdo do 12 trim/26 frente o 12 trim/25, o Brasil apresentou melhora em relagdo a posicdo
do trimestre anterior: aparecemos na 692 colocacdo, apds termos ficado na 802 posi¢do no 42
trim/25 (-1,8%). Em contraste com a posi¢do que ocupamos no 12 trim/25 (472 posigdo),
porém, houve piora substancial, como mostra a tabela abaixo, dado que o Brasil caiu 22
colocacgdes no ranking.

Desempenho da Producéo da Industria de
Transformagao - Brasil
Ranking - Var % com Ajuste Sazonal Frente a
Igual Periodo do Ano Anterior

Trimestre Var. % Posicdo no ranking
2024 T1 1,7 33¢
2024 T2 2,9 292
2024 T3 4,5 262
2024 T4 39 33¢
2025T1 2,5 47°
202572 0,4 662
202573 -0,7 732
202574 -1,8 802
2026 T1 -0,1 692

Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 02/07/26 e estdo
sujeitos a correcdes e atualizacbes por parte da
UNIDO, o que pode vir a alterar o ranking .
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Mesmo com esse resultado, a industria de transformacao no Brasil superou economias
como Africa do Sul, México Alemanha e Chile dentre os selecionados abaixo no 12 trim/26.

Desempenho da Producdo da Induastria de
Transformacgao - Paises Selecionados
Var % com Ajuste Sazonal Frente a Igual
Periodo do Ano Anterior

Pais Posicdo no ranking 12 trim/26
Argentina 812 0,0
Malasia 142 5,6
China 15¢ 5,6
India 21° 5,0
Coréia do Sul 420 1,9
Franca 462 1,6
EUA 499 1,3
Colombia 509 1,2
Japao 51¢ 1,1
Reino Unido 632 0,5
Espanha 662 0,2
Brasil 699 -0,1
Africa do Sul 702 -0,3
Mexico 782 -1,8
Alemanha 829 -2,6
Chile 832 -3,7

Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 02/07/26 e estdo
sujeitos a corregdes e atualizages por parte da UNIDO,
o que pode vir a alterar o ranking.

Entre as primeiras posi¢coes do ranking ficaram Angola, Cazaquistdo, Uzbequistdo,
Taiwan e Vietn3d, todos com variagdes de dois digitos.
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Desempenho da Producdo da Industria de

Transformacéo - Paises Selecionados

Var % Frente a Igual Periodo do Ano Anterior

Ranking Pais 12 trim/26
12 - Angola 112,2
22 - Cazaquistao 40,1
32 - Uzbequistdo 38,5
42 - Taiwan 24,6
52 - Vietna 13,7
692 - Brasil -0,1
862 - Catar -4,5
872 - Suica -6,4
882 - Maldivas -8,7
892 - Irlanda -149
902 - Guinea -57,2
Fonte: UNIDO.

Obs. Os dados foram coletados em 02/07/26 e estdo
sujeitos a corre¢Bes e atualizac¢Bes por parte da UNIDO,
o que pode vir a alterar o ranking.
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